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Lussemburgo, 12 febbraio 2024  

 

COMUNICAZIONE AGLI AZIONISTI 

 

 

Signore e Signori, 

 

Il Consiglio di Amministrazione desidera informarvi in merito ai seguenti punti: 

 

1/ Aggiornamento delle informazioni precontrattuali pubblicate (PCD) 

 

D'intesa con la Società di Gestione, il Consiglio di Amministrazione della SICAV ha deciso di dettagliare 

maggiormente le sezioni seguenti delle PCD: 

 

▪ Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da tale prodotto finanziario? 

▪ Quali sono gli indicatori di sostenibilità utilizzati per misurare la realizzazione di ciascuna delle 

caratteristiche ambientali e sociali promosse dal prodotto finanziario? 

▪ In che misura gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende perseguire in modo particolare 

non arrecano danni significativi a un oggetto d'investimento sostenibile a livello ambientale o sociale? 

▪ Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

▪ Qual'è l’allocazione degli attivi prevista per questo prodotto finanziario? 

▪ Quali sono gli investimenti inclusi nella categoria "n.2 Altri", qual è la loro finalità e sono soggetti a 

garanzie ambientali o sociali minime applicabili? 

 

2/ Candriam Bonds Credit Opportunities e Candriam Bonds Credit Alpha 

 

I Comparti Candriam Bonds Credit Opportunities e Candriam Bonds Credit Alpha, che finora non avevano un 

obiettivo di investimento sostenibile e non promuovevano specificatamente caratteristiche ambientali e/o sociali 

ai sensi del Regolamento SFDR, sono ora classificati Art. 8 di questo stesso Regolamento e promuovono quindi 

caratteristiche ambientali e/o sociali, senza tuttavia perseguire un obiettivo di investimento sostenibile.  

 

I Comparti prenderanno in considerazione l'analisi degli aspetti ESG riportata nel Prospetto e, più 

specificatamente, nell'Allegato SFDR. 

 

3/ Rating emittenti 

 

I comparti Candriam Bonds Euro, Candriam Bonds International e Candriam Bonds Floating Rate Notes 

investono in titoli emessi da emittenti del settore privato, emessi o garantiti da Stati, organizzazioni 

internazionali e sovranazionali, collettività di diritto pubblico ed emittenti semi-pubblici. Al momento 

dell’acquisizione dei titoli, detti emittenti sono ritenuti di buona qualità (rating minimo BBB-/Baa3 assegnato da 

un’agenzia di valutazione creditizia). 

 

Analogamente, il comparto Candriam Bonds Euro Corporate investe in titoli emessi da emittenti del settore 

privato considerati di buona qualità al momento dell’acquisizione (rating minimo BBB-/Baa3 assegnato da 

un’agenzia di valutazione creditizia). 
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Per questi comparti, il Consiglio di Amministrazione desidera eliminare la nozione di "al momento 

dell’acquisizione" e precisare che tali emittenti possono essere considerati di qualità equivalente dalla Società di 

Gestione (ad eccezione del comparto Candriam Bonds Floating Rate Notes, che già menziona questo 

secondo elemento).  

 

4/ Candriam Bonds Global Inflation Short Duration – Operazioni di prestito di titoli 

 

Il comparto fa attualmente ricorso a operazioni di prestito di titoli per una percentuale prevista che può variare 

tra li 0% e il 25% degli attivi netti di portafoglio, e che potrà ammontare al massimo al 75% del patrimonio 

netto, in specifiche condizioni di mercato. 

 

In considerazione delle opportunità di mercato, il Consiglio di Amministrazione ha deciso di modificare tali 

percentuali come segue: la quota attesa potrà variare tra il 25% e il 50% del patrimonio netto del portafoglio e 

potrà ammontare al massimo al 100% del patrimonio netto del portafoglio, in specifiche condizioni di mercato. 

 

5/ Intervallo di tracking error 

 

Sulla base del livello di tracking error calcolato, il Consiglio di Amministrazione ha deciso, d'intesa con la 

Società di Gestione, di adeguare l'intervallo atteso per il comparto Candriam Bonds Emerging Debt Local 

Currencies: il tracking error del comparto è significativo, ovvero superiore al 2,5% (in precedenza l'intervallo 

era compreso tra lo 0,75% e il 3%). 

 

6/ Distressed debts 

 

I comparti (i) Candriam Bonds Emerging Markets, (ii) Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies e 

(iii) Candriam Bonds Emerging Markets Total Return sono autorizzati a investire in distressed debts per un 

massimo del 10% del patrimonio netto del comparto. 

 

Il Consiglio di Amministrazione ha deciso, ai fini di una maggiore trasparenza per gli investitori, di menzionare 

espressamente tale limite nel Prospetto Informativo. 

 

7/ Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies 

 

In ragione del ricorso attivo a operazioni a termine in valuta estera nella strategia di investimento, con la 

conseguenza che il comparto detiene, allo stesso tempo, posizioni lunghe e corte nella stessa valuta (con 

un'esposizione trascurabile dopo la compensazione), il Consiglio di Amministrazione decide di adeguare i livelli 

di leva finanziaria del comparto. A titolo indicativo, l'effetto leva dovrebbe variare tra il 50% e il 200% del 

patrimonio netto (in precedenza 150%). 

 

8/ Candriam Bonds Euro Diversified 

 

Poiché il gestore del comparto Candriam Bonds Euro Diversified intende attuare una strategia di cambio, il 

Consiglio di Amministrazione ha deciso di eliminare dal Prospetto la seguente frase: «Le esposizioni in divise 

diverse dall'EUR possono essere oggetto di una copertura del rischio di cambio, che non sarà comunque 

sistematica. » 

Si invitano pertanto gli investitori a prendere visione dell'elenco dei fattori di rischio riportato nella Scheda 

tecnica del comparto. In particolare, è stato aggiunto il rischio di arbitraggio. 
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9/ Candriam Bonds Floating Rate Notes 

 

Il Consiglio di Amministrazione ha deciso di rinominare la classe I presenta nel comparto Candriam Bonds 

Floating Rate Notes in I2 come segue: 

 

Precedente denominazione della classe Nuova denominazione 

I, di capitalizzazione denominata in EUR LU1838941539 I2, di capitalizzazione denominata in EUR 

 

10/ Candriam Bonds Total Return 

 

Essendo il comparto Candriam Bonds Total Return gestito in modo più difensivo, il Consiglio di 

Amministrazione ha deciso di adeguare il benchmark del comparto. Pertanto, l’indice attuale €STER 

Capitalizzato+2% sarà sostituito da €STER capitalizzato. 

 

Anche gli indici presi in considerazione per il calcolo delle commissioni di performance saranno modificati come 

segue: 

Classe Valuta ISIN 
Tasso di 

copertura 

Tasso di rendimento 

minimo applicabile 

precedente 

Nuovo tasso di 

rendimento minimo 

applicabile 

I EUR LU0252132039 20 % 
€str Capitalizzato +2% 

(livello minimo a 0) 

€str Capitalizzato (livello 

minimo a 0) 

 

****** 

 

Tali modifiche entreranno in vigore il 15 marzo 2024.  

 

 

 

Gli azionisti in disaccordo con le modifiche sopra indicate hanno la possibilità di richiedere gratuitamente il 

rimborso delle loro azioni per un periodo di un mese a decorrere dal 14 febbraio 2024. 

 

*** 

 

Il Prospetto datato 15 marzo 2024 e i documenti delle informazioni per l'investitore saranno disponibili 

gratuitamente presso la sede legale della SICAV o accessibili gratuitamente al seguente indirizzo: 

https://www.candriam.lu/en/private/funds-search# 

 

Il Consiglio di Amministrazione 

 

 

https://www.candriam.lu/en/private/funds-search

