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ESTATUTOS COORDENADOS
DE 27 DE DEZEMBRO DE 2011

Titulo | — Denominacdo — Duracao — Objecto — Sede social

Art. 1.° - Forma e denominacéo.

Entre os subscritores e todos aqueles que se venham a tornar accionistas esta
constituida uma sociedade, sob a forma de sociedade an6nima, sujeita ao regime das
"sociedades de investimento de capital variavel”, em conformidade com o disposto na
parte | da Lei de 17 de Dezembro de 2010 relativa aos organismos de investimento
colectivo e suas disposicbes de aplicacdo (doravante designada "Lei de 2010"), com a
denominacao de "DEXIA EQUITIES L" (doravante designada "SICAV").

Art. 2.°— Duracéo.

A duracdo da SICAV é por tempo ilimitado. A SICAV podera ser dissolvida a qualquer
momento por deliberacdo dos accionistas, de acordo com as regras previstas para a
alteracéo dos presentes Estatutos.

Art. 3.°— Objecto.

A SICAV tem por objecto exclusivo o investimento dos fundos de que disponha em
valores mobiliarios e/ou outros activos financeiros liquidos, em conformidade com o
disposto na Lei de 2010, no intuito de distribuir os riscos de investimento e de possibilitar
gue os seus accionistas beneficiem dos resultados da gestado dos seus activos.

A SICAV podera tomar quaisquer medidas e efectuar quaisquer operagdes que considere
Uteis a prossecucdo e ao desenvolvimento do seu objecto social, em toda a extensdo
permitida pela Lei de 2010.

Art. 4.°— Sede social.

A SICAV tem sede no Gréo-Ducado do Luxemburgo. Por simples deliberacdo do
Conselho de Administracdo, a SICAV podera criar, no Grao-Ducado do Luxemburgo ou
fora dele, sucursais ou agéncias.

O Conselho de Administracdo podera deliberar a transferéncia da sede da SICAV para
gualquer outro local no Grao-Ducado do Luxemburgo na medida em que a lei o permite.
Se o0 Conselho de Administracdo considerar que ocorreram ou que estdo na iminéncia de
ocorrer acontecimentos extraordinarios, de ordem politica ou militar, susceptiveis de
comprometer a actividade normal da SICAV na sua sede social ou a comunicacdo normal
com a sede ou a comunicacdo desta para com o estrangeiro, podera transferir
provisoriamente a sede social para o estrangeiro, até que essas circunstancias anomalas
cessem por completo; esta medida provisGria ndo produzira qualquer efeito na
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nacionalidade da SICAV que, ndo obstante a transferéncia provisoéria da sede, continuara
sendo uma sociedade luxemburguesa.

Titulo Il — Capital social — Accdes — Valor do patrimonio liguido

Art. 5.°— Capital social, Subfundos, Classes de ac¢des.

O capital social da SICAV sera representado por accdes integralmente liberadas, sem
designacédo de valor nominal, e sera sempre igual ao valor do activo liquido da SICAV,
conforme estipulado no artigo 12.° dos presentes Estatutos.

O capital social minimo da SICAV sera o previsto na lei, actualmente um milhdo duzentos
e cinquenta mil euros (1.250.000,00 EUR).

Na SICAV, o Conselho de Administracdo podera criar uma ou mais carteiras de activos
que constituam subfundos, na acepcdo do artigo 181.° da Lei de 2010 (doravante
designado(s) "Subfundo(s)", os quais poderéo, ao critério do Conselho de Administracéo,
ser divididos numa ou mais classes de acc¢bes (doravante designadas "classes"), cujos
activos serdo investidos em comum, mas com caracteristicas especificas em termos de
estrutura de despesas ou comiss@es, de politica de distribuicédo, de politica de cobertura,
de moeda de referéncia ou qualquer outra especificidade determinada pelo Conselho de
Administracéo.

O montante de qualquer emissdo de ac¢des de uma determinada classe sera investido
em valores mobiliarios e outros activos financeiros, de acordo com a politica de
investimento determinada pelo Conselho de Administracdo para o Subfundo em questéo,
tendo em conta as restricdes de investimento previstas na Lei de 2010 ou adoptadas pelo
Conselho de Administracao.

O Conselho de Administracdo podera criar, a qualquer momento, Subfundos e/ou classes
adicionais, desde que tal facto ndo altere os direitos e as obrigacBes dos accionistas dos
Subfundos e/ou das classes anteriormente existentes.

O Conselho de Administracdo determinard a duracdo dos varios Subfundos e,
eventualmente, as modalidades da sua prorrogacéao.

Para a determinacdo do capital social da SICAV, serdo convertidos em EUR os activos
liquidos que correspondam a cada um dos Subfundos, que ndo se encontrem ainda
expressos em EUR, sendo o capital social igual ao total dos activos liquidos de todos os
Subfundos. O capital consolidado da SICAV sera expresso em EUR.

Art. 6.°— Forma das acc¢des.

As accdes emitidas pela SICAV poderdo ser nominativas e/ou ao portador ou ter qualquer
outra forma autorizada pela regulamentacéo em vigor.

No caso das ac¢des nominativas, o0 accionista receberd uma confirmag¢éo do seu grupo
de accionistas, salvo se optar por receber certificados.

As accbes ao portador serdo, por deliberacdo do Conselho de Administracdo, emitidas
sob forma material ou sob forma desmaterializada. Se forem emitidas accdes ao portador
sob forma material, os certificados serdo emitidos nas frac¢cdes determinadas pelo
Conselho de Administragéo.

Se um accionista pretender que seja emitido mais do que um certificado para as suas
accoes, o custo desses certificados adicionais podera ficar a cargo desse accionista. Da
mesma forma, se um titular de ac¢des ao portador emitidas sob forma material solicitar a
troca dos seus certificados por certificados com forma diferente, o custo de tal troca ficara
a seu cargo. Os certificados de accbes serdo assinados por dois administradores. As
duas assinaturas poderdo ser manuscritas, reproduzidas por processos mecanicos ou por
chancela. No entanto, uma das assinaturas podera ser efectuada por uma pessoa
mandatada para o efeito pelo Conselho de Administracdo; nesse caso, a assinatura tera
de ser manuscrita.
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A SICAV podera emitir certificados provisérios nas formas a definir pelo Conselho de
Administracao.

Todas as acc¢bBes nominativas emitidas pela SICAV serdo inscritas no registo de
accionistas, o qual ficara na posse da SICAV ou de uma ou mais pessoas homeadas para
o efeito pela SICAV. Na inscricdo deve constar o0 nome de cada um dos titulares das
accdes, a sua residéncia ou o domicilio escolhido, o niumero de ac¢Bes nominativas
detidas, eventualmente a classe em questédo e o valor pago por cada ac¢ao.

A transmissao de accBes ao portador emitidas sob forma material sera efectuada através
da entrega do certificado da accao ao transmissario, com todos os cupdes nao vencidos
anexados.

A transmissdo de acc¢des nominativas serd efectuada: (a) se tiverem sido emitidos
certificados, através da entrega a SICAV do ou dos certificados que representam as
referidas acc¢des, bem como quaisquer outros documentos relativos a transmissao que
sejam exigidos pela SICAV; (b) se nao tiverem sido emitidos certificados, através de uma
declaracao de transmissdo escrita, inscrita no registo de accionistas, datada e assinada
pelo cedente e pelo cessionario ou pelos respectivos mandatarios, com poderes para o
acto devidamente comprovados.

Qualquer accionista nominativo devera indicar a SICAV um endereco para o qual possam
ser enviadas todas as comunicacfes e todas as informacfes da SICAV. Este endereco
também sera inscrito no registo de accionistas.

No caso de um accionista nominativo nao indicar nenhum endereco a SICAV, podera ser
feita mencdo de tal facto no registo de accionistas e considerar-se-4 0 endereco do
accionista na sede da SICAV ou noutro endereco periodicamente determinado pela
SICAV, até que o accionista indique outro endereco a SICAV. O accionista podera alterar
a qualgquer momento o endereco inscrito no registo de accionistas, enviando, para tal,
uma declaracdo escrita para a sede da SICAV ou para outro endereco a determinar
periodicamente pela SICAV.

A SICAV podera emitir fraccdes de ac¢cdes. Uma fraccdo nao confere direito de voto, mas
confere direito a uma fraccdo correspondente dos activos liquidos atribuiveis a classe em
guestdo. No caso de accdes ao portador emitidas sob forma material, apenas seréo
emitidos certificados que representem accdes completas.

A SICAV apenas reconhecerd um Unico accionista por cada ac¢éo da SICAV. Em caso
de indivisdo ou de nua-propriedade e usufruto, a SICAV podera suspender o exercicio
dos direitos que decorrem da accdo ou das acgbes em questdo, até que seja
legitimamente nomeada uma pessoa para representar 0s co-proprietarios ou 0s nu-
proprietarios e usufrutuarios perante a SICAV.

Art. 7.° — Emisséo das acc¢des.

O Conselho de Administracdo estd autorizado a emitir, a qualquer momento e sem
limitagdo, novas accoes, integralmente liberadas, a um preco baseado no valor do
patriménio liquido por accdo em questdo, calculado de acordo com o previsto no artigo
12.° dos presentes Estatutos, sem que assista aos antigos accionistas qualquer direito de
preferéncia na subscricdo das mesmas.

Quando a SICAV oferecer acc¢des de um Subfundo para subscricdo, o preco por accdo a
gue as accbes serao oferecidas e emitidas sera igual ao valor do patriménio liquido por
accao da classe em questdo, tal como definido nos presentes Estatutos, eventualmente
acrescido de comissdes e despesas, tal como previsto nos documentos relativos a venda.
O valor assim determinado sera pago dentro do prazo definido pelo Conselho de
Administracdo nos documentos relativos a venda.

As ordens de subscricdo poderdo ser suspensas dentro das condi¢cbes e de acordo com
as modalidades previstas no artigo 13.° dos Estatutos.

O Conselho de Administracdo podera, se assim o entender, rejeitar qualquer ordem de
subscricdo total ou parcialmente.
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O Conselho de Administracdo podera delegar em qualquer administrador, director ou
gualquer outra pessoa devidamente autorizada para o efeito os poderes para aceitar as
subscri¢des, receber o pagamento das novas acc¢des e emiti-las.

A SICAV podera aceitar emitir accées como contrapartida de uma entrega em espécie de
valores mobiliarios, dentro da observancia das prescri¢cdes da lei luxemburguesa e desde
gue tais valores mobiliarios estejam em conformidade com os objectivos e a politica de
investimento do Subfundo em questdo, tais como descritos nos documentos relativos a
venda. O Conselho de Administracdo podera deliberar imputar ao accionista em questao
ou a SICAV as despesas relativas a entrega em espécie de valores mobiliarios.

Art. 8.°— Resgate das accoes.

De acordo com as modalidades a seguir estabelecidas, a SICAV podera, a qualquer
momento, resgatar as suas proprias ac¢des, no ambito e nos limites impostos pela Lei de
2010.

Qualquer accionista tera o direito de dar ordem de resgate a SICAV da totalidade ou de
parte das suas acg¢fes, de acordo com as modalidades estabelecidas pelo Conselho de
Administragdo nos documentos relativos a venda e dentro dos limites impostos pela Lei e
pelos presentes Estatutos. As accOes do capital social resgatadas pela SICAV seréo
anuladas.

O valor de resgate sera pago dentro do prazo definido pelo Conselho de Administracao e
sera igual ao valor do patriménio liquido por accdo da classe em questdo, tal como
determinado de acordo com o disposto no artigo 12.°, eventualmente deduzido de
comissoes e despesas, tal como previsto nos documentos relativos a venda.

Qualquer ordem de resgate tem de ser apresentada, por escrito, pelo accionista na sede
da SICAV ou junto de outra pessoa singular ou colectiva homeada pela SICAV ou pela
Sociedade Gestora como mandataria para o resgate das accdes. A ordem deve ser
acompanhada do ou dos certificados de accdes (caso estes tenham sido emitidos), em
boa e devida forma, e de provas suficientes de uma eventual transmissao.

A SICAV poderéd aceitar emitir, desde que receba o acordo expresso do accionista em
qguestdo, valores mobiliarios como contrapartida de uma ordem de resgate em espécie,
dentro da observancia das prescricdes estabelecidas pela lei luxemburguesa. O valor
destes valores mobiliarios serd determinado em conformidade com os principios
determinados para o calculo do valor do patriménio liquido. O Conselho de Administragéo
deverd certificar-se de que a recuperagdo dos valores mobilidrios ndo prejudica os
restantes accionistas. O Conselho de Administracdo podera deliberar imputar ao
accionista em questdo ou a SICAV as despesas relativas a essa transmissao.

As ordens de resgate poderdo ser suspensas dentro das condi¢cdes e de acordo com as
modalidades previstas no artigo 13.°.

Se as ordens de resgate excederem uma determinada percentagem dos activos liquidos
de um Subfundo, tal como determinado pelo Conselho de Administracdo nos documentos
relativos a venda, a totalidade ou apenas parte das ordens de resgate podera ser adiada
proporcionalmente durante um periodo e nas condi¢cdes determinadas pelo Conselho de
Administragéo, tendo em conta o interesse dos accionistas e o da SICAV. Estas ordens
de resgate serdo tratadas no Dia da Avaliacdo a seguir a este periodo, tendo prioridade
em relacdo as ordens introduzidas posteriormente.

Art. 9.°— Conversao das acc¢des.

Salvo restricdes especificas determinadas pelo Conselho de Administracdo e indicadas
nos documentos relativos a venda, qualquer accionista tem o direito de solicitar a troca da
totalidade ou de parte das suas acg¢des por ac¢des de outro Subfundo.

A troca serd efectuada de acordo com as disposi¢bes impostas pelo Conselho de
Administracéo e constantes dos documentos relativos a venda.

O pedido de conversao sera apresentado de acordo com as disposicfes aplicaveis aos
resgates.
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O preco de conversdo das acc¢des sera calculado com base no valor do patriménio liquido
respectivo das duas classes em questdo e eventualmente acrescido de comissfes e
despesas, tal como determinado nos documentos relativos a venda.

As acces cuja conversao foi efectuada poderéo ser anuladas.

As ordens de conversdo poderdo ser suspensas dentro das condi¢des e de acordo com
as modalidades previstas no artigo 13.°. Se as ordens de conversdo excederem uma
determinada percentagem dos activos liquidos de um Subfundo, tal como determinado
pelo Conselho de Administracdo nos documentos relativos a venda, o Conselho de
Administracdo podera adiar a totalidade ou parte desses pedidos de conversédo, de
acordo com as mesmas condicdes e modalidades aplicaveis aos resgates e tal como
especificado no artigo 8.°.

Art. 10.° — Certificados perdidos ou danificados.

Sempre que um accionista alegar, justificadamente, junto da SICAV que o seu certificado
de accado se extraviou, se encontra danificado ou foi destruido, podera ser emitida uma
segunda via, mediante solicitacdo, nas condigBes e garantias que a SICAV determinar,
nomeadamente sob a forma de seguro, sem prejuizo de qualquer outra forma de garantia
pela qual a SICAV possa optar. Assim que for emitido o novo certificado, no qual constara
tratar-se de uma segunda via, o certificado original deixara de ter qualquer valor.

A SICAV poderd, se assim o entender, imputar ao accionista o custo da segunda via e de
todas as despesas justificadas em que a SICAV tenha incorrido, relacionadas com a
emisséo da segunda via e a sua inscricdo no registo de accionistas ou com a destruicdo
do antigo certificado.

Art. 11.° — Restri¢cGes a aquisicdo de ac¢bes da Sociedade.

O Conselho de Administracdo podera restringir ou proibir a aquisicdo de acc¢bes da

SICAV a qualquer pessoa singular ou colectiva, se a SICAV considerar que essa

pretensdo consubstancia uma violagcdo da legislacdo vigente no Grao-Ducado do

Luxemburgo ou no estrangeiro, ou que esta pode implicar a sujeicdo da SICAV a

tributacdo noutro pais que ndo o Grao-Ducado, ou ainda que pode, por qualquer outra

forma, ser prejudicial a SICAV.

Esta podera, nomeadamente, limitar ou proibir a aquisicdo de accbes da SICAV a

gualquer "nacional dos Estados Unidos da América".

Para tal, a SICAV poderé:

a) recusar a emissdo de acclOes e o registo da transmissdo de accles, quando se
afigurar que esta emissdo ou esta transmissao tera ou podera ter como consequéncia
atribuir a titularidade da accdo a uma pessoa que ndo esteja autorizada a deter
accOes da SICAV;

b) solicitar, a qualqguer momento e a qualquer pessoa que conste no registo de
accionistas ou a qualquer outra pessoa que solicite o registo de transmissdo de
accdes, quaisquer informacdes e certificados que considere necessarios,
eventualmente acompanhados de uma declaracao ajuramentada, com vista a apurar
se essas accdes pertencem ou podem vir a pertencer, de forma efectiva, a uma
pessoa que ndo esteja autorizada a deter ac¢des da SICAV,

c) proceder ao resgate forcado de quaisquer accodes, se se afigurar que uma pessoa
ndo autorizada a deter accbes da SICAV, individualmente ou com outras pessoas, é
titular de acc¢des da SICAV, bem como proceder ao resgate forgcado da totalidade ou
de parte das acc¢des, se a SICAV considerar que uma ou mais pessoas sao titulares
de uma quota-parte das acc¢des da SICAV que implique a sujeicdo da SICAV a leis
fiscais ou outras, de jurisdicdes que ndo a luxemburguesa. Nesse caso, sera aplicado
0 seguinte procedimento:

1) A SICAV enviara uma participacdo (doravante designada "participacdo de

resgate") ao accionista titular das ac¢cées ou que conste no registo de accionistas
como titular das accdes a resgatar; a participacdo de resgate indicara os titulos a
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resgatar, o valor de resgate a pagar e o local em que esse valor podera ser pago.
A participacdo de resgate poderd ser enviada ao accionista, por carta registada,
para o ultimo endereco conhecido ou para o endereco inscrito no registo de
accionistas da SICAV.

O accionista em questdo sera obrigado a devolver & SICAV os certificados, se os
houver, que representem as accdes especificadas na participacdo de resgate.
Depois do encerramento dos escritérios no dia especificado na participagédo de
resgate, o accionista em questdo deixara de ser titular das accbes especificadas
na participagdo de resgate; no caso das ac¢des nominativas, 0 seu nome sera
eliminado, enquanto titular dessas acg¢des, do registo de accionistas; tratando-se
de accles ao portador, 0 ou os certificados representativos dessas accdes serdo
anulados nos livros da SICAV.

2) O valor a que as accgbes especificadas na participacdo de resgate serdo
resgatadas ("valor de resgate") serd igual ao valor do patriménio liquido das
accdes em questdo, determinado de acordo com o artigo 12.° dos presentes
Estatutos no dia da participacao de resgate.

3) O pagamento do valor de resgate sera efectuado na moeda do Subfundo em
guestdo, excepto em periodo de restricdo de cambio; a SICAV depositara o valor
num banco, no Luxemburgo ou noutro pais (tal como especificado na participacao
de resgate), que o entregard ao accionista em questdo mediante a apresentagéo
do ou dos certificados, caso tenham sido emitidos, que representam as accles
indicadas na participacdo de resgate. Apos o depdsito do valor nas condicbes
supra mencionadas, nenhuma pessoa interessada nas acc¢fes indicadas na
participacao de resgate podera fazer valer direitos sobre estas ac¢des ou sobre
parte delas, nem podera intentar qualquer ac¢édo contra a SICAV e respectivos
bens, exceptuando-se o direito do accionista que se apresentar como titular das
accoes de receber o valor depositado (sem juros) no banco, mediante a
apresentacao do ou dos respectivos certificados, caso estes tenham sido emitidos.

4) O exercicio, por parte da SICAV, dos poderes conferidos no presente artigo ndo
podera, em caso algum, ser posto em causa ou invalidado por insuficiéncia de
provas relativamente a detencéo efectiva das accdes por parte de uma pessoa ou
por uma accao pertencer a outra pessoa que a SICAV ndo admitira, ao enviar a
participacdo de resgate, na condicdo expressa de a SICAV ter exercido os seus
poderes de boa-fé; e

d) recusar, em qualquer Assembleia de Accionistas, o direito de voto a qualquer pessoa
que ndo esteja autorizada a deter ac¢des da SICAV.

Pela expresséo "nacional dos Estados Unidos da América", tal como é utilizada nos

presentes Estatutos, entende-se qualquer nacional dos Estados Unidos, tal como

definido na Regulamentacdo S da United States Securities Act de 1933 alterada,
podendo qualquer alteracdo a presente definicdo ser efectuada pelo Conselho de

Administracdo nos documentos relativos a venda.

Art. 12.°—Valor do patriménio liquido.

Para determinar os precos de emissao, de resgate e de conversdo por acc¢ao, o valor do
patriménio liquido das accBes de cada Subfundo e classe da SICAV sera calculado
periodicamente pela SICAV, de acordo com uma periodicidade a determinar pelo
Conselho de Administracdo, mas nunca menos de duas vezes por més.

O dia em que o valor do patrimoénio liquido das accbes for determinado serd designado
nos presentes estatutos por "Dia da Avaliacao".

Se o Dia da Avaliacao coincidir com um feriado oficial ou bancério no Luxemburgo, o Dia
da Avaliacdo serd, entdo, o primeiro dia util bancario seguinte, salvo indicagdo em
contrario nos documentos relativos a venda.

O valor do patrimonio liquido serd4 expresso na moeda de referéncia do Subfundo em
guestdo ou em qualquer outra moeda que o Conselho de Administracéo determine.
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O valor do patriménio liquido sera obtido dividindo, no Dia da Avaliacdo, os activos
liquidos do Subfundo em questdo (constituidos pelos activos correspondentes a tal
Subfundo menos os passivos financeiros atribuidos a esse Subfundo) pelo nimero de
accdes emitidas em nome desse Subfundo, tendo em conta se ha motivos para a
distribuicdo dos activos liquidos do Subfundo pelas varias classes. O valor do patriménio
liquido por accao assim obtido podera ser arredondado por excesso ou por defeito para a
unidade mais proxima da moeda em questdo, tal como determinado pelo Conselho de
Administracao.

A avaliacdo do valor do patriménio liquido das varias classes sera efectuada da seguinte
forma:
A. Os activos da SICAV incluirdo, nomeadamente:

a) todo o numerario em caixa ou em dep6ésito, incluindo os juros corridos;

b) todas as letras e livrancas pagaveis a vista e as contas exigiveis, incluindo os
resultados da venda de titulos cujo preco ainda ndo tenha sido atribuido;

c) todos os titulos, unidades de participacdo, ac¢des, obrigacdes, direitos de opgdo ou
de subscricdo e outros investimentos e valores mobiliarios que sejam propriedade da
SICAV;

d) todos os dividendos e todas as distribuicbes a receber pela SICAV (entendendo-se
gue a SICAV podera fazer ajustes, devido a flutuacGes do valor de mercado dos valores
mobiliarios provocadas por praticas como a negociacao ex-dividendo ou ex-direitos ou
praticas similares);

e) todos os juros corridos relativos a titulos que sejam propriedade da SICAV, excepto
se esses juros estiverem incluidos no principal desses valores;

f) as despesas preliminares da SICAV, desde que ndo tenham sido amortizadas;

g) todos os restantes activos, independentemente da sua natureza, incluindo as
despesas pagas antecipadamente.

O valor desses activos sera determinado da seguinte forma:

a) As unidades de participacdo de Organismos de Investimento Colectivo serdo
avaliadas com base no ultimo valor do patriménio liquido disponivel, excepto se a data de
publicacdo do mesmo for superior a 10 dias Uteis ap6s o Dia da Avaliagcdo; nesse caso,
serd calculado segundo as regras da prudéncia e da boa-fé e de acordo com os
principios e procedimentos geralmente aceites.

b) O valor do numerario em caixa ou em depdsito, das letras e livrancas pagaveis a vista
e dos créditos a receber, das despesas pagas antecipadamente e dos dividendos e juros
ja apurados ou vencidos, mas ainda ndo recebidos, sera constituido pelo valor nominal
desses activos, excepto se se revelar improvavel que este valor possa ser recebido;
nesse caso, o valor serd determinado subtraindo o montante que a SICAV considerar
adequado, com vista a reflectir o valor real destes activos.

c) A avaliacdo de qualquer valor admitido a uma cotacdo oficial ou negociado em
qualquer outro mercado regulamentado, a operar com caracter regular, reconhecido e
aberto ao publico, baseia-se na Ultima cotagdo conhecida da Bolsa de Valores do
Luxemburgo, no Dia da Avaliacdo e, no caso de este valor ser transaccionado em varios
mercados, com base na ultima cotacdo conhecida do principal mercado deste valor. No
caso da ultima cotagdo conhecida ndo ser representativa, a avaliagdo basear-se-4 no
valor provavel de venda que o Conselho de Administracdo calculara com prudéncia e
boa-feé.

d) Os valores ndo cotados ou ndo negociados num mercado bolsista ou noutro mercado
regulamentado, a operar regularmente, reconhecido e aberto ao publico, serdo avaliados
com base no valor provavel de realizacdo, calculado com prudéncia e boa-fé.

e) A liquidez e os instrumentos do mercado monetario poderdo ser avaliados pelo
respectivo valor nominal, acrescido dos juros corridos, ou com base em amortizacdo
linear.
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f) Todos os restantes activos serdo avaliados pelos administradores com base no valor
provavel de realizacdo, o qual deve ser calculado de boa-fé e de acordo com os
principios e procedimentos geralmente aceites.

Os activos ndo expressos na moeda do Subfundo seréo convertidos para essa moeda a
taxa de cambio em vigor no Luxemburgo no respectivo Dia da Avaliacao.

B. Os passivos financeiros da SICAV incluirdo, nomeadamente:

(a) todos os empréstimos, letras vencidas e contas exigiveis;

(b) todos os encargos administrativos, vencidos ou devidos (incluindo, mas sem outra
limitacdo, a remuneracao dos gestores, dos depositarios, dos procuradores e dos agentes
da SICAV);

(c) todas as obrigacdes conhecidas, vencidas ou a vencer, incluindo todas as obrigacdes
contratuais vencidas que tenham por objecto pagamentos, quer em numerario, quer em
activos, quando o Dia da Avaliacdo coincidir com a data em que ird ser determinada a
pessoa com legitimidade para os seu recebimento;

(d) uma reserva para futuros impostos sobre o capital e sobre o rendimento corrida até
ao Dia da Avaliacédo e determinada periodicamente pela SICAV e, eventualmente, outras
reservas autorizadas ou aprovadas pelo Conselho de Administracao;

(e) qualquer outro passivo financeiro da SICAV, independentemente da natureza ou do
tipo, com excepcédo dos passivos financeiros representados pelas accdes da SICAV. Para
a avaliacdo do valor dos restantes passivos financeiros, a SICAV tera em consideracéo
todos os custos de exploracao (incluindo os honorarios e as despesas de deslocacao ou
outras dos administradores, as comissGes do Banco Depositario e dos seus bancos
correspondentes, bem como as comiss@es e encargos a pagar a Sociedade Gestora e
respectivos representantes, aos agentes pagadores, aos representantes permanentes
nos locais de registo, a qualquer outro empregado, representante nomeado pela SICAV,
aos técnicos independentes, bem como 0s encargos com 0s servicos juridicos e de
auditoria), os custos de impressao e de distribuicdo dos relatérios anuais e semestrais,
todas as comissdes de corretagem, todos os impostos, taxas, contribuicbes e encargos
com as sociedades pagas pela SICAV, as despesas de registo da SICAV e os custos de
manutencdo desse registo junto de organismos governamentais e bolsas, e 0s gastos
com portes, telefone e telex. A SICAV podera calcular as despesas administrativas e
outras, com caracter regular ou periddico, através de uma estimativa com base anual ou
qualquer outra periodicidade, distribuindo o montante correspondente de forma
proporcional as fracgdes desse periodo.

C. Os activos liguidos da SICAV sao os activos da SICAV tal como acima definidos,
menos 0s passivos financeiros tal como acima definidos, no Dia da Avaliacdo no qual o
valor do patriménio liquido das accdes é determinado. O capital social da SICAV sera a
todo o0 momento igual aos activos liquidos da SICAV. Os activos liquidos da SICAV séao
iguais ao conjunto dos activos liquidos de todos os Subfundos, sendo a consolidacao feita
em EUR.

D. Distribuicdo dos activos e dos passivos financeiros:

Para cada Subfundo, os administradores determinardo um conjunto de activos comuns da
seguinte forma:

a)Se duas ou mais classes de acc¢fes forem referentes a um determinado Subfundo, os
activos atribuidos a essas classes seréo investidos em conjunto, de acordo com a politica
de investimento especifica do Subfundo em questdo. Num Subfundo, o Conselho de
Administracdo podera criar periodicamente classes que correspondam a:
(i) uma politica de distribuicdo especifica, conferindo direito a distribuicdes ("ac¢des
de distribuicdo™) ou ndo conferindo direito a distribuicdes ("accdes de capitalizacdo"),
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e/ou
(i) uma estrutura especifica de custos de venda ou de resgate, e/ou
(iil)uma estrutura especifica de custos de gestdo ou de consultoria em investimento,
e/ou
(ivjJuma estrutura especifica dos custos de distribuicdo, de servico ao grupo de
accionistas ou outros, e/ou
(v) a utilizacdo de vérias técnicas de cobertura para proteger os activos e 0s
rendimentos de um Subfundo expressos numa moeda diferente da moeda de
referéncia do Subfundo dos movimentos a longo prazo desta moeda face a moeda de
referéncia do Subfundo.
(vi)Outras especificidades.
b) o produto da emissdo das accbes de cada Subfundo sera atribuido, nos livros da
SICAV, ao conjunto de activos determinado para essa classe ou esse Subfundo,
entendendo-se que, se forem emitidas varias classes de accdes no ambito de um
Subfundo, o valor correspondente aumentara a propor¢do dos activos liquidos desse
Subfundo atribuidos a classe a emitir.
C) o0s activos, passivos financeiros, rendimentos e despesas relativos ao Subfundo seréo
atribuidos a(s) classe(s) correspondente(s) ao Subfundo, de acordo com o disposto no
presente artigo.
d) os activos que derivam de outros activos serdo, nos livros da SICAV, atribuidos ao
mesmo conjunto de activos que os activos de onde derivam. Em caso de mais-valia ou de
menos-valia de um activo, 0 aumento ou a diminui¢do do valor desse activo sera atribuido
ao conjunto de activos do Subfundo a que esse activo é atribuivel;
e) todos os passivos financeiros da SICAV que possam ser atribuidos a um Subfundo
especifico serdo atribuidos ao conjunto de activos desse Subfundo;
f) os activos, passivos financeiros, encargos e despesas que nao possam ser atribuidos
a um Subfundo especifico serdo atribuidos aos varios Subfundos, em partes iguais, ou,
desde que os valores em causa 0 justifiquem, proporcionalmente aos respectivos activos
liquidos.
g) Apobs as distribuicdes efectuadas aos titulares de ac¢bes de uma classe, o valor do
patrimonio liquido da classe sera subtraido ao valor das distribuicdes.
A SICAV constitui uma Unica e mesma entidade juridica; contudo, salvo disposicdo em
contrario nos documentos relativos a venda, os activos de um determinado Subfundo
apenas respondem por dividas, passivos financeiros e obrigacdes respeitantes a esse
Subfundo; nas rela¢des entre accionistas, cada Subfundo é tratado como uma entidade a
parte.

E. Para efeitos do disposto no presente artigo:

a) cada accéo da SICAV gque esteja prestes a ser resgatada, de acordo com o artigo 8.°
supra, sera considerada como accao emitida e existente até ao encerramento do Dia da
Avaliacdo, tal como definido no presente artigo, e sera, a partir desse dia e até que o
valor seja pago, considerada como passivo financeiro da SICAV;

b) as accdes a emitir pela SICAV, em conformidade com as ordens de subscricdo
recebidas, serdo tratadas como sendo emitidas a partir do encerramento do Dia da
Avaliacdo, tal como definido no presente artigo, e esse valor sera tratado como uma
divida para com a SICAV até que esta o receba;

c) todos os investimentos, saldos em numerario e outros bens da SICAV serdo
avaliados, apos consideracdo das taxas do mercado ou das taxas de cambio em vigor no
dia da determinacao do valor do patriménio liquido das accdes e

d) na medida do possivel, ser4 celebrada, no Dia da Avaliagdo, qualquer compra ou
venda de valores mobiliarios efectuada pela SICAV no Dia da Avaliacao.

e) apbés o pagamento de dividendos aos titulares de acg¢des de um Subfundo, o
montante desses dividendos seré subtraido ao valor do activo liquido desse Subfundo.
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F. O valor das acc¢des de distribuicdo de um Subfundo sera determinado dividindo, no Dia
da Avaliacédo, os activos liquidos desse Subfundo, constituidos pelos seus activos menos
0s seus passivos financeiros, pelo nimero de acg¢des de distribuicdo em circulacéo,
acrescido do numero de accBes de capitalizacdo em circulagdo, multiplicado pela
paridade em vigor. O valor das accbes de capitalizacdo corresponderd ao valor das
accoes de distribuicdo multiplicado por esta paridade.
O valor da acc¢éo de distribuicdo e da acgdo de capitalizacdo € fixado, oportunamente,
através da percentagem que cada classe apresenta no capital social inicial. Durante a
vida da SICAV, a quota relativa de cada classe no capital social varia em funcdo da
paridade e das subscri¢des e resgates de cada classe, da seguinte forma:
= por um lado, a paridade é igual a unidade aquando do lancamento e é recalculada
em cada pagamento de dividendo, de acordo com a férmula que consiste em
dividir o valor da accdo de distribuicdo cum-dividendo pelo valor da accdo de
distribuicdo ex-dividendo e em multiplicar pela paridade existente; em cada
pagamento de dividendo, a quota relativa da classe Capitalizacdo € apreciada em
relagdo a classe Distribuigéo;
= por outro lado, as subscricdes e os resgates de uma classe influenciam a quota
relativa dessa classe, pois afectam da mesma forma o capital social.

Art. 13.° — Suspensao do calculo do valor do patriménio liquido, das emissdes, das
conversfes e dos resgates das acg¢des.

Sem prejuizo das causas legais de suspensdo, o Conselho de Administracdo podera
suspender temporariamente o calculo do valor do patriménio liquido de um ou mais
Subfundos, bem como as emissbes, 0s resgates e as conversbes de accdes nos
seguintes casos:

a) durante qualquer periodo em que um dos principais mercados ou uma das principais
bolsas de valores, onde esteja cotada uma parte significativa dos investimentos de um
Subfundo, se encontre fechado, excepto nos dias de encerramento habituais ou num
periodo em que as trocas estejam sujeitas a restricdes consideraveis ou suspensas;

b) quando a situagdo politica, econémica, militar, monetaria, social, ou ainda em
gualquer caso de forca maior, ndo imputavel a SICAV, tornem impossivel a disposicado
dos seus activos através dos meios adequados e normais, sem prejudicar gravemente os
interesses dos accionistas;

c) durante uma falha das comunicac¢des habitualmente utilizadas para determinar o
valor de qualquer investimento da SICAV ou dos valores correntes em qualquer mercado
ou bolsa;

d) quando as restricbes cambiais ou 0s movimentos de capitais impecam as
transaccoes por conta da SICAV ou quando as operacdes de compra ou de venda dos
activos da SICAV nédo possam ser realizadas a taxas de cambio normais ou quando os
pagamentos devidos pelo resgate ou pela conversdo de acc¢des da SICAV ndo possam,
na opinido do Conselho de Administracao, ser efectuados a taxas de cambio normais;

e) em caso de fusdo, extingdo/encerramento ou cisdo de um ou mais Subfundos ou
classes ou tipos de accgdes, tal como referido no artigo 27.°, desde que essa suspensao
seja justificada pela preocupacdo de proteger os accionistas dos Subfundos, das classes
ou dos tipos de acc¢des em questao.

f)  se um OICVM principal suspender temporariamente o resgate, o reembolso ou a
subscricdo das suas unidades de participacdo ou acgdes, por iniciativa propria ou
mediante solicitacdo das autoridades competentes, o Subfundo da SICAV que alimenta
esse OICVM principal podera suspender o resgate, o reembolso ou a subscricdo das
suas accdes durante um periodo idéntico ao do OICVM principal.

g) quando for convocada uma Assembleia cuja ordem de trabalhos inclua a dissolugéo
da SICAV;

Os subscritores e accionistas que oferecam acc¢des para resgate serdo notificados da
suspensédo do calculo do valor do patriménio liquido.
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As subscricbes e ordens de resgate em suspenso poderdao ser retiradas através de
notificacdo escrita, desde que esta seja recebida pela SICAV antes da cessacdo da
suspenséo.

As subscricdes e 0s resgates em suspenso serdo tidos em consideracao no primeiro Dia
da Avaliacao apos a cessacao da suspensao.

Titulo Il — Administracao e supervisao

Art. 14.°— Administradores.

A SICAV sera administrada por um Conselho de Administragdo composto por, pelo
menos, trés membros, accionistas da SICAV ou néo.

A duracdo do mandato de administrador é de seis anos, no maximo. Os administradores
serdo nomeados em Assembleia Geral de Accionistas, a qual determinara o seu namero,
0s seus honoraérios e a duracdo do respectivo mandato. Estes poderao ser reeleitos.
Qualquer administrador podera ser destituido, com ou sem motivo, ou ser substituido a
qualguer momento por deliberacdo da Assembleia Geral de Accionistas.

Em caso de vacatura de um lugar de administrador, os restantes administradores
nomeados pela Assembleia Geral poderdo eleger, por maioria dos votos, um
administrador para desempenhar provisoriamente as fungbes do administrador cessante
até a Assembleia Geral de Accionistas seguinte, a qual ratificara a nomeacao.

Art. 15.°— Presidéncia e reunido do Conselho de Administracéo.

O Conselho de Administracdo escolherd o seu presidente entre 0s seus membros,
podendo designar, de entre estes, um ou mais vice-presidentes.

Também podera nomear um secretario, ndo sendo necessario que este seja um
administrador, o qual serd responsavel pelas actas das reunibes do Conselho de
Administracéo, bem como pelas actas das Assembleias de Accionistas. O Conselho de
Administragdo reunir-se-4, por convocacao do Presidente, de dois Administradores ou de
gualquer pessoa mandatada para o efeito pelo Conselho de Administracdo, nos local,
data e hora indicados na convocatoria.

O Presidente do Conselho de Administrac@o presidira a todas as reunibes Conselho de
Administragdo; porém, na sua auséncia, o Conselho de Administracdo podera nomear,
por maioria presente, outro administrador. Se tal se justificar, o Conselho de
Administracdo podera nomear directores e procuradores, entre 0s quais um (ou mais)
director(es)-geral(ais), um secretéario, eventualmente directores-gerais adjuntos,
secretarios adjuntos e outros directores e procuradores cujas fungBes sejam
consideradas necessarias para a prossecucdo do objecto social da SICAV. Estas
nomeacfOes poderdo ser revogadas a qualquer momento pelo Conselho de
Administracdo. Nao é necessario que os directores e procuradores sejam administradores
ou accionistas da SICAV. Desde que os Estatutos ndo disponham de forma diferente, os
directores e procuradores nomeados terdo os poderes e as responsabilidades que lhes
serdo atribuidos pelo Conselho de Administracao.

Todos os administradores serdo convocados para qualquer reunido do Conselho de
Administracdo mediante notificacdo escrita, a qual devera ser recebida com a
antecedéncia minima de vinte e quatro horas em relacdo a hora prevista para a
realizacdo da reunido em questao, excepto em caso de urgéncia, devendo, nesse caso, a
natureza e os motivos da urgéncia ser indicados na respectiva convocatoéria. Esta
convocacdo poderda ser anulada, mediante consentimento dado por escrito ou por
telegrama, telex, fax ou qualquer outro meio de comunicacdo similar por cada
administrador. Ndo é necessaria nenhuma convocacao especial para uma reunido do
Conselho de Administracdo que se realize a uma hora e num local determinados numa
resolucéo previamente adoptada pelo Conselho de Administracéo.

Qualquer administrador poderd participar em qualquer reunido do Conselho de
Administracdo, nomeando por escrito ou por telegrama, telex, fax ou qualquer outro meio
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de comunicacéo similar que tenha por suporte um documento escrito outro administrador
como seu representante. Um administrador podera representar um ou mais
administradores.

Os administradores apenas poderdo agir no ambito de reunides do Conselho de
Administracdo regularmente convocadas. Os administradores ndo poderdo vincular a
SICAV mediante a sua assinatura individual, a menos que estejam para tal
expressamente autorizados por resolucdo do Conselho de Administragéo.

O Conselho de Administracdo apenas podera funcionar e deliberar validamente se, pelo
menos, metade dos administradores estiver presente ou representada na reunido. As
decisbes serdo tomadas por maioria dos votos dos administradores presentes ou
representados. Se, durante uma reunido do Conselho de Administracdo, se verificar
igualdade de votos a favor e contra uma deliberacéo, a pessoa que presidir a reunido tem
voto de qualidade.

Qualquer administrador podera participar numa reunido do Conselho de Administracédo
por teleconferéncia ou através de outros meios de comunicag¢ado similares em que todos
0s participantes na reunido se possam ouvir uns aos outros. A participacdo numa reunido
através destes meios equivale a uma presenca em pessoa.

N&o obstante o disposto anteriormente, uma deliberacdo do Conselho de Administracéo
também podera ser tomada através de circular. A menos que as disposicbes da Lei
exijam uma maioria especifica, as resolu¢des circulares serdo validamente assinadas —
manual ou electronicamente através de assinatura electronica em conformidade com as
exigéncias da Lei luxemburguesa — pela maioria dos membros do Conselho de
Administracdo; as assinaturas serdo efectuadas num Unico documento ou em Varios
exemplares do mesmo. Tal deliberacdo terd a mesma validade e a mesma forga que se
tivesse sido tomada numa reunido do Conselho de Administracdo regularmente
convocada e realizada.

Actas.

As delibera¢cBes do Conselho de Administracdo serdo lavradas em actas assinadas pelo
Presidente ou, na auséncia deste, pelo Administrador que tiver assumido a presidéncia
da reunido. As coépias ou os excertos das actas destinados a ser utilizados como prova
em juizo, ou noutros, serdo assinados pelo Presidente, por dois Administradores ou por
gualquer pessoa mandatada para o efeito pelo Conselho de Administracao.

Art. 16.°— Poderes do Conselho de Administracéo.

O Conselho de Administracdo tem amplos poderes para orientar e gerir 0s assuntos
sociais e para realizar quaisquer actos de administracdo ou de disposicdo que se
enquadrem no objecto social da SICAV. Quaisquer poderes ndo expressamente
reservados a Assembleia Geral de Accionistas pela Lei ou pelos presentes Estatutos sdo
da competéncia do Conselho de Administragao.

Art. 17.° — Politica de investimento.

O Conselho de Administracdo, considerando o principio da reparticdo dos riscos, tem o
poder de determinar a orientacdo geral da gestdo e a politica de investimento para cada
Subfundo e para o respectivo conjunto de activos, bem como as linhas de conduta a
seguir na administracéo da SICAV.

Os activos dos varios Subfundos serdo investidos em valores mobiliarios e outros activos
financeiros autorizados pela Lei de 2010.

Estes poderdo ser investidos, designadamente:
- em valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario admitidos a cotacdo

oficial de uma bolsa de valores de um Estado europeu (além dos Estados-Membros
da Unido Europeia), das duas Américas, da Asia, da Oceénia ou de Africa ou
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negociados noutro mercado de um Estado europeu (aléem dos Estados-Membros da
Unido Europeia), das duas Américas, da Asia, da Oceania ou de Africa,
regulamentado, a operar regularmente, reconhecido e aberto ao publico.

- em valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario recentemente emitidos,
desde que:

0 as condi¢cbes de emissdo incluam a obrigatoriedade de que seja introduzido o
pedido de admissdo a cotacdo oficial de uma bolsa de valores ou de outro
mercado regulamentado, a operar regularmente, reconhecido e aberto ao
publico de um Estado-Membro da Unido Europeia, de um Estado europeu
(além dos Estados-Membros da Unido Europeia), das duas Américas, da Asia,
da Oceania ou de Africa;

0 a admissao seja obtida até ao fim do periodo de um ano a contar da data de
emisséo.

O Conselho de Administracdo poderd ainda deliberar que um ou mais Subfundos
possa(m) investir, de acordo com o principio da reparticdo dos riscos, até 100 % de seus
activos em diferentes emissGes de valores mobiliarios e instrumentos do mercado
monetario emitidos ou garantidos por um Estado-Membro da Unido Europeia, pelas suas
pessoas colectivas territoriais de direito publico, por um Estado que faca parte da OCDE
ou por entidades internacionais de caracter publico das quais facam parte um ou mais
Estados-Membros da Unido Europeia. Caso tal se verifigue, o ou os Subfundo(s) em
guestdo deve(m) deter valores mobiliarios de seis emissdes diferentes, pelo menos, nédo
podendo os valores pertencentes a uma mesma emissao exceder 30 % do valor total dos
activos liquidos.

Em toda a extensdo permitida pela Lei de 2010, e em conformidade com os documentos
relativos a venda, um Subfundo da SICAV poderéa subscrever, adquirir e/ou deter titulos a
emitir ou emitidos por um ou mais Subfundos da SICAV. Nesse caso, ndo havera
duplicacdo de comissbes de gestao/subscricdo ou de resgate entre as comissdes ao hivel
do Subfundo da SICAV que tenha investido no subfundo-alvo e o subfundo-alvo. O direito
de voto eventualmente inerente aos titulos em questdo sera suspenso durante o periodo
em que forem detidos pelo Subfundo em questao.

O Conselho de Administracdo também podera deliberar a criacdo de subfundos
principais/de alimentacdo (master/feeder), converter um subfundo existente num
subfundo de alimentacdo ou ainda alterar o OICVM principal de um subfundo de
alimentagdo, nas condi¢cdes previstas na Lei de 2010 e nos documentos relativos a
venda.

Art. 18.° — Gestéo diaria.

O Conselho de Administracdo podera delegar os seus poderes relativos a gestédo diaria
dos assuntos da SICAV (incluindo o direito de agir enquanto signatario autorizado da
SICAV) e a representacdo desta no respeitante a essa gestdo num ou mais Director(es)
Geral(ais), num Secretario-Geral e/ou numa ou mais pessoas singulares ou colectivas
gue ndo tém necessariamente de ser administradores. Essas pessoas terdo os poderes
gue lhes forem conferidos pelo Conselho de Administracdo. Estas poderdo, se o
Conselho de Administracdo o autorizar, delegar os seus poderes. O Conselho de
Administragdo também poderd conferir quaisquer poderes especiais por procuragao
auténtica ou documento particular.
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Art. 19.° — Gestores.

O Conselho de Administracdo podera nomear uma Sociedade Gestora autorizada pelas
autoridades competentes de um Estado-Membro, em conformidade com o disposto na
Directiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho de 13 de Julho de 2009,
para que assegure, em nome e por conta da SICAV, as fun¢cdes compreendidas na
actividade de gestdo colectiva da carteira, tal como definidas na Lei de 2010.

O Conselho de Administragdo nomeou a sociedade Dexia Asset Management para
assumir as funcdes de Sociedade Gestora da SICAV.

O Conselho de Administracdo da SICAV podera destituir a Sociedade Gestora nomeada,
gue continuara a exercer fungdes até que seja nomeada uma nova Sociedade Gestora. A
destituicdo devera ser aprovada por decisdo dos accionistas da SICAV em Assembleia
Geral Extraordinaria.

Art. 20.° — Representacdo — Actos e accOes judiciais — Compromissos da
Sociedade.

A SICAV obriga-se com a assinatura conjunta de dois administradores, com a assinatura
de apenas um administrador devidamente autorizado para o efeito, com a assinatura de
apenas um director ou procurador da SICAV, desde que devidamente autorizado para o
efeito, ou ainda com a assinatura de qualquer outra pessoa em quem o Conselho de
Administracéo tenha delegado poderes.

Art. 21.°— Conflito de interesses.

Nenhuma transac¢do nem nenhum contrato que a SICAV possa efectuar e/ou celebrar
com outras sociedades ou firmas poderdo ser afectados ou invalidados pelo facto de um
ou mais administradores, directores ou procuradores da SICAV terem interesses noutra
sociedade ou firma ou pelo facto de ai serem administradores, sdOcios, directores,
procuradores ou empregados. O administrador, director ou procurador da SICAV, quer
seja administrador, sdcio, director, procurador ou empregado de uma sociedade ou firma
com a qual a SICAV celebre contratos ou com a qual mantenha, de qualquer forma, uma
relacdo de negdcios, ndo sera, por esse facto, privado do direito de deliberar, votar ou
agir, no que diz respeito as matérias relacionadas com esse contrato ou esses negoécios.
No caso de um administrador, director ou procurador da SICAV ter um interesse pessoal
num negocio da SICAV, esse administrador, director ou procurador devera informar o
Conselho de Administracdo desse interesse pessoal e ndo deliberara nem participara na
votacdo sobre esse negécio; devera ser redigido um relatério sobre esse negécio e sobre
0 interesse pessoal de tal administrador, director ou procurador na Assembleia de
Accionistas seguinte.

A expressao "interesse pessoal”, tal como é utilizada na frase anterior, ndo sera aplicada
a relacBes ou a interesses, posi¢cdes ou transacgdes que possam existir, de alguma forma
relacionadas com o grupo DEXIA ou, ainda, com outras sociedades ou entidades
identificadas, soberana e oportunamente, pelo Conselho de Administracéo.

Art. 22.°— Indemnizacdo de um Administrador ou Director.

A SICAV poderd indemnizar qualquer administrador, director ou procurador, seus
herdeiros, testamenteiros e administradores, das despesas razoavelmente efectuadas
com quaisquer ac¢cBes ou processos nos quais tenha sido parte na qualidade de
administrador, director ou procurador da SICAV ou por ter sido, a pedido da SICAV,
administrador, director ou procurador de qualquer outra empresa da qual a SICAV seja
accionista ou credora e pela qual ndo sera indemnizado, excepto no caso de, em tais
accdes ou processos, este vir a ser condenado por negligéncia grave ou ma
administracdo; em caso de acordo extrajudicial, a referida indemnizacdo apenas sera
concedida se a SICAV for informada pelo seu consultor juridico de que o administrador,
director ou procurador em questdo ndo cometeu a falta em apreco em relacdo ao
cumprimento dos seus deveres. O direito a indemnizacdo ndo obsta ao exercicio de
outros direitos por parte do administrador, director ou procurador.
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Art. 23.°— Auditor.

As operagdes da SICAV e a respectiva situagdo financeira, em especial a sua
escrituracao contabilistica, serdo fiscalizadas por um ou mais auditores oficiais, que
deverdo preencher os requisitos exigidos pela Lei luxemburguesa no que toca a sua
honorabilidade e experiéncia profissional e que exercerdo as funcdes estabelecidas na
Lei de 2010.

O auditor serd nomeado pela Assembleia Geral de Accionistas.

Titulo IV — Assembleias Gerais

Art. 24.°— Assembleias Gerais de Accionistas.

Qualquer Assembleia de Accionistas da SICAV regularmente constituida representa
todos os accionistas da SICAV. Esta tem amplos poderes para ordenar a emisséao,
elaborar ou ratificar todos os documentos relativos as operacdes da SICAV. As
resolucfes adoptadas séo impostas a todos os accionistas, independentemente da classe
a que pertencam.

Os accionistas reunir-se-ao por convocac¢ado do Conselho de Administracédo. Até oito dias
antes da Assembleia, serd enviada, pelo correio, uma convocatéria com a ordem de
trabalhos a todos os accionistas, para o respectivo endereco inscrito no registo de
accionistas.

Se tiverem sido emitidas acc¢des ao portador, as convocatorias serdo publicadas no
Jornal Oficial do Grao-Ducado do Luxemburgo, Série C, Recueil des Sociétés et
Associations [Compilacdo das Sociedades e Associacdes], num jornal luxemburgués e
noutros jornais a designar pelo Conselho de Administracéo.

Se 0s accionistas estiverem presentes ou representados e se declararem considerar-se
devidamente convocados e ter tomado conhecimento prévio da ordem de trabalhos
sujeita a deliberacdo, a Assembleia Geral podera ocorrer sem convocatéria.

A Assembleia Geral Anual de Accionistas reunir-se-4, de acordo com a legislagédo
luxemburguesa, no Luxemburgo, na sede da SICAV ou em qualquer outro local no
Luxemburgo indicado na convocatéria, na primeira quarta-feira do més de Abril pelas
treze horas (hora do Luxemburgo). Se esse dia coincidir com um feriado oficial ou
bancario no Luxemburgo, a Assembleia Geral Anual reunir-se-a no primeiro dia Uutil
bancario seguinte. A Assembleia Geral Anual podera reunir-se no estrangeiro, se 0
Conselho de Administracdo, soberanamente, considerar que circunstancias excepcionais
assim o exigem.

As restantes Assembleias de Accionistas poderdo reunir-se na data e no local indicados
na convocatoria.

Qualquer assembleia sera presidida pelo Presidente do Conselho de Administracdo. Na
sua auséncia, a Assembleia Geral nomeara, por maioria, outro administrador ou qualquer
outra pessoa para assumir a presidéncia da assembleia. Salvo disposicao em contrario
dos presentes Estatutos, as convocatérias e a conduta a adoptar nas Assembleias de
Accionistas da SICAV serado regidas pelas disposi¢Bes previstas na Lei em termos de
quérum e de prazos.

As convocatérias para as Assembleias Gerais de Accionistas poderdo indicar que o
guérum e a maioria na assembleia sdo determinados de acordo com as accfes emitidas
e em circulagdo no quinto dia anterior a Assembleia Geral, pelas vinte e quatro horas
(hora do Luxemburgo) (designada "data de registo”). Os direitos de um accionista
participar numa Assembleia Geral e exercer o direito de voto inerente as suas ac¢des sdo
determinados de acordo com as accbes detidas pelo accionista na data de registo. O
Conselho de Administracdo podera determinar quaisquer outras condi¢ces a reunir pelos
accionistas com vista a sua participacao nas assembleias.
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Os accionistas de um Subfundo poderéo, a qualquer momento, participar em assembleias
gerais cujo objectivo consista na deliberacdo sobre matérias respeitantes apenas ao
Subfundo.

Os accionistas de qualquer classe também poderdo, a qualquer momento, participar em
assembleias gerais cujo objectivo consista na deliberacdo sobre matérias respeitantes
apenas a essa classe.

A qualquer accéo, independentemente do valor do patriménio liquido, corresponde um
voto. Qualquer accionista podera fazer-se representar nas Assembleias de Accionistas
por um representante, ndo sendo necessario que este seja administrador da SICAV,
através de uma procuragao escrita.

Salvo disposicdo em contrario contida na Lei ou nos presentes Estatutos, as deliberacdes
de uma Assembleia Geral de Accionistas de um Subfundo ou de uma classe devidamente
convocada serdo tomadas por maioria simples dos votos dos accionistas presentes ou
representados.

Actas.

As actas das Assembleias Gerais serdo assinadas pelos membros da mesa e pelos
accionistas que o solicitem.

As cOpias ou os excertos das actas destinados a ser utilizados como prova em juizo, ou
noutros, serdo assinados pelo Presidente, por dois Administradores ou por qualquer
pessoa mandatada para o efeito pelo Conselho de Administracao.

Titulo V — Exercicio social — Distribuicdo — Encerramento, Fusao, Cisao
— Dissolucdo

Art. 25.° — Exercicio social.
O exercicio social da SICAV tera inicio no primeiro dia de Janeiro de cada ano e
terminara no ultimo dia de Dezembro do mesmo ano.

Art. 26.° — Distribuic@es.

Sob proposta do Conselho de Administracdo e dentro dos limites legais, a Assembleia
Geral de Accionistas da(s) classe(s) emitida(s) por um Subfundo determinara a afectacdo
dos resultados dessa Classe e podera autorizar o Conselho de Administracdo a declarar
periodicamente distribuicdes.

O Conselho de Administracdo também podera deliberar o pagamento de adiantamentos
sobre dividendos nas acc¢oes, nas condi¢des previstas na Lei.

Os dividendos anunciados poderdo ser pagos em qualquer moeda seleccionada pelo
Conselho de Administracdo na data e no local que o mesmo determinar.

O pagamento dos dividendos aos accionistas serd enviado, no caso das accdes
nominativas, para o endereco inscrito no registo de accionistas e, no caso das acg¢des ao
portador, mediante a apresentacdo do respectivo cupéo de dividendo.

O Conselho de Administracdo podera deliberar distribuir dividendos sob a forma de novas
accoes em vez de dividendos em numerario, respeitando as modalidades e as condi¢des
determinadas pelo Conselho de Administragéo.

As distribuicbes declaradas e ndo reclamadas pelo respectivo beneficiario dentro do
prazo de prescricdo aplicavel deixardo de poder ser reclamadas e reverterdo a favor da(s)
respectiva(s) classe(s) do Subfundo correspondente.

N&o serdo pagos juros sobre os dividendos declarados pela Sociedade e por ela
mantidos a disposi¢cao do beneficiario.
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Art. 27.°— Encerramento, fuséo e ciséo de subfundos, classes ou tipos de ac¢des.
Encerramento de um subfundo, de uma classe ou de um tipo de acc¢des.

Se considerar oportuno e no interesse dos accionistas, o Conselho de Administracéo
podera deliberar eliminar um ou mais Subfundos ou uma ou mais classes ou tipos de
accoes anulando as acc¢des desse(s) Subfundo(s)/classe(s)/tipo(s) de accbes, devendo,
nesse caso, reembolsar os accionistas desse(s) Subfundo(s)/classe(s)/tipo(s) de accdes
da totalidade dos respectivos activos liquidos ou permitir-lhes passar para outro Subfundo
da SICAV, atribuindo-lhes assim novas accdes até perfazer a anterior participagao.

Uma deliberacdo de eliminacdo poderd ser motivada pelas circunstancias que se
seguem, designadamente:

- uma alteragdo da situacdo econdmica e politica dos paises onde tenham sido
efectuados investimentos ou as ac¢des do(s) respectivo(s) Subfundo(s) tenham sido
comercializadas;

- se os activos liquidos de um Subfundo, de uma classe ou de um tipo de accdes
cairem abaixo de um determinado limiar que o Conselho de Administracdo considere
insuficiente para que a gestdo desse Subfundo ou dessa classe continue a ser
efectuada de forma eficiente;

- no ambito de um projecto de racionalizacdo da gama de produtos oferecidos aos
investidores.

Em conformidade com o disposto na Lei, a informacao de tal decisdo sera publicada pelo
Conselho de Administragéo.

Os activos que ndo for possivel distribuir aos respectivos beneficiarios aquando do
encerramento das operacdes de liquidacdo do Subfundo, da classe ou do tipo de ac¢des
em questdo serdo depositados na Caisse de Consignation por conta de quem a eles
tenha direito.

Fusao de subfundos, classes ou tipos de accdes.

Em circunstancias iguais as supra indicadas, o Conselho de Administracdo podera, se
considerar oportuno e no interesse dos accionistas, deliberar a fusdo de uma ou mais
classes ou tipo(s) de acg¢bes ou varios Subfundos entre si ou com outro OICVM abrangido
pela Directiva 2009/65/CE ou um dos seus subfundos, nas condi¢gbes previstas na Lei de
2010 e nos documentos relativos a venda.

Quando o Conselho de Administracdo deliberar a fusdo de um ou mais Subfundos,
gualquer accionista do(s) Subfundo(s) em questao continuara a ter o direito de exigir, sem
outros encargos para além dos retidos pelo Subfundo para cobrir os custos de
desinvestimento, o resgate ou o reembolso das respectivas unidades de participacao ou,
guando possivel, a sua conversdo em unidades de participa¢cdo de outro OICVM com
uma politica de investimento semelhante e gerido pela mesma Sociedade Gestora ou por
gualquer outra sociedade a que a sociedade gestora esteja ligada por uma relacao de
gestédo ou controlo comuns ou por uma participagéo directa ou indirecta significativa, nas
condicdes previstas na Lei de 2010 e nos documentos relativos a venda.

N&o obstante o disposto anteriormente, para qualquer operacédo de fusdo que acarrete o
desaparecimento da SICAV — independentemente do facto de a fuséo ter sido deliberada
pelo Conselho de Administracdo ou pela Assembleia Geral de Accionistas —, a entrada
em vigor da fuséo deve ser decidida em Assembleia Geral de Accionistas, sem condi¢des
de quérum e por maioria simples dos votos validamente expressos.
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Ciséo de subfundos, classes ou tipos de accoes.

Em circunstancias iguais as supra indicadas, o Conselho de Administracdo podera ainda,
se considerar oportuno e no interesse dos accionistas de um Subfundo, classe ou tipo de
accoOes, deliberar a divisdo desse Subfundo, classe ou tipo de accBes num ou mais
subfundos, classes ou tipos de accdes, nas condicbes previstas na Lei de 2010 e nos
documentos relativos a venda.

Art. 28.°— Dissolucéo da SICAV.

A SICAV podera a qualquer momento ser dissolvida por deliberagdo da Assembleia Geral
de Accionistas, de acordo com as condi¢cdes de quorum e de maioria previstas no artigo
29.° dos presentes Estatutos.

Em caso de dissolucdo da SICAV, proceder-se-a a liquidacao através dos servicos de um
ou mais liquidadores (que podem ser pessoas singulares ou colectivas), 0os quais serdo
nomeados pela Assembleia Geral de Accionistas que determinara os seus poderes e a
sua remuneragao.

As operacoes de liquidacao serdo efectuadas em conformidade com a Lei de 2010.

Se o capital social da SICAV for inferior a dois ter¢os do capital minimo legal, o Conselho
de Administracdo devera colocar a questdo da dissolucdo da SICAV em Assembleia
Geral de Accionistas, deliberando sem limite de presencas e decidindo por maioria
simples das acc¢des representadas na Assembleia.

Se o capital social passar a ser inferior a um quarto do capital minimo legal, a Assembleia
Geral também deliberara sem limite de presencas, mas a dissolucdo poderd ser
anunciada pelos accionistas detentores de um quarto das acc¢des representadas na
Assembleia.

As convocatérias para estas assembleias deverdo ser feitas de forma a permitir que as
Assembleias Gerais se realizem no periodo de quarenta dias a contar da constatacdo de
gue o activo liquido passou a ser inferior, respectivamente, a dois tercos ou a um quarto
do capital minimo.

O proveito liquido de liquidacdo de cada Subfundo sera distribuido pelos liquidatarios aos
accionistas do Subfundo em questdo proporcionalmente aos direitos da classe em
questao.

Em caso de liquidacdo voluntaria ou forcada da SICAV, na acepcédo da Lei de 2010, as
somas e os valores pertencentes a acgdes cujos titulares ndo se tenham apresentado
aquando do encerramento das operacdes de liquidacdo serdo depositados na Caisse de
Consignation a favor dos respectivos beneficiarios.

Art. 29.° — Alteracdo dos Estatutos.

Os presentes Estatutos poderédo ser alterados por uma Assembleia Geral de Accionistas,
desde que estejam reunidas as condi¢cdes em termos de quérum e de voto impostas pela
legislacéo luxemburguesa.

Qualquer alteracdo que afecte os direitos dos accionistas de um Subfundo ou de uma
classe, em relacdo aos de outro Subfundo ou de outra classe, também ficard sujeita as
mesmas condi¢des de quérum e de maioria nesse Subfundo ou nessa classe, desde que
0s accionistas do Subfundo ou da classe em questdo estejam presentes ou
representados.

Art. 30.° — Disposic¢des legais.

Todas as matérias que ndo se encontrem previstas nos presentes Estatutos serao
regidas pelas disposicdes da Lei luxemburguesa de dez de Agosto de mil novecentos e
quinze relativa as sociedades comerciais e leis modificativas, bem como pela Lei de
2010.
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