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Contesto di mercato 
 
Il settore sanitario ha iniziato bene l'anno, sovraperformando i mercati azionari ampi che sono stati spinti in alto anche dalla 
continua forza del settore tecnologico. 
Nell'ambito dell'assistenza sanitaria, le principali società farmaceutiche e biotecnologiche sono state le più performanti - 
anche se con un'ampia dispersione tra le singole società, mentre le società a più piccola capitalizzazione in generale e 
sicuramente nell'ambito della biotecnologia hanno registrato alcune prese di profitto dopo i forti progressi realizzati a 
dicembre. Le aziende del settore delle scienze della vita continuano a registrare il minimo, con alcune osservazioni positive 
sull'acquisizione di ordini da parte di un paio di società durante le loro chiamate agli utili. 

 
Attività del portafoglio 

 
Abbiamo concluso il 2023 con gli ADC che hanno caratterizzato il panorama dell'oncologia. Le partnership di licenza 
biofarmaceutiche hanno raggiunto un valore totale di 63 miliardi di dollari solo nel quarto trimestre, con una parte significativa 
- 22 miliardi di dollari - derivante da un singolo accordo: La partnership di Merck & Co. con Daiichi Sankyo. Sullo sfondo del 
JPM 2024 Healthcare Meeting, abbiamo osservato un'impennata di accordi in fase iniziale in questo settore, con le principali 
aziende farmaceutiche che si impegnano con controparti più piccole. Merck ha nuovamente partecipato attivamente a queste 
iniziative. Sul fronte negativo, è stata annunciata la battuta d'arresto di Gilead con Trodelvy (Trop2 ADC) per il trattamento 
del carcinoma polmonare non a piccole cellule metastatico precedentemente trattato. 
Nel mese scorso, la nostra attenzione si è rivolta anche agli inibitori di Menin per il trattamento dei tumori ematologici, che 
hanno guadagnato terreno con il successo di Syndax ad ASH 2023. Questo mese, l'inibitore di menina di Kura ha dimostrato 
un'efficacia e una sicurezza promettenti nei pazienti di nuova diagnosi con mutazioni specifiche in uno studio clinico iniziale 
sulla leucemia, quando viene utilizzato insieme a un regime di combinazione standard. 
Come sottolineiamo costantemente, la diagnostica è fondamentale nella lotta contro il cancro. Il mese scorso ha segnato un 
progresso significativo nella tecnologia della biopsia liquida, che rileva il cancro nel sangue. In occasione del congresso 
annuale della Società Americana di Oncologia Clinica per i tumori gastrointestinali, Natera ha dimostrato un'elevata 
precisione nell'individuare i pazienti con tumori colorettali attivi dopo la resezione chirurgica, nota come malattia minima 
residua (MRD). La presentazione ha suggerito che solo i pazienti positivi alla MRD beneficeranno della chemioterapia post-
operatoria. Anche se questi primi dati devono essere confermati, si tratta di un segnale positivo. Questo mese, le linee guida 
americane per la gestione del cancro del colon-retto hanno riconosciuto il potenziale della biopsia liquida per il rilevamento 
della MRD, aprendo la strada a una possibile inclusione nella pratica clinica con ulteriori prove. 
La stagione dei guadagni è iniziata con risultati generalmente positivi, con lievi variazioni tra i giocatori. 

 
Prospettive del Fondo 

 
Le aspettative di un rallentamento dell'economia globale continuano a sostenere le prospettive di tagli dei tassi d'interesse 
da parte della Federal Reserve - anche se il mercato sembra eccessivamente ottimista per quanto riguarda l'ampiezza e la 
tempistica di tali tagli. Inoltre, le elezioni statunitensi potrebbero portare ulteriore volatilità sui mercati.  
In questo contesto, il nostro ottimismo sulla strategia Oncologia persiste. Il settore sanitario ha registrato una certa 
sovraperformance rispetto ai mercati più ampi negli ultimi mesi e le aziende hanno costantemente riportato utili positivi in 
questa stagione. In particolare nell'oncologia, la continua approvazione di nuovi farmaci nel 2023 (18 rispetto ai 15 dell'anno 
precedente) e il vivace panorama di transazioni strategiche, tra cui licenze, collaborazioni e M&A, rafforzano ulteriormente la 
nostra fiducia nel potenziale del settore.  
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Questo materiale di marketing è fornito a scopo esclusivamente informativo, non costituisce un’offerta per l’acquisto o la vendita di strumenti finanziari, né rappresenta un consiglio di investimento o una 
conferma di transazione di alcun genere, eccetto laddove non sia espressamente così convenuto. Sebbene Candriam selezioni attentamente le fonti e i dati contenuti in questo documento, non si può 
escludere a priori la presenza di eventuali errori od omissioni. Candriam declina ogni responsabilità in relazione ad eventuali perdite dirette o indirette conseguenti sull’uso di questo documento. I diritti di 
proprietà intellettuale di Candriam devono essere rispettati in ogni momento e il contenuto di questo documento non può essere riprodotto senza previo consenso scritto da parte della stessa. 
Attenzione: i rendimenti passati di uno strumento finanziario o indice, o di un servizio o strategia di investimento, o le simulazioni di risultati passati, e le previsioni di rendimenti futuri non sono indicativi di 
rendimenti futuri. Le performance lorde possono subire l’impatto di commissioni, competenze ed altri oneri. I risultati espressi in una divisa diversa da quella del Paese di residenza dell’investitore sono 
soggetti alle fluttuazioni dei tassi di cambio, con un impatto negativo o positivo sui rendimenti. Nel caso in cui il presente documento si riferisse ad un trattamento fiscale specifico, tali informazioni 
dipenderebbero dalla singola situazione di ciascun investitore e potrebbero subire variazioni. 
Per quanto riguarda i fondi del mercato monetario si tenga presente che un investimento in un fondo presenta delle differenze da un investimento in depositi e che il capitale dell'investimento è soggetto a 
variazioni. Il fondo non si affida ad un supporto esterno per garantire la propria liquidità o stabilizzare il proprio NAV per quota o azione. Il rischio di perdita del capitale è a carico dell’investitore.  
Candriam consiglia vivamente agli investitori di consultare, tramite il nostro sito web www.candriam.com, il documento “informazioni chiave per gli investitori”, il prospetto e tutte le altre informazioni pertinenti, 
inclusi i NAV del fondo, prima di investire in uno dei nostri fondi. I diritti degli investitori e la procedura di reclamo sono accessibili sulle pagine web regolamentari di Candriam 
https://www.candriam.com/en/professional/legal-and-disclaimer-candriam/regulatory-information/. Queste informazioni sono disponibili in lingua inglese o nella lingua locale di ciascun paese in cui la 
commercializzazione del fondo sia approvata. In base alle leggi e ai regolamenti applicabili, Candriam può decidere di interrompere le attività di commercializzazione di un fondo in qualsiasi momento.  
Informazioni sugli aspetti legati alla sostenibilità: le informazioni sugli aspetti legati alla sostenibilità contenute nella presente comunicazione sono disponibili sulla pagina web di Candriam 
https://www.candriam.com/en/professional/market-insights/sfdr/. La decisione di investire nel prodotto promozionato dovrebbe prendere in considerazione tutte le caratteristiche e gli obiettivi del prodotto 
promozionato come descritto nel suo prospetto, e nei documenti informativi che devono essere divulgati agli investitori in conformità alla legge applicabile. 
Avviso specifico per gli investitori svizzeri: Il rappresentante designato e agenzia per i pagamenti in Svizzera sono rispettivamente CACEIS (Switzerland) SA, Route de Signy 35, CH-1260 Nyon e CACEIS 
Bank, Paris, succursale de Nyon/Suisse, Route de Signy, 35, CH-1260 Nyon. Il prospetto informativo, le informazioni chiave per gli investitori, lo statuto o il regolamento di gestione, i rapporti annuali e 
semestrali sono a disposizione gratuitamente in forma cartacea presso il rappresentante e agenzia per i pagamenti in Svizzera. 


