
1 

COMMENTO GESTIONALE MENSILE 
Gennaio 2024 
 

 

 

Candriam Equities L Biotechnology 
 

Contesto di mercato 
 
Il settore sanitario ha iniziato bene l'anno, sovraperformando i mercati azionari ampi, spinti al rialzo anche dalla continua 
forza del settore tecnologico. All'interno del settore sanitario, le principali aziende farmaceutiche e biotecnologiche sono state 
le più performanti, anche se con un'ampia dispersione tra le singole aziende. Le società biotecnologiche a più piccola 
capitalizzazione hanno registrato alcune prese di profitto dopo i forti progressi registrati a dicembre. Le aziende del settore 
delle scienze della vita continuano a registrare il minimo, con alcune osservazioni positive sull'acquisizione di ordini da parte 
di un paio di società durante le loro chiamate agli utili. 

 
Attività del portafoglio 

 
L'inizio dell'anno è stato ricco di aggiornamenti clinici in diverse aree terapeutiche. Partendo dalle malattie neuromuscolari, 
nel trattamento della distrofia muscolare di Duchenne (DMD), Dyne Therapeutics e Sarepta hanno presentato gli 
aggiornamenti clinici delle loro terapie di prossima generazione con salto dell'esone. I dati della fase 2 di Sarepta hanno 
mostrato un'espressione di distrofina superiore al 5%, che ha superato la soglia per un ulteriore sviluppo nella fase 3 degli 
studi clinici. I primi dati di Dyne a bassa dose nell'uomo hanno suggerito che il candidato farmaco ha il potenziale di 
raggiungere il 5-10% di espressione di distrofina negli studi di ottimizzazione della dose. Dyne ha anche presentato un 
aggiornamento del suo programma clinico nella distrofia miotonica (DM1) che, oltre al miglioramento positivo dei 
biomarcatori, ha anche indicato le tendenze iniziali del miglioramento funzionale nei pazienti. Vertex ha presentato i dati 
principali dello studio di fase 3 nel trattamento del dolore acuto, mostrando un'alternativa efficace e sicura, potenzialmente 
approvata, agli oppioidi. Il candidato farmaco ha dimostrato un'efficacia convincente rispetto alla terapia con oppioidi nello 
studio sull'addominoplastica (modello di dolore dei tessuti molli). Ionis ha annunciato uno studio positivo di fase 3 per 
donidalorsen, un trattamento profilattico per l'angioedema ereditario. I risultati dettagliati sono attesi per la metà dell'anno. 
Kura Oncology ha presentato i dati della prima terapia combinata di inibitori di menina per il trattamento di un tipo di leucemia, 
mostrando una sicurezza stellare e un'efficacia convincente che ha superato le aspettative.  
Dagli aggiornamenti normativi, la prima approvazione di una terapia biologica quest'anno è stata ottenuta da Vertex con 
Crispr Therapeutics - Casgevy, la prima terapia cellulare geneticamente modificata è stata approvata per la beta-talassemia, 
oltre all'approvazione dello scorso anno per la malattia falciforme. 
L'interesse per le fusioni e acquisizioni nel settore biotecnologico sembra sostenuto rispetto allo scorso anno. Sanofi ha 
annunciato l'acquisizione di Inhibrx, concentrandosi sulla sua attività in fase avanzata per la carenza di Alfa-1 antitripsina 
(AAT), con un chiaro profilo best-in-class rispetto all'unico standard di cura che è la terapia enzimatica sostitutiva derivata 
dal plasma. Il resto del portafoglio oncologico di Inhibrx sarà scorporato in una nuova società. Le azioni di Cytokinetics hanno 
subito un'impennata in seguito alle voci di un interesse di acquisizione annunciate dal Wall Street Journal. 
La stagione degli utili è iniziata con la presentazione dei risultati dell'anno scorso da parte di diverse società di portafoglio. 
Le forti vendite preliminari di Sarepta della terapia genica per la DMD Elevidys hanno portato a vendite complessive di prodotti 
migliori del previsto nel 4Q23 e a una forte performance del titolo a gennaio. Danaher ha registrato una battuta sui test 
respiratori, mentre l'attività di base, escluso Covid, ha registrato una tendenza al ribasso, tuttavia le vendite di prodotti 
biotecnologici e delle scienze della vita sono state leggermente superiori alle aspettative. I risultati dell'ultimo trimestre di 
Bruker sono stati molto positivi, con una crescita delle vendite organiche del 12% superiore alle aspettative. 

 
Prospettive del Fondo 

 
Le aspettative di un rallentamento dell'economia globale continuano a sostenere le prospettive di tagli dei tassi d'interesse 
da parte della FED - anche se il mercato sembra eccessivamente ottimista per quanto riguarda l'ampiezza e la tempistica di 
tali tagli. Inoltre, le elezioni statunitensi potrebbero portare ulteriore volatilità sui mercati. In questo contesto, rimaniamo 
positivi sull'assistenza sanitaria e la stagione degli utili, generalmente buona, e il record di 66 nuove approvazioni di farmaci 
negli Stati Uniti nel 2023 sono tutti fattori che sostengono questa visione, con il settore che finalmente ha mostrato una certa 
sovraperformance rispetto ai mercati generali negli ultimi mesi. 
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conferma di transazione di alcun genere, eccetto laddove non sia espressamente così convenuto. Sebbene Candriam selezioni attentamente le fonti e i dati contenuti in questo documento, non si può 
escludere a priori la presenza di eventuali errori od omissioni. Candriam declina ogni responsabilità in relazione ad eventuali perdite dirette o indirette conseguenti sull’uso di questo documento. I diritti di 
proprietà intellettuale di Candriam devono essere rispettati in ogni momento e il contenuto di questo documento non può essere riprodotto senza previo consenso scritto da parte della stessa. 
Attenzione: i rendimenti passati di uno strumento finanziario o indice, o di un servizio o strategia di investimento, o le simulazioni di risultati passati, e le previsioni di rendimenti futuri non sono indicativi di 
rendimenti futuri. Le performance lorde possono subire l’impatto di commissioni, competenze ed altri oneri. I risultati espressi in una divisa diversa da quella del Paese di residenza dell’investitore sono 
soggetti alle fluttuazioni dei tassi di cambio, con un impatto negativo o positivo sui rendimenti. Nel caso in cui il presente documento si riferisse ad un trattamento fiscale specifico, tali informazioni 
dipenderebbero dalla singola situazione di ciascun investitore e potrebbero subire variazioni. 
Per quanto riguarda i fondi del mercato monetario si tenga presente che un investimento in un fondo presenta delle differenze da un investimento in depositi e che il capitale dell'investimento è soggetto a 
variazioni. Il fondo non si affida ad un supporto esterno per garantire la propria liquidità o stabilizzare il proprio NAV per quota o azione. Il rischio di perdita del capitale è a carico dell’investitore.  
Candriam consiglia vivamente agli investitori di consultare, tramite il nostro sito web www.candriam.com, il documento “informazioni chiave per gli investitori”, il prospetto e tutte le altre informazioni pertinenti, 
inclusi i NAV del fondo, prima di investire in uno dei nostri fondi. I diritti degli investitori e la procedura di reclamo sono accessibili sulle pagine web regolamentari di Candriam 
https://www.candriam.com/en/professional/legal-and-disclaimer-candriam/regulatory-information/. Queste informazioni sono disponibili in lingua inglese o nella lingua locale di ciascun paese in cui la 
commercializzazione del fondo sia approvata. In base alle leggi e ai regolamenti applicabili, Candriam può decidere di interrompere le attività di commercializzazione di un fondo in qualsiasi momento.  
Informazioni sugli aspetti legati alla sostenibilità: le informazioni sugli aspetti legati alla sostenibilità contenute nella presente comunicazione sono disponibili sulla pagina web di Candriam 
https://www.candriam.com/en/professional/market-insights/sfdr/. La decisione di investire nel prodotto promozionato dovrebbe prendere in considerazione tutte le caratteristiche e gli obiettivi del prodotto 
promozionato come descritto nel suo prospetto, e nei documenti informativi che devono essere divulgati agli investitori in conformità alla legge applicabile. 
Avviso specifico per gli investitori svizzeri: Il rappresentante designato e agenzia per i pagamenti in Svizzera sono rispettivamente CACEIS (Switzerland) SA, Route de Signy 35, CH-1260 Nyon e CACEIS 
Bank, Paris, succursale de Nyon/Suisse, Route de Signy, 35, CH-1260 Nyon. Il prospetto informativo, le informazioni chiave per gli investitori, lo statuto o il regolamento di gestione, i rapporti annuali e 
semestrali sono a disposizione gratuitamente in forma cartacea presso il rappresentante e agenzia per i pagamenti in Svizzera. 


