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Luxembourg, le 12 février 2024  

 

AVIS AUX ACTIONNAIRES 

 

 

Mesdames, Messieurs, 

 

Le Conseil d’Administration souhaite vous informer des éléments suivants : 

 

1/ Mise à jour des informations précontractuelles publiées (PCD) 

 

En accord avec la Société de Gestion, le Conseil d’Administration de la SICAV a décidé de détailler davantage 

les sections suivantes des PCDs : 

 

▪ Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit financier ? 

▪ Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des 

caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier? 

▪ Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment poursuivre 

ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif d’investissement durable sur le plan 

environnemental ou social? 

▪ Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives sur les facteurs de 

durabilité? 

▪ Quelle est l’allocation des actifs prévue pour ce produit financier? 

▪ Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est leur finalité et des 

garanties environnementales ou sociales minimales s’appliquent-elles à eux? 

 

2/ Candriam Bonds Credit Opportunities & Candriam Bonds Credit Alpha 

 

Les compartiments Candriam Bonds Credit Opportunities et Candriam Bonds Credit Alpha, qui n’avaient 

jusque-là pas d’objectif d’investissement durable et ne promouvaient pas spécifiquement de caractéristiques 

environnementales et/ou sociales au sens du Règlement SFDR, sont désormais classifiés Art. 8 de ce même 

Règlement SFDR, et ainsi promeuvent des caractéristiques environnementales et/ou sociales, sans toutefois 

poursuivre un objectif d’investissement durable.  

Les compartiments prendront en compte une analyse des aspects ESG telle que détaillée dans le Prospectus 

et plus spécifiquement dans l’Annexe SFDR. 

 

3/ Rating émetteurs 

 

Les compartiments Candriam Bonds Euro, Candriam Bonds International et Candriam Bonds Floating Rate 

Notes investissent dans des titres émis par des émetteurs du secteur privé, émis ou garantis par des Etats, des 

organisations internationales et supranationales, des collectivités de droit public et des émetteurs semi-publics. 

Ces émetteurs sont réputés de bonne qualité (notés au moins BBB-/ Baa3 par une des agences de notation 

lors de leur acquisition). 

De la même manière, le compartiment Candriam Bonds Euro Corporate investit dans des titres émis par des 

émetteurs du secteur privé de bonne qualité (notés au moins BBB-/Baa3 par une des agences de notation lors 

de leur acquisition). 
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Pour ces compartiments, le Conseil d’Administration souhaite supprimer cette notion de « lors de leur 

acquisition » et préciser que ces émetteurs peuvent être considérés de qualité comparable par la Société de 

Gestion (excepté pour le compartiment Candriam Bonds Floating Rate Notes qui mentionne déjà ce second 

élément).  

 

4/ Candriam Bonds Global Inflation Short Duration – Opérations de prêt de titres 

 

Le compartiment a actuellement recours à des opérations de prêt de titres pour une proportion attendue qui 

peut varier entre 0% et 25% des actifs nets du portefeuille, et qui peut atteindre jusqu’à maximum 75% des 

actifs nets du portefeuille, dans des conditions spécifiques de marché. 

 

Eu égard aux opportunités de marché, le Conseil d’Administration décide de modifier ces proportions comme 

suit : la proportion attendue pourra varier entre 25% et 50% des actifs nets du portefeuille et pourra atteindre 

jusqu’à maximum 100% des actifs nets du portefeuille, dans des conditions spécifiques de marché. 

 

5/ Tracking error range 

 

Sur base du niveau des tracking errors calculées, le Conseil d'Administration décide, en accord avec la Société 

de Gestion, d'adapter la fourchette attendue pour le compartiment Candriam Bonds Emerging Debt Local 

Currencies : la tracking error du compartiment est importante, à savoir supérieure à 2.5% (la fourchette était 

comprise entre 0.75% et 3% auparavant). 

 

6/ Distressed debts 

 

Les compartiments (i) Candriam Bonds Emerging Markets (ii) Candriam Bonds Emerging Debt Local 

Currencies et (iii) Candriam Bonds Emerging Markets Total Return sont autorisés à investir dans des 

distressed debts pour un maximum de  10% des actifs nets du compartiment. 

Le Conseil d'Administration décide, pour plus de transparence pour les investisseurs, de mentionner cette limite 

expressément dans le Prospectus. 

 

7 / Candriam Bonds Emerging Debt Local Currencies 

 

En raison d’un recours actif aux opérations de change à terme dans la stratégie d’investissement qui implique 

que le compartiment détienne, en même temps, des positions longues et des positions courtes sur une même 

devise (avec une exposition négligeable après netting), le Conseil d’Administration décide d’adapter les niveaux 

de levier du compartiment. A titre indicatif, le levier devrait varier entre 50% et 200% de l’actif net (150% 

auparavant). 

 

8/ Candriam Bonds Euro Diversified 

 

Le gestionnaire du compartiment Candriam Bonds Euro Diversified souhaitant mettre en place une stratégie 

de change, le Conseil d’Administration décide de supprimer la phrase suivante du Prospectus : « Les 

expositions en devises autres que l’EUR peuvent faire l’objet d’une couverture du risque de change mais celle-

ci  ne sera pas systématique. » 

Les investisseurs sont par ailleurs invités à prendre connaissance de la liste des facteurs de risque reprise dans 

la Fiche Technique du compartiment. Le risque d’arbitrage y a notamment été ajouté. 
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9/ Candriam Bonds Floating Rate Notes 

 

Le Conseil d’Administration décide de renommer les classes I et V existantes dans le compartiment Candriam 

Bonds Floating Rate Notes en respectivement I2 et V2 comme suit : 

 

Ancienne dénomination de la classe Nouvelle dénomination 

I, de capitalisation libellées en EUR LU1838941539 I2, de capitalisation libellées en EUR 

I, de distribution libellées en EUR LU2425448037 I2, de distribution libellées en EUR 

I-H, de capitalisation libellées en USD LU2592305358 I2-H, de capitalisation libellées en USD 

V, de capitalisation libellées en EUR LU1838941885 V2, de capitalisation libellées en EUR 

 

Le Conseil d’Administration ayant décidé par ailleurs de créer une nouvelle classe d’actions I avec commission 

de performance, une section Benchmark est insérée dans le Prospectus comme suit : 

Le compartiment est géré de manière active et le processus d'investissement du compartiment implique la 

référence à un indice. L’indice retenu ne prend pas explicitement en compte de critères de durabilité. 

 

Nom de l’indice €STR (Euro Short Term Rate) Capitalized + 0.15%   
Définition de 

l’indice 

Taux à court terme en euros qui reflète les coûts d'emprunt au jour le jour en euros 

non garantis pour les banques de la zone euro. 

Utilisation de 

l’indice 

▪ - à des fins de comparaison de performance ; 

▪ - à des fins de calcul de commission de surperformance pour certaines classes 

d'actions. 

Pour les classes d'actions en autre devise que la devise du compartiment, un autre 

indice correspondant peut être utilisé pour le calcul des commissions de performance, 

le cas échéant (voir point « Commission de surperformance » ci-dessous).  
Fournisseur de 

l’indice 

Banque Centrale Européenne  

La Société de Gestion a mis en place des plans écrits et solides qui couvrent les 

hypothèses dans lesquelles l’indice de référence n’est plus publié ou en cas de 

modification substantielle dans sa composition. Le conseil d’administration de la 

SICAV, sur base de ces plans et si cela semble approprié, choisira un autre indice de 

référence. Tout changement d’indice de référence sera pris en compte dans le 

Prospectus qui sera modifié à cet effet. Ces plans sont disponibles, sur demande, au 

siège social de la Société de Gestion. 

 

10/ Candriam Bonds Total Return 

 

Le compartiment Candriam Bonds Total Return étant géré de manière plus défensive, le Conseil 

d’Administration décide d’ajuster l’indice de référence du compartiment. Ainsi l’indice actuel €STER Capitalized 

+2% sera remplacé par €STER capitalized. 

 

Les indices pris en compte pour le calcul des commissions de performance seront également modifiés comme 

suit : 
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Classe Devise ISIN 
Taux de 

provisionnement 

Ancien taux de 

rendement minimal 

applicable 

Nouveau taux de 

rendement minimal 

applicable 

I EUR LU0252132039 

20% 

€str Capitalized +2% 

(flooré à 0) 
€str Capitalized (flooré à 0) I EUR LU1120698102 

V EUR LU1269892375 

I-H GBP LU1184249305 
SONIA capitalized +2% 

(flooré à 0) 

SONIA capitalized (flooré à 

0) 

I-H USD LU1184249644 

FED FUNDS EFFECTIVE 

RATE US capitalized +2% 

(flooré à 0) 

FED FUNDS EFFECTIVE 

RATE US capitalized 

(flooré à 0) 

 

****** 

 

Ces modifications entreront en vigueur le 15 mars 2024.  

 

Les actionnaires qui ne seraient pas d’accord avec les modifications reprises ci-dessus ont la possibilité de 

demander le remboursement de leurs actions sans frais pendant une période d’un mois à dater du 14 février 

2024. 

 

*** 

 

Le Prospectus daté 15 mars 2024, ainsi que les documents d’informations pour l’investisseur, seront 

disponibles gratuitement au siège social de la SICAV ou accessibles gratuitement à l’adresse suivante : 

https://www.candriam.lu/en/private/funds-search# 

 

Le Conseil d’Administration 

 

 

https://www.candriam.lu/en/private/funds-search

