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Panoramica del Mercado

Los mercados bursatiles mundiales comenzaron el afio de manera vacilante, pero en su mayoria terminaron el primer mes
del afio en territorio positivo. Las sélidas cifras macroeconémicas, especialmente en EE.UU. (informe de empleo, PIB del
cuarto trimestre), una vez mas demostraron la resistencia de la economia estadounidense. Como era de esperar, la Reserva
Federal (FED) practicamente descart6 la posibilidad de un primer recorte de tipos en marzo. El Banco Central Europeo
(BCE) también mantuvo sin cambios los tipos de interés y reiteré su enfoque "dependiente de los datos".

Aungue los conflictos en Oriente Proximo o en Ucrania contindan sin resolverse, no parecen haber afectado
significativamente al cauteloso optimismo de los mercados.

En cuanto a las tendencias sectoriales, los valores de crecimiento superaron a los de valor, mientras que los sectores de
Tecnologia de la Informacién (TI) y Sanidad registraron un mejor desempefio que el mercado global. Por otro lado, los
sectores de Materiales, Consumo Discrecional y Servicios Publicos se situaron entre los que mostraron un desempefio mas
débil.

Desde una perspectiva regional, el mercado bursatil japonés fue el que obtuvo mejores resultados, mientras que los
Mercados Emergentes (especialmente impulsados por China) registraron un desemperio inferior al del mercado mundial (en
divisa local). Ademas, el universo de la Tecnologia Robdética e Innovadora mostré un mejor desempefio que el mercado
bursatil mundial, con el sector mas importante de la estrategia (T1) superando claramente al mercado.

La temporada de resultados del cuarto trimestre ha comenzado y, aunque es demasiado pronto para sacar conclusiones
definitivas, los primeros indicios son favorables para los mercados de renta variable en general.

Actividad de |la cartera

Entre los principales contribuyentes del fondo se encuentran Advanced Micro Devices, Nvidia, Palo Alto Networks y ASML,
mientras que Rockwell Automation, ST Micro, On Semiy Aptiv se destacaron entre los peores contribuyentes, principalmente
debido a sus resultados decepcionantes.

Seguimos manteniendo un enfoque equilibrado en la construccion de la cartera, lo que implica una seleccién disciplinada de
valores. A principios de enero, Synopsis anuncio la adquisiciéon de Ansys, tras lo cual decidimos liquidar nuestra posicion de
inmediato y reinvertir gradualmente en Altair, la Ultima empresa independiente de software de simulacion que cotiza en bolsa.
Aprovechamos la fuerte racha de muchos de los nombres en los que estamos invertidos para tomar algunas ganancias en
empresas como Crowdstrike, Intuitive Surgical, Palo Alto Networks y Servicenow. Sin embargo, mantenemos posiciones
significativas en estas empresas, ya que son ideas a largo plazo y de alta conviccion.

Ademas, aumentamos nuestra posicion en Micron Technology debido a nuestra postura positiva sobre los nombres
expuestos a la memoria. También incrementamos la exposicion a Microsoft y TSMC, que continGan respaldadas por sélidos
beneficios. Nuestra cartera sigue manteniendo una exposicién significativa a Big Data e Inteligencia Atrtificial, sensores y
semiconductores, ciberseguridad, implantacion de la nube, asi como a valores de automatizacion industrial y robotica.
Alphabet, Microsoft, Palo Alto Networks, Nvidia y Advanced Micro Devices se encuentran entre las posiciones mas
importantes del fondo.
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Perspectivas del Fondo

La innovacion tecnoldgica esta ocurriendo a una velocidad sin precedentes. El uso del aprendizaje automatico y la
inteligencia artificial, la inteligencia artificial generativa, la tecnologia Big Data, la transicion a la nube, el aumento del uso de
OLED, la realidad virtual, la tecnologia 5G, el Internet de las cosas, la robotica avanzada, el metaverso y la automatizacion
de nueva generacién son solo algunos ejemplos de las emocionantes tendencias en las que el fondo invierte.

Seguimos firmemente convencidos del potencial a largo plazo de la estrategia de robotica y tecnologia innovadora,
respaldada por impulsores demograficos, tecnolégicos y medioambientales. La automatizacion y la robotizacion se estan
acelerando debido a la escasez de mano de obra, la disminucion de la poblacién activa, los aumentos salariales y la
deslocalizacion en EE.UU. y Europa. Esta estrategia se beneficiara de manera 6ptima de esta megatendencia innegable.

Dado que la inflacion finalmente parece estar remitiendo significativamente, anticipamos una politica monetaria mucho mas
acomodaticia en 2024. Sin embargo, las elecciones presidenciales en EE.UU., la guerra comercial con China, el conflicto en
Ucrania, el conflicto en Oriente Préximo, los precios del petréleo y los resultados empresariales del primer trimestre son
factores que seguiremos de cerca. A pesar de ello, dadas las excelentes perspectivas a largo plazo y el entorno de tipos de
interés mas benigno, seguimos recomendando aprovechar cada correccion significativa para aumentar o iniciar posiciones
en esta estrategia.

Este documento comercial se ofrece Ginicamente a titulo informativo. No constituye una oferta para comprar o vender instrumentos financieros. No se trata tampoco de una recomendacion de inversion, ni
confirma ningun tipo de transaccién, excepto las que se acuerden expresamente. A pesar de que Candriam selecciona cuidadosamente los datos y las fuentes de este documento, no se puede excluir a
priori la existencia de algn error u omisién. Candriam no se hace responsable de ninguna pérdida directa o indirecta como resultado del uso de este documento. Los derechos de propiedad intelectual de
Candriam se deben respetar en todo momento, no pudiéndose reproducir el contenido del documento sin una autorizacion previa por escrito.

Atencion: Los resultados anteriores de un instrumento financiero, indice o servicio de inversién, asi como las simulaciones de resultados anteriores o las previsiones sobre rendimientos futuros, no predicen
los rendimientos futuros. Los rendimientos brutos pueden verse afectados por comisiones, honorarios u otras cargas. Los rendimientos expresados en una moneda distinta a la del pais de residencia del
inversor estan sujetos a las fluctuaciones de los tipos de cambio y esto puede influir en las ganancias de manera positiva 0 negativa. Si el presente documento hace referencia a un tratamiento impositivo
especifico, esta informacion depende de la situacion individual de cada inversor y puede estar sujeta a cambios.

Respecto a fondos de mercado monetario, por favor tenga en cuenta que la inversion en fondos es diferente a una inversiéon en depdsitos y que el capital de la inversion es susceptible de fluctuacion. El
fondo no cuenta con apoyos externos para garantizar su liquidez o estabilizar su valor liquidativo neto por unidad o accion. El riesgo de pérdida del principal es asumido por el inversor.

Candriam recomienda a los inversores que consulten, a través de nuestra web www.candriam.com, los datos fundamentales para el inversor, los folletos informativos y cualquier otra informacién relevante
antes de invertir en uno de nuestros fondos, incluido el valor liquidativo neto (“VL” o NAV” en sus siglas en inglés) de los mismos. Los derechos de los inversores y el procedimiento de reclamaciéon son
accesibles en la pagina web reglamentarias de Candriam https://www.candriam.com/en/professional/legal-and-disclaimer-candriam/regulatory-information/.

Esta informacion esta disponible en inglés y en un idioma nacional de cada pais donde el fondo esté autorizado para su comercializacién. De acuerdo con las normativas, Candriam puede decidir finalizar
la comercializacion de un determinado fondo en cualquier momento

Informacién sobre aspectos relacionados con la sostenibilidad: la informacién sobre aspectos relacionados con la sostenibilidad contenida en esta comunicacion esta disponible en la pagina web de
Candriam https://www.candriam.com/en/professional/market-insights/sfdr/. La decisién de invertir en el producto promocionado debe tener en cuenta todas las caracteristicas u objetivos del producto
promocionado tal y como se describen en su folleto informativo o en la informacién que debe darse a conocer a los inversores de acuerdo con la legislacion aplicable.

Informacién especifica para inversores en Espafia: Candriam Sucursal en Espafa tiene su domicilio social en C/ Pedro Teixeira, 8, Edif. Iberia Mart |, planta 4, 28020 Madrid y se encuentra registrada en
la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) como sociedad gestora del Espacio Econémico Europeo con sucursal. CNMV : 233
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