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Candriam Equities L Oncology Impact 
 

Marktüberblick 
 
Der Gesundheitssektor ist gut in das neue Jahr gestartet und übertraf die breiten Aktienmärkte, die auch durch die anhaltende 
Stärke des Technologiesektors nach oben getrieben wurden. 
Innerhalb des Gesundheitswesens waren die großen Pharma- und Biotechnologieunternehmen die Top-Performer - 
allerdings mit großen Unterschieden zwischen den einzelnen Unternehmen, während kleinere Werte im Allgemeinen und 
sicherlich innerhalb der Biotechnologie nach den starken Fortschritten im Dezember einige Gewinnmitnahmen verzeichneten. 
Die Life-Sciences-Unternehmen zeigen sich weiterhin von ihrer besten Seite, wobei sich einige dieser Unternehmen in ihren 
Gewinnmitteilungen positiv zum Auftragseingang äußerten. 

 
Portfolio Highlights 

 
Bis zum Jahr 2023 werden ADCs die Rahmenbedingungen in der Onkologie maßgeblich prägen. Biopharma-
Lizenzpartnerschaften erreichten allein im vierten Quartal einen Gesamtwert von 63 Milliarden Dollar, wobei ein erheblicher 
Teil davon - 22 Milliarden Dollar - aus einem einzigen Deal stammte: Die Partnerschaft von Merck & Co. mit Daiichi Sankyo. 
Vor dem Hintergrund des JPM 2024 Healthcare Meetings konnten wir einen Anstieg der Early-Stage-Deals in diesem Bereich 
beobachten, bei denen große Pharmaunternehmen mit kleineren Unternehmen zusammenarbeiten. Merck hat sich erneut 
aktiv an solchen Unternehmen beteiligt. Auf der Negativseite wurde der Rückschlag von Gilead mit Trodelvy (Trop2 ADC) für 
die Behandlung von bereits behandeltem metastasierendem nicht-kleinzelligem Lungenkrebs bekannt gegeben. 
Im vergangenen Monat richtete sich unsere Aufmerksamkeit auch auf Menin-Inhibitoren für die Behandlung von 
hämatologischen Krebserkrankungen, die durch den Erfolg von Syndax auf dem ASH 2023 an Zugkraft gewonnen haben. In 
diesem Monat hat der Menin-Inhibitor von Kura in einer frühen klinischen Studie bei Leukämie eine vielversprechende 
Wirksamkeit und Sicherheit bei neu diagnostizierten Patienten mit bestimmten Mutationen gezeigt, wenn er in Verbindung 
mit einer Standardkombinationstherapie eingesetzt wird. 
Wie wir immer wieder betonen, ist die Diagnostik von zentraler Bedeutung im Kampf gegen Krebs. Im vergangenen Monat 
gab es bedeutende Fortschritte bei der Flüssigbiopsie-Technologie, die Krebs im Blut nachweist. Auf der Jahrestagung der 
American Society of Clinical Oncology for Gastrointestinal Cancers zeigte Natera eine hohe Genauigkeit bei der Erkennung 
von Patienten mit aktiven kolorektalen Tumoren nach der chirurgischen Resektion, die als minimale Resterkrankung (MRD) 
bezeichnet wird. Die Studie legt nahe, dass nur MRD-positive Patienten von einer postoperativen Chemotherapie profitieren 
würden. Diese frühen Daten müssen zwar noch bestätigt werden, aber sie sind ein positives Zeichen. In diesem Monat haben 
die amerikanischen Richtlinien für die Behandlung von Darmkrebs das Potenzial der Flüssigbiopsie für den Nachweis von 
MRD anerkannt und damit den Weg für eine mögliche Aufnahme in die klinische Praxis geebnet, wenn weitere Nachweise 
vorliegen. 
Die Earnings Season hat mit allgemein positiven Ergebnissen begonnen, mit leichten Unterschieden zwischen den Akteuren. 

 
Fondsausblick 

 
Die anhaltende Erwartung einer globalen Konjunkturabschwächung stützt weiterhin die Aussichten auf Zinssenkungen durch 
die Federal Reserve - auch wenn der Markt hinsichtlich des Umfangs und des Zeitpunkts dieser Senkungen übermäßig 
optimistisch zu sein scheint. Darüber hinaus könnten die US-Wahlen für zusätzliche Volatilität an den Märkten sorgen.  
Vor diesem Hintergrund bleibt unser Optimismus in Bezug auf die Onkologie-Strategie bestehen. Der Gesundheitssektor hat 
in den letzten Monaten eine gewisse Outperformance im Vergleich zu den breiteren Märkten gezeigt, und die Unternehmen 
haben in dieser Saison durchweg positive Ergebnisse gemeldet. Insbesondere in der Onkologie stärken die laufenden 
Zulassungen neuer Medikamente im Jahr 2023 (18 gegenüber 15 im Vorjahr) und die dynamische Entwicklung strategischer 
Transaktionen, einschließlich Lizenzvergaben, Kooperationen und Fusionen, unser Vertrauen in das Potenzial des Sektors 
weiter.  
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Diese Marketingmitteilung wird nur zu Informationszwecken zur Verfügung gestellt. Sie stellt weder ein Angebot zum Kauf 
oder Verkauf von Finanzinstrumenten dar, noch eine Anlageempfehlung oder die Bestätigung einer Transaktion, es sei denn, 
es wurde ausdrücklich vereinbart. Obwohl Candriam die Daten und Quellen in diesem Dokument sorgfältig auswählt, können 
Fehler oder Auslassungen nicht von vornherein ausgeschlossen werden. Candriam haftet nicht für direkte oder indirekte 
Verluste, die sich aus der Verwendung dieses Dokuments ergeben. Die geistigen Eigentumsrechte von Candriam müssen 
jederzeit respektiert werden. Der Inhalt dieses Dokuments darf ohne vorherige schriftliche Genehmigung nicht vervielfältigt 
werden. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Diese Marketing-Mitteilung dient ausschließlich Informationszwecken und stellt, vorbehaltlich ausdrücklicher anders lautender Vereinbarungen, weder ein Kauf- oder Verkaufsangebot für Finanzinstrumente 

noch eine Anlageempfehlung oder Transaktionsbestätigung dar. Candriam lässt bei der Auswahl der in diesem Dokument genannten Daten und ihrer Quellen größte Sorgfalt walten. Dennoch können Fehler 

oder Auslassungen nicht grundsätzlich ausgeschlossen werden. Candriam haftet nicht für direkte oder indirekte Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieses Dokuments entstehen könnten. Die 

Rechte von Candriam am geistigen Eigentum sind jederzeit zu wahren. Eine Vervielfältigung des Inhalts dieses Dokuments ist nur nach vorheriger schriftlicher Zustimmung seitens Candriam zulässig. 

Warnung: Die frühere Wertentwicklung eines bestimmten Finanzinstruments oder -index oder einer Wertpapierdienstleistung oder -strategie, die Simulation einer früheren Wertentwicklung und Angaben zur 

künftigen Wertentwicklung sind kein Indikator für künftige Ergebnisse. Die Bruttowertentwicklung kann durch Provisionen, Gebühren und andere Kosten belastet werden. Wird die Wertentwicklung in einer 

anderen Währung als der des (Wohn)Sitzlandes des Anlegers ausgedrückt, unterliegt sie zudem Wechselkursschwankungen, die sich negativ oder positiv auf die Gewinne auswirken können. Wenn in 

diesem Dokument auf eine bestimmte steuerliche Behandlung Bezug genommen wird, hängen die diesbezüglichen Angaben von den persönlichen Verhältnissen des jeweiligen Anlegers ab und können 

entsprechend Änderungen unterworfen sein, dass eine Investition in einen Fonds sich von einer Investition in Einlagen unterscheidet und dass das Kapital der Investition Schwankungen unterliegen kann. 

Der Fonds kann sich nicht auf externe Unterstützung verlassen, um seine Liquidität zu garantieren oder seinen Nettoinventarwert pro Anteil/Unit zu stabilisieren. Das Kapitalverlustrisiko wird vom Anleger 

getragen.  

Candriam empfiehlt Anlegern, vor der Anlage in einen unserer Fonds stets die auf unserer Webseite www.candriam.com hinterlegten „wesentlichen Anlegerinformationen“ (KIIDs) sowie den Verkaufsprospekt 

und alle anderen relevanten Informationen zu berücksichtigen, einschließlich der Informationen zum Nettoinventarwert des Fonds. Informationen zu Anlegerrechten und Beschwerdeverfahren finden Sie auf 

den eigens für regulatorische Fragen eingerichteten Webseiten von Candriam unter https://www.candriam.com/en/professional/legal-and-disclaimer-candriam/regulatory-information/. 

Diese Informationen sind entweder in englischer Sprache oder in der Sprache der Länder erhältlich, in denen der Fonds zum Vertrieb zugelassen ist. Gemäß den geltenden Gesetzen und Vorschriften kann 

Candriam jederzeit beschließen, die Vereinbarungen über den Vertrieb eines bestimmten Fonds zu beenden. 

Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten: Die in dieser Mitteilung enthaltenen Informationen zu den nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten sind auf der Candriam-Website 

https://www.candriam.com/en/professional/market-insights/sfdr/ verfügbar. Bei der Entscheidung für eine Anlage in das beworbene Anlageprodukt sollten sämtliche Eigenschaften und Ziele des angebotenen 

Anlageproduktes berücksichtigt werden, die im Fondsprospekt und in den Anlegern gemäß den Vorschriften des anwendbaren Rechts offenzulegenden Informationsdokumenten beschrieben sind. 

Hinweis für Anleger in der Schweiz: Die hierin enthaltenen Informationen stellen kein Angebot von Finanzinstrumenten in der Schweiz im Sinne des schweizerischen Finanzdienstleistungsgesetzes ("FinSA") 

und seiner Ausführungsverordnung dar. Dies ist ausschließlich eine Werbung gemäß FinSA und dessen Ausführungsverordnung für Finanzinstrumente. 

Schweizer Vertreter: CACEIS (Switzerland) SA, Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Die Rechtsdokumente sowie die letzten Jahres- und Halbjahresfinanzberichte der Anlagefonds können kostenlos beim 

Schweizer Vertreter bezogen werden. 

Schweizer Zahlstelle: CACEIS Bank, Paris, Succursale de Nyon/Suisse, Route de Signy, 35, CH-1260 Nyon. Erfüllungsort: Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Gerichtsstand: Route de Signy 35, CH-1260 

Nyon. 

 


