»DEXIA EQUITIES L
Investi¢na spolo¢nost’ s variabilnym kapitalom
Sidlo: L — 1470 Luxembursko,
69, route d’Esch

Zalozena a nasledne overend pani Camille HELLINCKX, v tom ¢ase notarkou so
sidlom v Luxembursku, diia 27. aprila 1994, a tento akt bol uverejneny v Memoriali,
Specialnej zbierke spolo¢nosti a asociacii C ¢islo 226 z 9. jina 1994.

Stanovy boli naposledy modifikované anésledne overen¢ panom Edmond
SCHROEDER, notarom so sidlom v Mersch, dna :

- 27. januara 1999,

ZOSULADENE STANOVY

CLANOK 1:

Medzi upisovate'mi a tymi, ktori sa stani akcionarmi, existuje spolo¢nost’ vo forme
akciovej spolocnosti ako investi¢nej spolocnosti s variabilnym kapitalom pod nazvom DEXIA
EQUITIES L (d’alej len ,,spolo¢nost™).

CLANOK 2:

Spoloc¢nost’ je zaloZzena na neobmedzenu dobu. Spolo¢nost’ moéze kedykol'vek zaniknut
rozhodnutim akcionarov, ktori tak mézu nariadit’ prostrednictvom zmeny stanov. Spravna
rada si vyhradzuje moznost’ urcit’ dobu zivotnosti réznych oddeleni spolo¢nosti.

CLANOK 3:

Vyhradnym predmetom ¢innosti spolo¢nosti je investovat fondy, ktorymi disponuje, do
cennych papierov kazdého druhu s cielom rozlozit’ investi¢né rizikd a priniest’ zisk svojim
akcionarom ako vysledok riadenia ich portfolia.

Spolocnost’ moze prijat’ vSetky opatrenia a vykonat’ vSetky operacie, ktoré uzna za vhodné
na dosiahnutie a rozvoj svojho ciela za podmienky dodrzania zédkona z 30. marca 1988 o
instituciach kolektivneho investovania.



CLANOK 4:

Sidlo spolo¢nosti je v Luxembursku, v Grand-Duché. Jednoduchym rozhodnutim spravnej
rady moZu byt zriadené pobocky alebo kancelarie tak v Grand-Duché v Luxembursku ako aj
v zahrani¢i.

V pripade, Ze spravna rada usudi, Zze sa vyskytli alebo hrozia mimoriadne okolnosti
politického alebo vojenského charakteru, ktoré by mohli ohrozit’ normélnu ¢innost’ v sidle
spolocnosti, alebo jeho prirodzeni komunikaciu so zahrani¢im, sidlo spolo¢nosti moze byt’
docasne premiestnené do zahrani¢ia az do uplného zaniku tychto abnormdlnych okolnosti:
toto doCasné opatrenie vSak nebude mat’ ziaden vplyv na narodnu prislusnost’ spolo¢nosti,
ktora napriek tomuto do¢asnému premiestneniu sidla zostane aj nad’alej luxemburska.

CLANOK 5:

Kapital spoloc¢nosti, ktory predstavuju akcie bez nomindlnej hodnoty vzdy zodpoveda
takym Cistym aktivam spolocnosti, aké su definované v ¢lanku 23 tychto stanov.

Tieto akcie, podl'a toho, ako rozhodne spravna rada, mézu byt roznych oddeleni a vynos
z emisie kazdého oddelenia moéze byt investovany, podla vyssie uvedené¢ho ¢lanku 3, do
cennych papierov ainych aktiv zodpovedajicich takému Specifickému typu akcii alebo
obligécii, aky spravna rada z ¢asu na Cas stanovi pre kazdé oddelenie. V ramci kazdého
oddelenia moze spravna rada rozhodnut’ o vytvoreni, emisii a predaji akcii inych kategorii,
ako kategorii distribu¢nych a kapitalizacnych akcii.

KaZzdé oddelenie je oznacené druhovym nazvom.

Okrem toho oddelenia mozu byt, podl'a Zelania spravnej rady, rozdelené na dve skupiny
akcii: kapitalizaéné akcie (nedavaji pravo na dividendy) a distribu¢né akcie (davaju pravo na
dividendy). Spravna rada urci, ¢i a odkedy mozu byt kapitalizacné akcie a distribu¢né akcie
ponukané na predaj a emitovang.

Spravna rada moze kedykol'vek vytvorit' dodato¢né oddelenia, iba ak prava a povinnosti
akcionarov existujucich oddeleni sa vytvorenim tychto oddeleni nezmenia.

Zakladny kapitdl spolocnosti je ekvivalentom v EUR pétdesiatich milionov
luxemburskych frankov (LUF 50.000.000.-) a musi byt’ nadobudnuty do Siestich mesiacov po
zaregistrovani spolo¢nosti v oficidlnom zozname institacii kolektivneho investovania.

Spravna rada je vzdy opravnend emitovat’ doplnkové akcie, okamzite disponibilné, za
cenu zalozenu na Cistej cene za danu akciu, stanovenu v sulade s ¢lankom 23 tychto stanov,
pricom dovtedajsi akcionari nemaju Ziadne prednostné pravo na ich upisanie.

Spravna rada moze delegovat’ na vSetkych ¢lenov nalezite splnomocnenych, na vSetkych
riaditelov spolo¢nosti, alebo na vSetky iné osoby ndlezite splnomocnené povinnost
akceptovat upisy novych akcii, prijat’ platby a dodat’ tieto akcie.



Aby bolo mozné urcit’ kapital spolo¢nosti, Cisté aktiva kazdého oddelenia sa, ak nie su
vyjadrené v EUR, konvertujii na EUR a kapital sa potom rovna suctu Cistych aktiv vSetkych
oddeleni. Konsolidovany kapital spolo¢nosti sa vyjadri v EUR.

Okrem toho, ak to spravna rada usudi za vhodné v zaujme akcionarov, moze zlucit' alebo
zrusit’ jedno alebo viac oddeleni anulovanim akcii tohto (tychto) oddelenia (oddeleni) bud’
vratenim akcionarom tohto (tychto) oddelenia (oddeleni) vsetkych ¢istych aktiv tohto (tychto)
oddelenia (oddeleni), alebo umoznenim akcionarom prejst do iného oddelenia a takto im
pridelit’ nové akcie do vysky ich predoslej ucasti. Rozhodnutie spravnej rady bude uverejnené
v luxemburskom ¢asopise a v inych Casopisoch v krajindch, kde budu distribuované akcie
spolo¢nosti.

Takéto rozhodnutie o zluceni alebo zruseni jedného alebo viacerych oddeleni méze byt
odovodnené zmenou ekonomickej alebo politickej situdcie v krajinach, v ktorych (a) su
realizované investicie alebo (b) s distribuované akcie daného jedného alebo viacerych
danych oddeleni.

Pocas ¢akania na realizdciu zlicenia akcionari oddelenia (oddeleni), ktoré sa maja zrusit,
maju moznost’ vystipit’ ztohto (tychto) oddelenia (oddeleni) prostrednictvom spétného
nakupu bez nakladov pocas obdobia minimalne jedného mesiaca od datumu, kedy bolo
uverejnené rozhodnutie tykajuce sa zlucenia.

CLANOK 6:

Spolo¢nost’ méze emitovat’ akcie na meno a/alebo na dorucitel’a. V pripade akcii na meno
akcionar dostane konfirmaciu o vlastnictve akcii, iba ak sa nerozhodne obdrzat’ certifikaty.
Ak akcionar ziada vymenu svojich certifikatov za certifikaty, ktoré maju ina formu, bude
znaSat’ néklady na tito vymenu.

V pripade akcii na dorucitela budu certifikaty emitované v forme penaznych poukéazok
urcenych spravnou radou. Ak vlastnik akcii na dorucitel'a ziada vymenu svojich certifikatov
za certifikaty, ktoré maju inl formu, bude znasat’ ndklady na tito vymenu.

Ak vlastnik akcii Ziada, aby bolo vydanych niekol'ko certifikdtov na jeho akcie, moze sa
stat’, Ze ndklady na tieto dodatocné certifikaty uhradi akcionar. Certifikaty akcii podpisuji
dvaja ¢lenovia spravnej rady. Tieto dva podpisy mézu byt bud’ vlastnoru¢né, natlacené alebo
pripojené pomocou podpisovej peciatky. Jednym z podpisov vSak mdze byt podpis osoby
splnomocnenej na tento ucel spravnou radou;v tomto pripade musi byt podpis vlastnorucny.
Spolocnost moze vydat’ docasné certifikaty v nalezitej forme urcenej spravnou radou.

Akcie budi emitované len so stthlasom na upisanie a za podmienky prijatia kupnej ceny.
Po odsuhlaseni upisania a prijati kiipnej ceny spolo¢nostou su upisané akcie bezodkladne
pripisané upisovatelovi a v sulade s jeho objednavkou (zZiadostou) mu budi odovzdané
definitivne certifikaty na meno alebo na dorucitel’a.

Dividendy akcionarom budu vyplatené v pripade akcii na meno na adresu zapisani
v registri akciondrov av pripade akcii na dorucitela pri predlozeni adekvatneho
dividendového kupénu.



Vsetky akcie na meno emitované spolo¢nostou budu zapisané do registra akcionarov,
ktory sa bude nachadzat’ v sidle spoloc¢nosti alebo u jednej alebo viacerych 0s6b urcenych na
tento ucel spolo¢nost'ou; zapis musi obsahovat’ meno kazdého vlastnika akcii na meno, jeho
sidlo alebo bydlisko podla toho, ¢o si vlastnik zvoli, pocet akcii na meno, ktoré vlastni
a penaznu Ciastku zaplatenu za kazdua akciu.

Kazdy prevod akcii na meno bude zapisany v registri akcionarov.

Prevod akcii na dorucitela bude realizovany vydanim prislusného certifikatu akcii na
dorucitel’a so vSetkymi vyplyvajucimi splatnymi kupdnmi.

Prevod akcii na meno bude realizovany, (a) ak boli vydané certifikaty, odovzdanim
jedného alebo viacerych certifikatov reprezentujucich akcie spoloc¢nosti spolu so vSetkymi
d’al§imi dokumentmi o prevode pozadovanych spolo¢nostou, a (b) ak nebol vydany Ziadny
certifikat, pisomnym prehlasenim o prevode zapisanym v registri akcionarov, datovanym
a podpisanym prevodcom (postupcom) anadobudatelom (postupnikom), alebo ich
splnomocnencami, ktori sa preukazu nalezitou plnou mocou.

Kazdy akciondr akcii na meno musi poskytnut’ spolo¢nosti adresu, na ktora budu
zasielané vSetky oznamenia, spravy a informacie. Tato adresa bude tiez zapisand do registra
akcionarov.

V pripade, ze akcionar sam neposkytne spolo¢nosti adresu, bude to poznamenané v
registri akcionarov a za adresu akcionara sa bude povazovat adresa sidla spolo¢nosti, alebo
ind adresa periodicky urcovand spolo¢nostou ato dovtedy, kym akciondr neposkytne
spoloCnosti int1 adresu. Akciondar moéze kedykol'vek zmenit' adresu zapisanu v registri
akcionarov pisomnym prehldsenim zaslanym spolo¢nosti na adresu jej sidla, alebo na inu
adresu periodicky ur¢ovanu spolo¢nost’ou.

V pripade pridelenia prav na casti akcii nebude mat’ akcionar hlasovacie pravo do vysky
tychto casti akcii, ale bude mat’ podl'a toho, ako spolo¢nost’ rozhodne o sposobe vypoctu Casti
akcii, pravo na pomernu ¢ast’ dividend alebo, pripadne, inych podielov na zisku. V pripade
akcii na dorucitel’a sa vydavaju len certifikaty reprezentujice celé akcie.

Spolo¢nost’ uznava iba jedného vlastnika kaZdej svojej akcie. V pripade idealneho
spoluvlastnictva alebo holého vlastnictva a prava pouzivania moze spoloCnost’ pozastavit’
vykon prav vyplavajicich z danej akcie alebo akcii az dovtedy, kym nebude ustanovend
osoba, ktord bude reprezentovat idedlnych spoluvlastnikov, holych vlastnikov alebo osoby
s pravom pouzivania voc¢i spolo¢nosti.

CLANOK 7:

Ak akcionar moze preukazat spolo¢nosti, ze jeho certifikat akcii sa stratil alebo zni¢il,
modze byt na jeho ziadost’ vydany duplikdt za podmienok a zaruk, ktoré stanovi spolo¢nost’,
predovsetkym vo forme poistenia bez ujmy na inej forme zaruky, ktorti vyberie spolo¢nost’.
Ihned po vydani nového certifikdtu, na ktorom bude uvedené, Ze ide o duplikat, straca
povodny certifikat platnost’.



Poskodené certifikaty akcii je mozné vymenit' na prikaz spolo¢nosti. Tieto poSkodené
certifikaty budi odovzdané spolo¢nosti a okamzite anulované.

Spolo¢nost’ moZze, ak sa tak rozhodne, dat’ uhradit’ akcionarovi naklady na duplikat alebo
na novy certifikat a vSetky preukéazatelné vydavky vynalozené spolo¢nostou v suvislosti s
vydanim a zapisanim do registra, alebo v stvislosti so zni¢enim staré¢ho certifikatu.

CLANOK 8:

Spravna rada mdze obmedzit’ alebo prekazit’ vlastnictvo akcii spolo¢nosti kazdej fyzickej
alebo pravnickej osobe, ak spolocnost’ usudi, ze toto vlastnictvo méa za néasledok porusenie
zakona v Grand-Duché v Luxembursku alebo v zahranici, alebo moze sposobit’, ze spolo¢nost’
bude podliehat” zdaneniu v inej krajine ako v Grand-Duché, alebo mdze Skodit’ spolo¢nosti
inym spdsobom.

PredovSetkym moze limitovat' alebo zakazat' vlastnictvo akcii spolocnosti takému
»statnemu prislusSnikovi Spojenych Statov americkych®, aky je definovany niZsie.

Za tymto ucelom spolo¢nost’ moze:

a) odmietnut’ emisiu akcii a zapis prevodu akcii, ak sa ukaze, ze tdto emisia alebo tento
prevod by mali alebo by mohli mat’ za nésledok pridelenie vlastnictva akcie osobe, ktord nie
je opravnena vlastnit’ akcie spolo¢nosti;

b) kedykol'vek pozadovat od kazdej osoby figurujucej v registri akciondrov, alebo od
kazdej inej osoby, ktora ziada zapisat’ do tohto registra prevod akcii, aby jej poskytla vSetky
informdcie a certifikaty, ktoré uznd za dolezité, aktor¢ mdzu byt pripadne dolozené
prehlasenim pod prisahou, za ucelom zistenia, ¢i tieto akcie skutocne vlastni alebo bude
skutocne vlastnit’ osoba, ktora nie je opravnena vlastnit’ akcie spolo¢nosti;

c) pristapit’ k vynitenému spdtnému nakupu vSetkych akcii, ak sa ukaze, ze osoba, ktora
nie je opravnena vlastnit' akcie spolo¢nosti, bud’ sama alebo spolu sinymi osobami je
vlastnikom akcii spolo¢nosti, alebo pristupit’ k vynatenému spiatnému nakupu celku alebo
Casti akcii, ak sa ukaze, ze jedna alebo viacero oséb su vlastnikmi nejakej Casti akcii
spolocnosti tak, aby pre spolocnost’ platili danové alebo iné zdkony iného sudnictva ako
luxemburského. V tomto pripade sa postupuje nasledovne:

1) Spolo¢nost’ posle avizo (dalej ,,avizo spitného nakupu®) akcionarovi, ktory vlastni
akcie alebo je zapisany v registri akcionarov ako vlastnik akcii spdtného nékupu; avizo
spatného nakupu Specifikuje cenné papiere pre spatny nakup, cenu spatného nakupu a miesto,
kde méa byt tato cena zaplatend. Avizo spédtného ndkupu mdze byt zaslané akcionérovi
doporu¢enym listom adresovanym na poslednii znamu adresu, alebo na adresu zapisanu
v registri akcionarov spolo¢nosti.

Doty¢ny akcionar je povinny odovzdat’ spolo¢nosti certifikat alebo certifikaty, ak
nejaké ma, reprezentujuce akcie Specifikované v avize spatného nakupu. Po zatvoreni uradov
(kancelarii) v deni Specifikovanom v avize spédtného nakupu, doty¢ny akciondr prestane byt
vlastnikom akcii Specifikovanych v avize spédtného nakupu; ak ide o akcie na meno, jeho
meno ako vlastnika tychto akcii registra akcionarov bude vycCiarknuté z registra akcionarov;



ak ide o akcie na dorucitela, certifikat alebo certifikdty reprezentujuce tieto akcie budu
anulované v knihach spolocnosti.

2) Cena, za ktoru budu akcie Specifikované v avize spitného nékupu spitne odkupené
(,,cena spatného nakupu®), sa bude rovnat’ Cistej hodnote danych akcii stanovenej v stilade
s ¢lankom 23 tychto stanov ku ditu aviza spatného nakupu.

3) Cena spitného nakupu bude zaplatena v mene daného oddelenia okrem obdobia,
v ktorom je vymena obmedzend; penaznu Ciastku ulozi spolocnost’ v banke v Luxembursku
alebo inam (tdto banka je Specifikovand v avize spitného ndkupu), ktora ju odovzda
doty¢nému akcionarovi oproti odovzdaniu certifikatu alebo certifikatov, ak boli vydané,
reprezentujucich akcie Specifikované v avize spédtného nakupu. Po uloZeni ceny za tychto
podmienok, Ziadna osoba, ktord sa zaujima o akcie Specifikované v avize spdtného nakupu
nebude mdct’ uplatnit’ pravo na tieto akcie alebo na niektoré z nich, ani nebude moct’ konat’
proti spolo¢nosti a jej majetku, okrem prava akcionara, ktory je vlastnikom akcii, obdrzat
penaznu Ciastku takto ulozent (bez trokov) v banke oproti odovzdaniu certifikdtu alebo
certifikatov, ak boli vydané.

4) Vykon pravomoci opisanych v tomto ¢lanku spolo¢nostou neméze byt v ziadnom
pripade znovu prediskutovdvané alebo vyhlasené za neplatné zdovodu, ze neexistuje
dostato¢ny dokaz o vlastnictve akcii osobou, alebo ze akcia patri inej osobe ako tej, ktoru
spolocnost’ schvalila zaslanim aviza spitného ndkupu, pod jedinou podmienkou, Zze

spolo¢nost’ vykonava svoje pravomoci s dobrym tumyslom; a

d) spolocnost mdze odopriet na kazdom zhromazdeni akciondrov hlasovacie pravo
kazdej osobe, ktora nie je opravnena vlastnit’ akcie spolo¢nosti.

Termin ,,Statny prislusnik Spojenych Statov americkych® pouzity v tychto stanovach
oznacuje kazdého Statneho prislusnika, obCana alebo rezidenta Spojenych Statov americkych
alebo niektorého z ich tizemi, dfzav alebo oblasti pod ich pravomocou, alebo vsetky osoby,
ktoré v Spojenych Statoch americkych pravidelne byvaju (tieto zahffiaju pozostalost’ alebo
naslednictvo vSetkych o0s6b, kapitalovych spolo¢nosti alebo o0s6b zalozenych alebo
organizovanych v Spojenych $tatoch americkych).

CLANOK 9:

Zhromazdenie akcionarov spolo¢nosti, pravidelne zasadajuce, reprezentuje vsetkych
akcionarov spolo¢nosti. M4 najvacSiu pravomoc nariadovat, vykondvat alebo ratifikovat
vSetky dokumenty tykajlce sa ¢innosti spolo¢nosti.

CLANOK 10:

Vyro¢né valné zhromazdenie akcionarov sa kona v stlade sluxemburskym pravom
v sidle spolo¢nosti v Luxembursku alebo na inom mieste v Luxembursku, ktoré bude ur¢ené
v oznameni o zvolani zhromazdenia, vzdy v poslednll stredu v mesiaci november kazdého
roka o trinastej hodine.



Ak tento deni je Stditom uznanym sviatkom alebo nie je bankovym pracovnym dnom,
zhromazdenie sa bude konat’ najblizsi bankovy pracovny denl. Vyro¢né valné zhromazdenie
sa mbéze konat v zahranici, ak spravna rada zvrchovane skonstatuje, ze si to vyzaduju
vynimoc¢né okolnosti.

Ostatné valné zhromazdenia akcionarov sa moZzu konat v c¢ase ana mieste
Specifikovanom v danom oznameni o zvolani zhromazdenia.

CLANOK 11:

Kvérum aterminy stanovené zdkonom upravuji oznamenia o zvolani a vedenie
zhromazdeni akcionarov spolo¢nosti , ak to nie je inak upravené v tychto stanovach.

Kazda akcia bez ohl'adu na to, aka je Cistd hodnotu inventdra, je spojend s hlasovacim
pravom. Kazdy akcionar sa moZe zucastnit’ zhromazdeni akciondrov, ak ur¢i ini osobu
pisomne, kdbelogramom, telegramom, telexom alebo faxom za svojho splnomocnenca.

Ak zékon alebo tieto stanovy neurcuju inak, rozhodnutia valného zhromaZdenia
akciondrov, nalezite zvolaného, sa prijimaji jednoduchou vicSinou pritomnych alebo
zastupenych a hlasujucich akcionarov.

Rozhodnutia tykajuce sa ktoréhokol'vek oddelenia alebo ktorejkol'vek skupiny sa tiez
prijimaju jednoduchou vicsinou pritomnych alebo zastupenych a hlasujicich akciondrov
daného oddelenia alebo skupiny, ak zdkon alebo tieto stanovy neurcuju inak.

Spravna rada stanovuje vSetky d’alSie podmienky, ktoré musia akciondri splnit, aby sa
mohli zuc€astnit’ zhromazdenia akcionérov.

CLANOK 12:

Akciondri sa stretavaji na zéklade zvolania sprdvnou radou. Oznamenie obsahujlice
rokovaci poriadok sa zasiela poStou najmenej osem dni pred zhromazdenim kazdému
akcionarovi na jeho adresu uvedenu v registri akcionarov.

Podl'a zakona je okrem toho ozndmenie publikované v Memoridli, Specidlnej zbierke
spolo¢nosti a asociacii Luxemburska, v luxemburskom casopise, a v inych ¢asopisoch, ktoré
vyberie spravna rada.

CLANOK 13:

Spoloc¢nost’ spravuje spravna rada, ktoru tvoria najmenej traja ¢lenovia; Clenovia spravne;j
rady nemusia byt’ akcionarmi spolo¢nosti.

Clenovia spravnej rady su voleni vyroénym valnym zhromazdenim na obdobie, ktoré sa
kon¢i nasledujucim vyro¢nym zhromazdenim a zvolenim ich nastupcov; ¢len spravnej rady
vSak moze byt odvolany z ur¢it¢ho dovodu alebo bezdovodne a/alebo moze byt kedykol'vek
nahradeny rozhodnutim akcionarov.



V pripade, Ze sa uvolni miesto Clena spravnej rady z dovodu timrtia, odstiipenia alebo
z in¢ho dovodu, ostatni Clenovia spravnej rady sa moédzu stretnit’ a zvolit' va¢Sinovym
hlasovanim c¢lena spravnej rady, aby docasne vykonaval funkcie spojené suvolnenym
miestom az do nasledujiceho zhromazdenia akcionarov.

CLANOK 14:

Sprévna rada si zvoli spomedzi svojich ¢lenov predsedu a moze si vybrat’ jedného alebo
viacerych podpredsedov.

TieZz si mdze urcit’ tajomnika, ktory nemusi byt ¢lenom spravnej rady, a ktory bude
zodpovedny za vedenie protokolov zo zasadnuti spravnej rady, ako aj zo zasadnuti
zhromaZdenia akcionarov. Spravna rada zasada na zaklade zvolania predsedom alebo dvoma
¢lenmi spravnej rady na mieste uréenom v ozndmeni o zvolani spravnej rady.

Predseda spravnej rady predsedd vSetkym valnym zhromazdeniam akcionarov
a zasadnutiam spravnej rady, ale v pripade jeho nepritomnosti valné zhromazdenie alebo
spravna rada mozu ur€it’ vac¢Sinovym hlasovanim pritomnych ¢lenov iné¢ho ¢lena spravnej
rady, alebo v pripade valného zhromazdenia, kedy nie je pritomny Ziadny ¢len spravnej rady,
inu osobu, ktora bude predsedat’ tymto zhromazdeniam a zasadnutiam.

Spravna rada, ak zasada, menuje riaditelov a splnomocnencov spolo¢nosti, a to
generdlneho riaditel’a, tajomnika, pripadne namestnikov generdlnych riaditel'ov, zastupcov
tajomnikov a inych riaditel'ov a splnomocnencov, ktorych funkcie sa povazuju za nevyhnutné
pre dobré riadenie ¢innosti spolo¢nosti. Tieto menovania moézu byt kedykol'vek zrusSené.
Riaditelia a splnomocnenci nemusia byt ¢lenmi spravnej rady alebo akcionarmi spolocnosti.
Ak tieto stanovy neurcuji inak, menovani riaditelia a splnomocnenci maju také pravomoci
a povinnosti, aké im zveri spravna rada.

Pisomné oznamenia o zasadani spravnej rady sa dorucia vSetkym akciondrom najmenej
dvadsat’styri hodin pred hodinou, kedy ma sprdvna rada zasadat, okrem naliechavych
pripadov, ktorych charakter a dovody budi uvedené v oznameni o zasadani spravnej rady.
Zasadnutie spravnej rady moze pokracovat’ po odsthlaseni kazdého ¢lena rady bud’ pisomne,
kabelogramom, telegramom, telexom alebo faxom. Mimoriadne ozndmenie o zasadnuti
spravnej rady sa nevyzaduje, ak sa zasadnutie spravnej rady kona v hodine ana mieste
stanovenom v uzneseni vopred prijatom spravnou radou.

Kazdy clen spravnej rady sa moze zlcastnit’ kazdého zasadania spravnej rady, ked’
pisomne, kdbelogramom, telegramom, telexom alebo faxom urci iného ¢lena spravnej rady za
svojho splnomocnenca.

Clenovia spravnej rady moézu konat' iba v ramci pravidelne zvoldvanych zasadnuti
spravnej rady. Clenovia spravnej rady nemozu zaviazat’ spolo¢nost’ svojim individuadlnym
podpisom , iba ak st vyslovne splnomocneni rozhodnutim spravnej rady.

Spravna rada moZze rozhodovat’ a konat’, iba ak je pritomna alebo zastiipend najmene;j
polovica jej c¢lenov. Rozhodnutia sa prijimaja vicSinou hlasov pritomnych alebo
zastupovanych ¢lenov na danom zasadnuti. V pripade, kedy je po¢as zasadnutia spravnej rady
rovnaky pocet hlasov pre a proti rozhodnutiu, rozhodujtci hlas mé predseda.



Rozhodnutia podpisané vSetkymi ¢lenmi spravnej rady su takisto platné a vykonateI'né
ako tie, ktor¢ su prijaté na pravidelnom zasadani. Tieto podpisy mozu byt pripojené na jeden
dokument alebo na viacerych kopiach rovnakého rozhodnutia a mézu byt potvrdené pisomne,
kabelogramom, telegramom, telexom, faxom alebo podobnymi prostriedkami.

Spravna rada moZe delegovat’ svoju pravomoc tykajicu sa kazdodenného riadenia
spolocnosti a realizovania operacii so zretelom na dosiahnutie ciel'a a pokra¢ovanie v hlavnej
orientacii jej riadenia na fyzické a pravnické osoby, ktoré nemusia byt’ ¢lenmi spravnej rady.

CLANOK 15:

Protokoly zo zasadnuti spravnej rady akazdého valného zhromazdenia akcionarov
podpisuje predseda alebo pocas jeho nepritomnosti ¢len spravnej rady, ktory na seba prevzal
predsednictvo na tomto zasadnuti.

Kopie alebo uryvky ztychto protokolov uréené na pravne alebo iné ucely podpisuje
predseda alebo tajomnik alebo dvaja ¢lenovia spravnej rady.

CLANOK 16:

Spravna rada, ktord aplikuje princip rozlozenia rizika, ma pravomoc stanovit’ hlavna
orientaciu riadenia a investicnu politiku pre kazdé oddelenie a skupinu aktiv zodpovedajicu
tomuto oddeleniu, ako aj smer riadenia, ktory ma sledovat’ vedenie spolo¢nosti.

Spravna rada rovnako stanovuje vSetky reStrikcie, ktoré sa pravidelne aplikuji na
investicie spoloc¢nosti, a ktoré zahfnaji bez obmedzenia restrikcie tykajice sa

vvvvv

b) maximdalneho percenta aktiv, ktoré mdze spolo¢nost’ investovat’ do cennych papierov
akejkol'vek formy adruhu a maximdlneho percenta cennych papierov akejkol'vek formy
a druhu, ktoré méze spolocnost’ nadobudnut’;

c) ¢iaza akych podmienok moze spolo¢nost’ investovat’ do inych institacii kolektivneho
investovania. V tejto stvislosti spolo¢nost’ méze nadobudnut’ akcie alebo podiely inStitlicie
kolektivneho investovania otvorené¢ho typu len za nasledovnych podmienok a obmedzeni:

(1) tato institucia kolektivneho investovania je institucia kolektivneho investovania, ktora
investuje do takych cennych papierov, aké st stanovené smernicou Rady z 20. decembra 1985
(85/611/CEE), ktora zosuladuje predpisané¢ legislativne ustanovenia a administrativne
ustanovenia tykajice sa inStitucii kolektivneho investovania, ktoré investuju do cennych
papierov

(i1) investovanie do akcii investi¢nej spolo¢nosti otvorené¢ho typu, s ktorou je spolo¢nost’
viazand v rdmci jednotného riadenia alebo kontroly, alebo dblezitej priamej alebo nepriamej
spoluucasti, alebo do podielov spolo¢ného investicného fondu otvorené¢ho typu spravovaného
nejakou spolocnostou, s ktorou je spolocnost’” viazand v rdmci jednotného riadenia alebo
kontroly, alebo ddlezitej priamej alebo nepriamej spoluucasti, je povolené iba (i) v pripade



investi¢nej spolocnosti alebo spolo¢ného investicného fondu, ktori sa v sulade so svojimi
stanovami Specializuji na investovanie do geografického alebo ekonomického sektora a (ii)
ak nebudu uctované Ziadne provizie ani naklady na transakcie spojené s touto investiciou;

(it)investovanie do institucie kolektivneho investovania otvoreného typu sa nezrealizuje,
ak ma za nasledok, Ze hodnota vSetkych investicii jedného oddelenia do tychto institucii
kolektivneho investovania prekroci 5% jeho celkovych Cistych aktiv.

Spravna rada rozhoduje, ¢i spolocnost’ investuje (i) do cennych papierov prijatych na
oficidlnom kurzovom listku burzy cennych papierov ktoréhokol'vek clenského Statu
Europskej tunie, (i) do cennych papierov prijatych na oficidlnom kurzovom listku burzy
cennych papierov uznavanej vo vietkych ostatnych S$tatoch Eurdpy, Azie, Oceénie,
americkych kontinentov a Afriky, (iii) do cennych papierov obchodovanych na inom trhu
upravenom predpismi vo vSetkych clenskych Stitoch Eurdpskej tnie alebo niektorom
z ostatnych Statov spomenutych vyssie, priCom je samozrejmé, ze tento trh musi byt trh
s pravidelnou ¢innost'ou a uznany a otvoreny verejnosti, (iv) do novoemitovanych cennych
papierov pod podmienkou, ze emisné podmienky pripustaju zavézok, ziadost’ o prijatie na
oficidlny kurzovy listok burzy cennych papierov alebo ktorykolvek iny trh upraveny
predpismi uvedeny vyssie bude prijata, a Ze prijatie bude obdrzané v termine jedného roka od
emisie, a tiez (v) do vSetkych ostatnych cennych papierov, nastrojov alebo inych aktiv
vramci obmedzeni, ktoré ur¢i sprdvna rada v sulade so zodpovedajucimi zakonmi
a nariadeniami.

Spravna rada vSak moze podla c¢lanku 43 luxemburského zdkona z 30. marca 1988
o inStiticidch kolektivneho investovania investovat’ az do vysky 100% cistych aktiv jedného
oddelenia do r6znych emisii cennych papierov emitovanych alebo garantovanych ¢lenskym
Statom Eurdpskej Unie, jeho verejnymi uzemnymi celkami, ¢lenskym Statom Organizécie pre
hospodarsku spolupracu a rozvoj (OCDE) alebo medzinarodnymi organizdciami verejné¢ho
charakteru, ktorych stcastou je jeden alebo viacero ¢lenskych Statov Eurdpskej unie, ak
sucasne nie je investovanych viac ako 30% tychto Cistych aktiv do jednej emisie a ak dané
oddelenie disponuje cennymi papiermi prinaleziacimi najmenej Siestim emisidm.

CLANOK 17:

Ziadna zmluva alebo Ziadna transakcia, ktort spolognost’ uzavrie s inymi spoloénostami
alebo firmami, nemdze byt ovplyvnend alebo sa nemdze stat’ neplatnou tym, ze jeden alebo
niekol’ko Clenov spravnej rady, riaditelov alebo splnomocnencov spolo¢nosti ma nejaky
podiel v takejto inej spolo¢nosti alebo firme, alebo tym, Zze su jej ¢lenom spravnej rady,
spolo¢nikom, riaditelom, splnomocnencom alebo zamestnancom. Clen spravnej rady, riaditel
alebo splnomocnenec spoloc¢nosti, ktory je ¢lenom spravnej rady, spolo¢nikom,
splnomocnencom alebo zamestnancom spoloc¢nosti alebo firmy, s ktorou spolo¢nost’ uzatvara
zmluvy, alebo s ktorou je v inom obchodnom vztahu, nebude zbaveny prava rozhodovat,
hlasovat’ a konat, Co sa tyka zalezitosti suvisiacich s takouto zmluvou alebo s takymto
vzt'ahom.

V pripade, Ze Clen spravnej rady, riaditel' alebo splnomocnenec mé osobny zdujem na

nejakom obchode spolo¢nosti, tento Clen spravnej rady, riaditel’ alebo splnomocnenec je
povinny o tom informovat’ spravnu radu a nebude rozhodovat’ a hlasovat’ o tomto obchode;
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musi byt vypracovana sprava o tomto obchode a o osobnom ziujme tohto Clena spravnej
rady, riaditel’a alebo splnomocnenca pre najblizSie zhromazdenie akcionarov.

Termin ,,0sobny zaujem*, ktory je pouzity v predchadzajucej vete, sa nepouzije na vztahy
alebo zaujmy, situacie alebo transakcie, ktoré mozu nejakym spdsobom existovat’ vo vztahu
k spolo¢nostiam skupiny DEXIA alebo k inym spolo¢nostiam alebo pravnickym osobam,
ktoré su z ¢asu na Cas suverénne ustanovené spravnou radou.

CLANOK 18:

Spolo¢nost moéze uhraditt kazdému clenovi spravnej rady, riaditelovi alebo
splnomocnencovi, ich dedi¢om, vykondvatelom poslednej vdle aspravcom primerané
vydavky spdsobené kazdym konanim alebo procesom, ktorého sa ztcastnil ako Clen spravnej
rady, riaditel’ alebo splnomocnenec spolocnosti, alebo pretoze bol, na Ziadost' spolo¢nosti,
¢lenom spravnej rady, riaditelom alebo splnomocnencom inej spoloc¢nosti, ktorej je tato
spolo¢nost’ akcionarom alebo veritel'om, a ktord mu tieto vydavky neuhradi, okrem pripadu,
kedy vrovnakom konani alebo procese bude odstideny za hrubu nedbanlivost’ alebo zlé
riadenie; v pripade mimosudneho urovnania takato nadhrada vydavkov bude poskytnuta, len ak
pravny poradca informuje spolocnost, Zze dotyény cClen spravnej rady, riaditel alebo
splnomocnenec sa nedopustil takéhoto zanedbania svojich povinnosti. Pravo na néhradu
nevylucuje iné prava ¢lena spravnej rady, riaditel’a alebo splnomocnenca.

CLANOK 19:

Spolo¢nost’ sa zavédzuje spolo¢nym podpisom dvoch €Elenov spravnej rady alebo jedinym
podpisom c¢lena spravnej rady, nalezite splnomocneného na tento ucel, alebo jedinym
podpisom riaditel’a alebo splnomocnenca spoloc¢nosti, naleZite splnomocneného na tento ucel,
alebo jedinym podpisom inej osoby, na ktoru spravna rada delegovala pravomoc.

CLANOK 20:

Na ¢innost” spolocnosti a jej finanénu situdciu, najmé vedenie uctovnictva , dozera jeden
alebo viaceri revizori, ktori musia spliat’ poziadavky podl'a luxemburského prava tykajicich
sa ich Cestnosti a profesionalnych skusenosti, a ktori vykonavaju ¢innosti stanovené zakonom

z 30. marca 1988 o inStitaciach kolektivneho investovania.

Revizor je menovany valnym zhromazdenim akcionarov.

CLANOK 21:

Podl'a podmienok stanovenych niz§ie, spolocnost’ mdze kedykol'vek spétne kupit’ svoje
vlastné akcie iba za podmienok, ktoré uklada zakon.

Kazdy akcionar ma pravo pozadovat, aby spolo¢nost’ spitne odkupila vsetky alebo cast’

jeho akcii. Cena spatného ndkupu sa zaplati najneskor do piatich (5) pracovnych bankovych
dni po danom dni ohodnotenia a rovna sa takej Cistej hodnote danych akcii, akd sa stanovi
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podl'a ustanoveni ¢lanku 23, ktora sa pripadne znizi o taka proviziu spatného nakupu, aka je
stanovend v predajnych dokumentoch. Kazda ziadost' o spédtny nakup musi byt predlozena
akcionarom pisomne v sidle spolo¢nosti v Luxembursku, alebo inej pravnickej alebo fyzicke;j
osobe urcenej spolocnost'ou za splnomocnenca na spédtny nakup akcii. K Ziadost” musi byt
prilozeny jeden alebo viacero certifikatov akcii (ak boli vydané) podl'a pravidiel a dostato¢né
dokazy o pripadnom majetkovom naslednictve alebo prevode. Kapitalové akcie spétne
odkupené spolo¢nostou budu anulované.

Ak spravna rada rozhodne o zluc¢eni jedného alebo viacerych oddeleni, ako je uvedené
v ¢lanku 5, kazdy akcionar daného oddelenia alebo danych oddeleni si zachovava pravo
pozadovat’ spatny nakup vsetkych alebo cCasti svojich akcii spolocnostou, ktord ich spitne
odkupi bez nédkladov pocas obdobia minimalne jedného mesiaca od didtumu zverejnenia
rozhodnutia o zliceni.

Okrem osobitnych nariadeni tykajucich sa jednej skupiny alebo oddelenia, kazdy
akcionar ma pravo pozadovat’ vymenu vsetkych alebo niektorych svojich akcii za akcie inej
skupiny a/alebo iného oddelenia. Vymena sa uskuto¢ni podla ustanoveni uvedenych
v predajnych dokumentoch.

Ziadost’ o konverziu je potrebné podat’ v terminoch stanovenych pre jednotlivé spitné
nakupy.

CLANOK 22:

Na stanovenie ceny emisie, spitného ndkupu akonverzie na akciu spolo¢nost
pravidelne vypocitava Cistli hodnotu inventara akcii kazdého oddelenia, ale v Ziadnom pripade
nie menej ako dva krat do mesiaca podl'a toho, ako rozhodne spravna rada, (deil urcenia Cistej
hodnoty inventara akcii sa oznacuje v tychto stanovach ako ,,defi ohodnotenia®). Ak denl
ohodnotenia je v Luxembursku sviatkom alebo nie je bankovym pracovnym diiom, diiom
ohodnotenia bude najblizsi bankovy pracovny den.

Spréavna rada je oprdvnena docasne pozastavit’ vypocet hodnoty cistych aktiv jedného
alebo viacerych oddeleni, rovnako ako aj hodnoty emisii, spatnych ndkupov a konverzii akcii
v nasledovnych pripadoch:

a) po celu dobu, pocas ktorej jeden zhlavnych trhov alebo jedna z hlavnych burz
cennych papierov, na ktorych je kotovand podstatna Cast’ investicii oddelenia, zostane zavreta
okrem dni, kedy su tento trh alebo tato burza obycCajne zatvorené, alebo pocas ktorej su
obchody na tomto trhu alebo na tejto burze obmedzené alebo zastavené;

b) ked situdcia v oblasti politickej, ekonomickej, militarnej, menovej, socialnej, alebo
kazda udalost’ vyssej moci, ktord nepodliecha zodpovednosti alebo pravomoci spolocnosti,
sposobi, ze spolo¢nost nemodze disponovat svojimi aktivami primeranym a obvyklym
spdsobom bez tohto, aby vazne neposkodila zdujmy akciondrov;

c) pocas preruSenia komunikacnych prostriedkov, obycajne pouzivanych na stanovenie

ceny ktorejkol'vek investicie spolocnosti, alebo cien platnych na ktoromkol'vek trhu alebo
ktorejkol'vek burze;
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d) ak vymenné obmedzenia alebo obmedzenia pohybu kapitdlu zabranuju vykonat
transakcie na ucet spolocnosti, alebo ak transakcie tykajice sa ndkupu alebo predaja aktiv
spolo¢nosti nemozu byt realizované obvyklymi vymennymi kurzami, alebo ak patri¢né platby
za ndkup alebo konverziu akcii spolo¢nosti nemézu byt, podla ndzoru spravnej rady,
realizované obvyklymi vymennymi kurzami,

e) hned po oznameni o zvolani valného zhromazdenia, na ktorom bude navrhnuty zanik
spolocnosti;

f) v pripade zlyhania prostriedkov vypoctovej techniky, ktoré neumoziuju vypocitat’
¢istt hodnotu inventara.

Upisovatelia a akcionari, ktori ponukaji akcie na spitné odkupenie budi informovani
o0 pozastaveni vypoctu Cistej hodnoty inventéra.

Ziadosti o upisanie a spitné odkupenie, doposial nevybavené, mozu byt stiahnuté
pisomnym oznamenim, pokial' ho spolocnost’ obdrzi pred ukoncenim tohto docasného
prerusenia.

Ziadosti o upisanie a spitné odkupenie sa budi brat’ do Givahy prvy deii ohodnotenia,
ktory nasleduje po ukonceni prerusenia.

CLANOK 23:

Cista hodnota inventara akcii kazdého oddelenia spolo¢nosti sa vyjadruje v mene daného
oddelenia (s vynimkou, ak nastane situdcia, ktora podla nazoru spravnej rady bud’
neumoznuje stanovenie hodnoty vtejto mene alebo stanovenie hodnoty v tejto mene
poskodzuje akcionarov, ¢ista hodnota inventdra méze byt docasne stanovena v ktorejkol'vek
inej mene, ktorh ur¢i spravna rada) sumou na akciu avypocita sa v den ohodnotenia
vydelenim cistych aktiv spolo¢nosti zodpovedajucich danému oddeleniu (tieto aktiva sa
stanovia ako aktiva zodpovedajuce danému oddeleniu spolo¢nosti minus zavézky
zodpovedajiuce tomuto oddeleniu) poctom akcii spolo¢nosti, ktoré si v danom case v obehu
v tomto oddeleni a zaokrihlenim takto ziskanej sumy na menova jednotku alebo na stotiny
najbliz$ej menovej jednotky podla ustanoveni prospektu schvalenych spravnou radou. Cista
hodnota jednej akcie zavisi od skupiny, do ktorej patri a stanovi sa podl'a bodu F tohto ¢lanku.

A. Aktiva spolocnosti tvori:
a) vSetka hotovost’ v pokladni alebo na vkladoch v banke vratane urokov;

b) vsetky cenné papiere a zmenky splatné pri predlozeni a vymahatel'né ucty (vratane
vynosov z predaja cennych papierov, ktoré este neboli inkasované);

c) vsetky cenné papiere, podiely, akcie, obligicie, opné alebo upisovacie prava a iné
investicie a cenné papiere, ktoré su majetkom spolo¢nosti;

d) vsetky dividendy a podiely na zisku, ktoré ma dostat’ spolo¢nost’ (spolocnost’ vSak

moze robit’ upravy vzhl'adom na kolisanie predajnej ceny cennych papierov sposobené takymi
praktikami, ako je obchodovanie bez kupdnov alebo bez prav alebo podobnymi praktikami) ;
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e) vsetky uroky z cennych papierov, ktoré st majetkom spolo¢nosti, s vynimkou ak st
tieto uroky zahrnuté v istine tychto cennych papierov;

f) predbezné vydavky spolo¢nosti, ak neboli amortizované; a

g) vsetky ostatné aktiva akéhokol'vek charakteru, ktoré zahfniaju vopred zaplatené
vydavky.

Hodnota tychto aktiv sa stanovi nasledovnym spdsobom:

a) Hodnotu hotovosti v pokladni alebo na vkladoch v banke, cenné papiere a zmenky
splatné pri predlozeni a ucty, ktoré ma spolo¢nost’ dostat, vopred zaplatené vydavky,
dividendy a uroky oznamené alebo splatné, ale eSte neinkasované, tvori menovita hodnota
tychto aktiv s vynimkou, ak sa ukdze nepravdepodobné, ze tito hodnota mohla byt
inkasovand; vtomto pripade sa tidto hodnota stanovi odpocitanim takej sumy, ktoru
spolo¢nost’ povazuje za primeranu so zretel'om na stanovenie skutocnej hodnoty tychto aktiv.

b) Ohodnotenie cennych papierov prijatych na oficidlnom kurzovom listku alebo na inom
trhu, podliehajicom predpisom, s pravidelnou ¢innost'ou a uznanom a otvorenom verejnosti,
je zalozené na poslednom znamom kurze v Luxembursku v den ohodnotenia, a ak je tento
cenny papier obchodovany na viacerych trhoch, na poslednom zndmom kurze hlavného trhu
tohto cenného papiera; ak posledny znamy kurz nie je reprezentativny, ohodnotenie je potom
zalozené na pravdepodobnej hodnote predaja, ktort odhadne sprdvna rada rozvéazne
a s dobrym umyslom.

Cenné papiere, ktoré nie su kétované alebo obchodované na burze alebo na inom trhu,
podliehajicom predpisom, s pravidelnou ¢innostou a uznanom a otvorenom verejnosti, sa
ohodnotia na zdklade pravdepodobnej hodnoty predaja odhadnutej rozvazne as dobrym
umyslom.

c) Vsetky ostatné aktiva ohodnotia ¢lenovia spravnej rady na zéklade pravdepodobne;j
hodnoty predaja, ktorda musi byt odhadnutd s dobrym umyslom apodla vSeobecne
uznéavanych zasad a postupov.

Aktiva, ktoré nie s vyjadrené v mene oddelenia sa konvertuju do tejto meny vymennym
kurzom platnym v Luxembursku v dany deni ohodnotenia.

B. Zavézky spolo¢nosti tvoria:

a) vsetky pdzicky, splatné cenné papiere a vymahateI'né ucty;

b) vsetky néklady na spravu a riadenie, splatné alebo ktoré spolo¢nost’ dlhuje (vratane,
ale bez dalSicho obmedzenia, odmeny spravcov, investicnych poradcov, depozitarov,
splnomocnencov a zastupcov spoloc¢nosti);

c) vsetky zname splatné aj nesplatné zavézky, vratane vSetkych splatnych zmluvnych
zavazkov, ktorych predmetom st bud’ platby v hotovosti alebo platby majetkom, vratane

dividend ozndmenych spolo¢nost'ou, ktoré eSte neboli vyplatené, ked sa dei ohodnotenia
zhoduje s datumom, kedy sa urci osoba, ktord na to ma alebo bude mat pravo;
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d) primerand rezerva na budice dane zXkapitdlu azprijmu plynice az po den
ohodnotenia, pravidelne stanovovana spolocnostou, pripadne iné rezervy schvélené spravnou
radou;

e) vsetky ostatné zavizky spolo¢nosti akéhokol'vek charakteru s vynimkou zavizkov,
ktoré predstavuji akcie spolocnosti. Na ohodnotenie tychto zdvizkov spolo¢nost’ berie do
uvahy vsetky vydavky, ktoré zaplatila, Co zahfiia ndklady na zriadenie, nadklady na svojich
spravcov, investiénych poradcov, uctovnika, depozitara, osobu, ktord ma na starosti
administrativu, osobu, ktord ma na starosti domicilaciu, osobu zodpovednu za prevody, osoby
zodpovedné za platby a vyplaty, stdlych zastupcov na registracnych miestach, vSetky iné
osoby zamestnané spolo¢nostou, naklady na pravnické sluzby ana revizie, naklady na
kétovanie na burze, naklady na registraciu spolo¢nosti a udrziavanie tejto evidencie pri
vladnych instituciach, ndklady na reklamu a tla¢, vratane nakladov na reklamu, pripravu
a vytlacenie certifikatov, prospektov, ndklady na vysvetlujuce memoare alebo registracné
listy, dane alebo vladne poplatky a vSetky ostatné operativne vydavky, vratane nakladov na
nakup a predaj aktiv, urokov, bankovych nakladov, ndkladov na sprostredkovanie obchodov
(maklérstvo), postovych nakladov, ndkladov na telefon a telex. Spolocnost’” moze stanovit
administrativne ndklady a ostatné naklady, ktoré su pravidelné a periodické, odhadom na
jeden rok alebo na iné obdobie rozdelenim sumy nakladov na pomerné podiely k jednotlivym
usekom tohto obdobia.

C. Cisté aktiva spolocnosti predstavuji vyssie definované aktiva spolo¢nosti minus
vysSie definované zavizky v deit ohodnotenia, v priebehu ktorého je stanovena ¢istd hodnota
inventara akcii. Kapital spolo¢nosti sa vzdy rovna &istym aktivam spolo¢nosti. Cisté aktiva
spoloc¢nosti sa rovnaju suctu cistych aktiv vSetkych oddeleni, pricom konsoliddcia sa robi
v EUR.

D. Rozdelenie aktiv a zavidzkov:
Clenovia spravnej rady urcia pre kazdé oddelenie skupinu spolo¢nych aktiv nasledovnym
sposobom:

a) vynos z emisie akcii kazdého oddelenia sa pripiSe v knihdch spolo¢nosti skupine aktiv
stanovenej pre toto oddelenie a aktiva, zavédzky, prijmy a vydavky tykajuce sa tohto oddelenia
sa pripocitaju ku skupine aktiv tohto oddelenia podl'a ustanoveni tohto ¢lanku;

b) aktiva, ktoré st odvodené zinych aktiv sa v knihdch spoloCnosti pripiSu tej istej
skupine aktiv ako aktiva, z ktorych su odvodené. V pripade rastu alebo poklesu hodnoty
aktiva, zvySenie alebo znizenie hodnoty tohto aktiva sa pripocCita ku skupine aktiv toho
oddelenia, do ktorého toto aktivum patri;

c) vsetky zavidzky spolocnosti, ktoré moézu byt priradené uritému oddeleniu, sa
pripoc¢itaji ku skupine aktiv tohto oddelenia;

d) aktiva, zavizky, vydavky a néklady, ktoré nie je mozné priradit’ Ziadnemu oddeleniu,
sa pripocitaji réznym oddeleniam rovnakou ¢iastkou, alebo, pokial’ to tieto Ciastky umoznia,

v pomere k svojim prislusnym c¢istym aktivam.

Vsetky zavazky, nech je skupina, ku ktorej patria akakol'vek, zavézuju uplne cela
spolo¢nost’ okrem opac¢nej dohody s veritel'mi;
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e) po vyplate dividend vlastnikom akcii ktoréhokol'vek oddelenia sa hodnota Cistého
imania tohto oddelenia znizi o sumu tychto dividend.

E. Pre potreby tohto ¢lanku:

a) kazda akcia spolocnosti, ktorda méa byt spdtne odkupend podla predchadzajiceho
¢lanku 21, sa povazuje za akciu emitovanu a platnu az po uzavierke takého diia ohodnotenia,
aky je definovany v ¢lanku 22, a od tohto dna, az kym sa nezaplati cena akcie sa tato akcia
povazuje za zavazok spolo¢nosti;

b) akcie, ktoré sa spolo¢nost’ chysta emitovat’ v sulade s prijatymi ziadostami o upisanie
sa povazuju za emitované od uzavierky takého dila ohodnotenia, aky je definovany v ¢lanku
22, a tato cena sa povazuje za ¢iastku dlznt spolo¢nosti az do jej prevzatia spolo¢nostou;

c) vsetky investicie platené v hotovosti a iné aktiva spolo¢nosti sa ohodnotia
s prihliadnutim na trhovy kurz alebo na vymenné kurzy platné pocas diia stanovenia Cistej
hodnoty inventara akcii a

d) v medziach moznosti sa ku ditu ohodnotenia stanovi platnost’ pre kazdy nékup alebo
predaj cennych papierov nadobudnutych spolo¢nostou v tento deni ohodnotenia..

F. Hodnota distribucnych akcii jedného oddelenia sa stanovi tak, ze ku ditu ohodnotenia
sa vydelia Cisté aktiva tohto oddelenia, vypocitané ako aktiva tohto oddelenia minus jeho
zavazky, poctom distribu¢nych akcii v obehu zvySenym o pocet kapitalizacnych akcii v obehu
vynasobeny sucasnou paritou. Hodnota kapitalizacnych akcii zodpovedd hodnote
distribu¢nych akcii vynasobenej touto paritou.

Hodnota skupiny distribu¢nych akcii a skupiny kapitalizacnych akcii sa stanovuje vo
vhodnom case percentom, ktoré predstavuje kazdad skupina v pociatoénom kapitale
spolo¢nosti. Pocas ¢innosti spolocnosti sa pomerna cast’ kazdej skupiny v kapitale spolo¢nosti
meni so zretelom na paritu aupisanie a spdtné nakupy v kazdej skupine nasledovnym
sposobom:

- na jednej strane sa parita rovna zakladnej jednotke v Case zriadenia spolocnosti a
prepocitava sa pri kazdej vyplate dividend podl'a vzorca, ktory spociva v tom, ze sa hodnota
distribucnej akcie s dividendou vydeli hodnotou distribu¢nej akcie bez dividendy a vynasobi
platnou paritou; pri kazdej vyplate dividend sa pomerna cast’ skupiny kapitalizaénych akcii
stanovi v porovnani so skupinou distribu¢nych akcii;

- na druhej strane upisanie a spitné nakupy jednej skupiny ovplyviiuji pomernu cast’
tejto skupiny, pretoze rovnakym spdsobom ovplyviiuji aj kapital spolocnosti.

CLANOK 24:

Ked spolo¢nost’” pontika na upisanie akcie ktoréhokol'vek oddelenia cena na akciu, za
ktort sa ponukaju a emituji rovnaké akcie, sa rovnd takej Cistej hodnote inventara, aka je

definovana v tychto stanovach pre dan¢ oddelenie a danu skupinu, ktora je pripadne zvysena o
takd proviziu, akd je dohodnuta v predajnych dokumentoch.

16



Vsetky odmeny osobam zapojenym do investovania akcii sa platia prostrednictvom tejto
provizie. Takto stanovend cena je splatnd najneskor pat’ (5) pracovnych bankovych dni po
danom dni ohodnotenia.

CLANOK 25:

Rozpoctovy rok spolocnosti sa zacina prvy deni v juli kazdého roka a kon¢i posledny den
v juni nasledujuceho roka.

CLANOK 26:

Na vyroénom valnom zhromazdeni vlastnici distribu¢nych akcii kazdého oddelenia
rozhodujl na navrh spravnej rady o sume podielov na zisku v hotovosti, ktord sa ma pridelit
distribu¢nym akcidm daného oddelenia pri reSpektovani obmedzeni stanovenych zdkonom
a tymito stanovami. Spravna rada moéZze rovnako rozhodnut' o vyplateni preddavkov na
dividendy z distribu¢nych akcii.

Oznamen¢ dividendy budu vyplatené v mene daného oddelenia v Case a na mieste, ktoré
vyberie spravna rada.

CLANOK 27:

V pripade zrusenia spolo¢nosti sa pristupi k likvidacii prostrednictvom jedného alebo
viacerych likvidatorov (ktorymi moézu byt fyzické alebo pravnické osoby), ktorych menuje
valné zhromazdenie akcionarov realizujuce tato likvidaciu, a ktoré urci ich pravomoci a ich
odmenu.

Likvidacia prebieha podla luxemburského zdkona z30. marca 1988 o institicidch
kolektivneho investovania.

Cisty vynos z likvidacie zodpovedajiici kazdému oddeleniu rozdelia likvidatori medzi
akcionarov kazdého oddelenia v pomere k ich podielu v tomto oddeleni.

Spravna rada si vyhradzuje moznost’ automaticky zrusit’ oddelenie, ak jeho Cisté aktiva
klesnt pod urcity prah, ktory z ¢asu na ¢as stanovuje spravna rada.

CLANOK 28:

Tieto stanovy mozu byt z ¢asu na ¢as zmenené valnym zhromazdenim akcionarov, ktoré
podlieha podmienkam kvdra a hlasovania, ako ich ustanovuje luxembursky zékon.

Vsetky zmeny ovplyvilujuce préava akcionarov ktoréhokol'vek oddelenia alebo
ktorejkol'vek skupiny v porovnani s pravami akcionarov ktoréhokol'vek iného oddelenia alebo
ktorejkol'vek inej skupiny podliehaji okrem iného rovnakym podmienkam kvora a hlasovania
v tomto oddeleni alebo v tejto skupine, pokial’ si akcionari dané¢ho oddelenia alebo danej
skupiny pritomni alebo zastupeni.
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CLANOK 29:

V pripade akychkol'vek bodov, ktoré tieto stanovy neupravuji, sa ucastnici obratia na
ustanovenia luxemburského zédkona z 10. augusta 1915 o obchodnych spolo¢nostiach a na
pozmenujuce zakony, rovnako ako na zakon z 30. marca 1988 o institaciach kolektivneho
investovania.

ZOSULADENE STANOVY
Henri Hellinckx

notar so sidlom v Mersch
Mersch, 11. jala 2003
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