CANDRIAM

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absatze 1 bis 4a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU)

ANEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Name des Produkts:

2020/852 genannten Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEI-Code)
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Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit
die nachhaltigen Ziele dieses
Finanzprodukts erreicht
werden

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
angestrebt?

©0® X Ja o Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von _% an nachhaltigen
Investitionen

X Es wird damit ein
Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel
getatigt: 0%

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die

X nach der EU-Taxonomie nicht
als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit
Okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen
getatigt

Es wird damit ein
Mindestanteil an
nachhaltigen
Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt 0%

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt
angestrebt?

Das Finanzprodukt will durch spezifische Zielvorgaben sowie durch Integration von
klimabezogenen Indikatoren in die Emittenten- und Wertpapieranalyse einen Beitrag zur
Senkung der Treibhausgasemissionen leisten. Sein Ziel ist es, entweder durch
Direktinvestitionen oder durch Anlagen in OGAW und/oder andere OGA eine langfristige
positive Wirkung im Umwelt- und sozialen Bereich herbeizufihren.

Das Finanzprodukt strebt einen CO2-Fuf3abdruck an, der mindestens 25 % niedriger als beim
Referenzindex des Finanzprodukts ist.

Um dieses Ziel zu erreichen, werden Emittenten anhand de ESG-Analyserahmen von
Candriam fur Unternehmen und Staaten bewertet. Diese Rahmen umfassen ausschlieRende
Screenings und Nachhaltigkeitsbewertungen:
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. Der ESG-Analyserahmen von Candriam fur Unternehmen setzt sich aus vier Séulen
zusammen: (i) normenbasierte Analyse (ii) Analyse von kontroversen Téatigkeiten, (iii) Analyse
von Geschaftstatigkeiten und (iv) Stakeholder-Analyse. Die ersten beiden Saulen kdnnen dazu
fuhren, dass Emittenten von Unternehmensanleihen aus dem zuldssigen ESG-Universum
ausgeschlossen werden, weil sie internationale Normen nicht einhalten und in kontroversen
Tatigkeiten engagiert sind. Die Saulen (iii) und (iv) fihren zu ESG-Ratings fir jeden Emittenten
von Unternehmensanleihen, die das zulassige ESG-Universum fur Anlagen in
Unternehmensanleihen weiter definieren.

. Der ESG-Analyserahmen von Candriam flr Emittenten von Staatsanleihen setzt sich
aus Folgendem zusammen: (a) Bewertung der vier Saulen von Staatskapital (Naturkapital,
Sozialkapital, Humankapital und ©6konomisches Kapital), aus der Lander-ESG-Scores
resultieren, und (b) normativer Filter fir Demokratiestandards, Unterdriickerregime,
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie Teilnahme an internationalen Vereinbarungen.
Zusammen bestimmen der Lander-ESG-Score und der normative Filter das zulassige ESG-
Universum fur Emissionen von Staatsanleihen.

Die Ergebnisse der ESG-Analyserahmen werden den Portfolioverwaltern durch regelméaRige
Mitteilungen und Ausschiisse sowie tagliche Interaktionen mit ESG-Analysten zur Verfligung
gestellt. Zudem werden sie in Portfolioverwaltungssystemen umgesetzt. In Verbindung mit
Finanzdaten auf Emittentenebene werden diese Ergebnisse genutzt, um das Portfolio
aufzubauen und um die nachhaltigen Ziele innerhalb des zuldssigen Anlageuniversums zu
erreichen. Die Ubereinstimmung mit dem investierbaren Universum des Finanzprodukts wird
taglich durch die Verwendung von Regeln geprift, die hauptsachlich im Managementsystem
verankert sind.

Der Referenzindex des Finanzprodukts ist nicht als EU-Referenzwert flr den klimabedingten
Wandel oder Paris-abgestimmter EU-Referenzwert im Sinne von Titel I, Kapitel 3a der
Verordnung 2016/1011 qualifiziert. Es gibt keinen EU-Referenzwert fir den klimabedingten
Wandel oder Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte oder eine sonstige nachhaltige Benchmark,
die die Nachhaltigkeitsziele und die Anlagestrategie des Finanzprodukts vollumfénglich
berlcksichtigen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
des nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Die Verwirklichung des Nachhaltigkeitsziels wird mit Hilfe der folgenden
Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:

- CO2-FuRRabdruck: Das Finanzprodukt strebt einen CO2-Fuf3abdruck an, der um
mindestens 25 % niedriger als beim Referenzindex des Portfolios ist.

Dariiber hinaus werden die folgenden Indikatoren tGiberwacht:

- Sicherstellung, dass keine Anlagen in Emittenten erfolgen, die die OECD-Leitlinien fur
multinationale Unternehmen oder den Global Compact der Vereinten Nationen
verletzen,

- Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der
Anwendung der Candriam- Ausschlusspolitik auf der SRI-Ausschlussliste von Candriam
stehen,

- Sicherstellung, dass keine Anlagen in Staatsanleihen von Landern erfolgen, die auf
der Candriam-Liste der Unterdriickerregimes stehen,

- Sicherstellung, dass keine Anlagen in Staatsanleihen von Léandern erfolgen, die von
Freedom House als ,nicht frei“ angesehen werden.

Individuelle Anforderungen kdnnen in Abstimmung mit dem Kunden zur Anwendung
kommen. Diese Anforderungen werden in der vertraglichen Dokumentation des
Finanzprodukts ndher beschrieben.

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer
erheblichen Beeintrachtigung des 0©kologischen oder sozialen
nachhaltigen Investitionsziels fihren?

Durch die nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt tatigt, werden 6kologisch
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-scheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

oder sozial nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigt, denn Candriam
berucksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Unternehmen und verfolgt
eine Angleichung an die OECD-Leitlinien fir multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien fiur Wirtschaft und Menschenrechte durch den Candriam-eigenen ESG-
Rating-Rahmen sowie die Politik zum Ausschluss normenbasierter und kontroverser
Tatigkeiten.

Unternehmen, die negativ zu 0Okologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
beitragen und daher diese Ziele erheblich beeintrchtigen sowie nachteilige
Auswirkungen aufweisen, schneiden infolgedessen im Candriam-eigenen ESG-Rating-
Rahmen tendenziell schlecht ab. Von daher werden sie sehr wahrscheinlich aus dem in
Frage kommenden Anlageuniversum ausgeschlossen.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Die Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren wurden mit Hilfe des ESG-Rating-Rahmens von Candriam,
der Ausschlisse von kontroversen Tatigkeiten und der normenbasierten Ausschliisse
berucksichtigt.

Dies erfolgt beispielsweise je nach Anlageklassen, die Teil Ihres Anlageuniversums
sind:

1. durch den Ausschluss von Unternehmen, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt
sind, und durch durch normenbasierte Ausschlisse. Hierbei wird analysiert, inwieweit
Unternehmen internationale Normen einhalten. Candriam betrachtet hierbei:

« PAI3, 4und 5: Ausschluss von Unternehmen, die in erheblicher Weise an
Aktivitaten im Bereich unkonventioneller und konventioneller fossiler Brennstoffe
und/oder der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen beteiligt sind.
Fur PAI 4 und 5 legt Candriam Schwellenwerte zugrunde, wenn das Engagement in
diesen Tatigkeiten betrachtet wird.

» PAIl 7: Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat
auswirken. Candriam schliel3t beispielsweise Unternehmen aus, die mit Palmal zu tun
haben (Schwellenwerte basieren auf nicht-RSPO-zertifiziertem Palmal).

* PAlI 10: VerstdRe gegen die Grundsatze des Global Compact der Vereinten
Nationen und gegen die OECD-Leitlinien fur multinationale Unternehmen.

* PAI 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen).

2. Mit Hilfe der Candriam-Analyse von Staaten und der Screening-Methode werden
Lander ausgeschlossen, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie systematisch
die burgerlichen und politischen Rechte von Birgern verletzen.

* PAI 16: Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstof3en.

3. Durch die Analyse des Beitrags, den Geschaftstatigkeiten von Unternehmen zu
den wesentlichen Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie Klimawandel
und Ressourcenerschopfung leisten, bertcksichtigt Candriam die folgenden
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:

* PAI 1, 2, 3, 4, 5 und 6: Durch die Bewertung des Klimawandels als wesentliche
Herausforderung im Bereich der Nachhaltigkeit analysiert Candriam das Klimarisiko
von Unternehmen sowie die THG-Emissionsintensitat ihrer Geschaftstatigkeiten. Dies
unterstttzt die Bewertung, ob die Geschéftstatigkeiten von Unternehmen positiv oder
negativ zum Klimawandel beitragen.

« PAlI7, 8und 9: Bewertung der Auswirkungen der Geschéftstatigkeiten von
Unternehmen auf die Ressourcenerschdpfung.

4. Durch die Analyse von Landern unter der Fragestellung, wie Lander das
Naturkapital erhalten.
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* PAI 15: Treibhausgasintensitat: Die Treibhausgasintensitédt des BIP von Landern
wird als eine der Komponenten des Naturkapitals berticksichtigt.

5. Durch die Mitwirkung auf Unternehmensebene: Um nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren zu vermeiden und/oder zu verringern, betrachtet Candriam
auf3erdem nachteilige Auswirkungen Uber sein unternehmensweites
Mitwirkungsprogramm. Hierzu gehodren der Dialog mit Unternehmen und die
Ausubung von Stimmrechten, wenn lhr Finanzprodukt den Abstimmungsdienst von
Candriam umfasst. Candriam priorisiert seine Mitwirkungs- und
Abstimmungsaktivitditen nach einer Bewertung der wesentlichsten und relevantesten
ESG-Herausforderungen, mit denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu
werden sowohl die finanziellen und gesellschaftlichen als auch die ©kologischen
Auswirkungen berucksichtigt. Der Priorisierungsmethodik von Candriam gemaR kann
daher der Grad der Mitwirkung bei den verschiedenen Emittenten unterschiedlich
sein.

Die Schwerpunktthemen bei den Mitwirkungs- und Abstimmungsverfahren von
Candriam sind die Energiewende, faire Arbeitsbedingungen und Geschéftsethik. Bei
seinen Dialog- und Abstimmungsaktivitaten bericksichtigt Candriam beispielsweise
PAI 1, 2 und 3 (THG-Emissionen, CO2-Fu3abdruck und THG-Emissionsintensitét),
PAIl 4 (Engagement in fossilen Brennstoffen), PAI 6 (Intensitat des Energieverbrauchs
nach klimaintensiven Sektoren), PAI 10 (VersttRe gegen die Grundsatze des Global
Compact der Vereinten Nationen und gegen die OECD-Leitlinien fir multinationale
Unternehmen) sowie PAI 12 und 13 (Geschlechter).

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? N&here Angaben:

Anlagen im Portfolio unterliegen einer normenbasierten Analyse, bei der die
Einhaltung von internationalen sozialen, humanen, ©6kologischen und Anti-
Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der Vereinten Nationen und
der OECD-Leitlinien fur multinationale Unternehmen betrachtet wird. Die
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind
Teil der vielen internationalen Referenzen, die in die normenbasierte Analyse und den
ESG-Analyserahmen von Candriam integriert sind.

Diese Analyse zielt darauf ab, Unternehmen auszuschliel3en, die in erheblicher Weise
und/oder wiederholt gegen diese Grundsatze verstol3en haben.

Weitere Informationen Uber den Grundsatz der Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen sind tber die Links am Ende dieses Dokuments zu finden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

X

Ja, auf der Ebene des Finanzprodukts, wie in Anhang | der delegierten Verordnung zur
Erganzung der Verordnung (EU) 2019/2088 genannt, werden die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine oder mehrere Weisen
berucksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklarung (Level I11) von Candriam):

¢ Ausschlisse:

Durch den Ausschluss von Unternehmen, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind,
oder durch normenbasierte Ausschlisse berticksichtigt Candriam Folgendes:

1. durch den Ausschluss von Unternehmen, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind,
und durch durch normenbasierte Ausschlisse. Hierbei wird analysiert, inwieweit
Unternehmen internationale Normen einhalten. Candriam betrachtet hierbei:

* PAI 3, 4 und 5: Ausschluss von Unternehmen, die in erheblicher Weise an Aktivitaten im
Bereich unkonventioneller und konventioneller fossiler Brennstoffe und/oder der
Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen beteiligt sind. Fir PAI 4 und 5
legt Candriam Schwellenwerte zugrunde, wenn das Engagement in diesen Téatigkeiten
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betrachtet wird.

» PAIl 7: Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat
auswirken. Candriam schlief3t beispielsweise Unternehmen aus, die mit Palmdl zu tun
haben (Schwellenwerte basieren auf nicht-RSPO-zertifiziertem Palmol).

* PAI 10: Verstol3e gegen die Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen und
gegen die OECD-Leitlinien flr multinationale Unternehmen.

* PAlI 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen).

2. Mit Hilfe der Candriam-Analyse von Staaten und der Screening-Methode werden Lander
ausgeschlossen, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie systematisch die
birgerlichen und politischen Rechte von Birgern verletzen:

* PAI 16: Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstof3en.
* Mitwirkung und Abstimmung:

Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu vermeiden und/oder zu
verringern, betrachtet Candriam auflerdem nachteilige Auswirkungen Uber sein
unternehmensweites Mitwirkungsprogramm. Hierzu gehéren der Dialog mit Unternehmen
und die Ausibung von Stimmrechten, wenn |hr Finanzprodukt den Abstimmungsdienst
von  Candriam umfasst. Candriam priorisiert  seine  Mitwirkungs-  und
Abstimmungsaktivitdten nach einer Bewertung der wesentlichsten und relevantesten ESG-
Herausforderungen, mit denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden
sowohl die finanziellen und gesellschaftlichen als auch die 6kologischen Auswirkungen
berucksichtigt. Der Priorisierungsmethodik von Candriam gemalf kann daher der Grad der
Mitwirkung je nach Emittent unterschiedlich sein.

Die Schwerpunktthemen bei den Mitwirkungs- und Abstimmungsverfahren von Candriam
sind die Energiewende, faire Arbeitsbedingungen und Geschéftsethik. Bei seinen Dialog-
und Abstimmungsaktivitaten bericksichtigt Candriam beispielsweise PAI 1, 2 und 3 (THG-
Emissionen, CO2-FuRabdruck und THG-Emissionsintensitat), PAl 4 (Engagement in
fossilen Brennstoffen), PAI 6 (Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven
Sektoren), PAI 7 (Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedirftiger
Biodiversitat auswirken), PAI 10 (VersttRe gegen die Grundsatze des Global Compact der
Vereinten Nationen und gegen die OECD-Leitlinien fur multinationale Unternehmen) sowie
PAI 12 und 13 (Geschlechter).

+ Uberwachung:

Die Uberwachung umfasst die Berechnung und Bewertung von Indikatoren fur die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, einschliel3lich Berichterstattung auf der Ebene des
Finanzprodukts. Fur einige dieser Indikatoren bestehen mdoglicherweise ausdriickliche
Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lasst sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel
des Finanzprodukts erreicht ist. Uberwacht werden alle wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen, bei denen PAI 1 bis 4 (THG-Emissionen, CO2-FuRabdruck und THG-
Emissionsintensitat), PAI 10 (Verstdl3e gegen die Grundsatze des Global Compact der
Vereinten Nationen und gegen die OECD-Leitlinien fir multinationale Unternehmen), PAI
13 (Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen), PAI 14 (Engagement in
umstrittenen Waffen), PAI 15 und 16 (THG-Emissionsintensitat und Verstol3 von Landern
gegen soziale Bestimmungen) betrachtet werden.

Die spezifischen Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die
Berucksichtigung finden, unterliegen der Datenqualitat und -verfiigbarkeit und kénnen sich
andern, wenn sich die Datenqualitat und -verfugbarkeit verbessern. Wenn es nicht méglich
ist, aufgrund von Datenbeschrankungen oder anderen technischen Problemen einen
Indikator fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen zu verwenden, kann der Manager
einen reprasentativen Stellvertreterindikator heranziehen.

Weitere Informationen Uber die Arten von Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen, die bericksichtigt werden, sind Uber die Links am Ende dieses Dokuments
zu finden (Dokument ,Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die auf der Ebene der
Finanzprodukte berilcksichtigt werden“ und ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen -
Diskretionare Verwaltungsmandate und Spezialfonds gemaf3 Artikel 9 und 8).

Nein
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fur
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz berticksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Finanzprodukts lautet, gemafld lhrem Anlagelimit entweder durch
Direktinvestitionen oder durch OGAW und/oder andere OGA (hauptsachlich von Candriam
verwaltete Fonds) in Wertpapiere an den globalen Anleihen- und Aktienmarkten zu investieren.

Die Anlagen werden vom Portfolioverwaltungsteam nach freiem Ermessen ausgewdahlt und
beruhen auf den Merkmalen und Wachstumsaussichten der Wertpapiere sowie auf einer
internen Analyse von ESG-Kriterien.

Die Anlagestrategie wird nach einem formalisierten Anlageprozess und einem definierten
Risikorahmen umgesetzt. Die Einhaltung dieser Regeln unterliegt dem Risikomonitoring von
Candriam.

Im Hinblick auf die o6kologischen und sozialen Nachhaltigkeitsaspekte der Anlagestrategie
werden die Candriam-eigene ESG-Analyse, aus der ESG-Ratings und -Scorings abgeleitet
werden, sowie die normenbasierte Bewertung von Kontroversen und die Politik zum
Ausschluss kontroverser Tatigkeiten umgesetzt, da mit ihrer Hilfe das investierbare Universum
des Finanzprodukts festgelegt werden kann.

AulRerdem ist die ESG-Analyse von Candriam, die eine Analyse der Geschéftsaktivitaten eines
Emittenten und seiner Interaktionen mit seinen wesentlichen Stakeholdern umfasst, in das
Finanzmanagement des Portfolios integriert. Dadurch erhalt der Portfolioverwalter die
Madglichkeit, die Risiken und Chancen zu ermitteln, die aus den grof3en Herausforderungen im
Bereich der nachhaltigen Entwicklung entstehen.

Als diskretionérer Portfolioverwalter hat Candriam einen Uberwachungsrahmen implementiert,
der in der Nachhaltigkeitsrisikopolitik beschrieben ist. Durch das Risikomonitoring der
Anlagestrategie des Finanzprodukts soll sichergestellt werden, dass Anlagen wie weiter oben
erlautert auf 6kologische, soziale und die Unternehmensfuhrung betreffende Indikatoren und
Nachhaltigkeitsschwellenwerte ausgerichtet sind und diese beriicksichtigen. Des Weiteren wird
die Ubereinstimmung mit dem investierbaren Universum des Finanzprodukts taglich durch die
Verwendung von Regeln geprift, die hauptsachlich im Managementsystem verankert sind.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die
Auswahl der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen
Investitionszielsverwendet werden?

Das verbindliche Element der Anlagestrategie, mit dem Investitionen zur Verwirklichung
der nachhaltigen Anlageziele ausgewahlt werden, besagt, dass das Finanzprodukt
Folgendes anstrebt:

- ein Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen; und

- ein CO2-FuBabdruck, der um mindestens 25 % niedriger als beim Referenzindex des
Finanzprodukts ist.

Dariiber hinaus geht die SRI-Ausschlusspolitik von Candriam (Level 3) auf 6kologische
und soziale Probleme durch eine breite Reihe von ausgeschlossenen Tatigkeiten ein.
Diese Tatigkeiten sind mit Risiken fur die Umwelt, unsere Gesundheit, Menschenrechte
und sonstige 6kologische und soziale Ziele verbunden.

Die SRI-Ausschlusspolitik von Candriam (Level 3) gilt fUr Investitionen, die Candriam
Uber Long-Positionen in direkten Anlagen in Unternehmens- und Staatsanleihen tatigt,
sowie fur auf einzelne Adressen lautende Derivate..

Diese Politik erstreckt sich auf schadliche Téatigkeiten, die nach unserer Auffassung
erhebliche negative Auswirkungen haben und sowohl in finanzieller Hinsicht als auch aus
einer Nachhaltigkeitsperspektive gravierende Risiken mit sich bringen. Das Engagement
in diesen Tatigkeiten stellt erhebliche systemische und Reputationsrisiken fur die
Beteiligungsunternehmen in wirtschatftlicher, 6kologischer und sozialer Hinsicht dar.

Mit Hilfe der SRI-Ausschlusspolitik (Level 3) will Candriam Aktivitdten in umstrittenen
Waffen, Tabak und Kraftwerkskohle ausschlieRen und ermutigt Dritte, dies ebenfalls zu
tun. AuBerdem berlicksichtigt die SRI-Ausschlusspolitik von Candriam (Level 3), dass
der Klimawandel die zentrale Herausforderung im Bereich der Nachhaltigkeit fur die nahe
Zukunft darstellt und ruckt demgemaf dkologische Aspekte in den Vordergrund. Das Ziel
ist, bei der Bewaltigung des Klimawandels durch den Ausschluss von Téatigkeiten zu
helfen, die der Umwelt erheblich schaden. Nach unserer Uberzeugung kann eine
Unterstitzung der ©kologischen Nachhaltigkeit auf diese Weise auch positive
Auswirkungen auf soziale Aspekte haben. Der Ausschluss dieser Téatigkeiten ist Teil
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Die Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergiitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermdgenswerte

eines breiter gefassten Rahmens fir die Reduzierung von Treibhausgasen, der
notwendig ist, wenn die globale Durchschnittstemperatur zwei Grad Celsius tber dem
Niveau aus vorindustriellen Zeiten nicht tUbersteigen soll. Candriam hat Schritte fur die
Minderung des Klimarisikos ergriffen, indem das Engagement in den
treibhausgasintensivsten Unternehmenstatigkeiten reduziert wurde. Hierzu gehéren unter
anderem Aktivitaiten im Bereich Ol & Gas sowie im Bergbau. Diesem Ansatz
entsprechend ist Candriam ein Unterzeichner der Net Zero Asset Managers Initiative.

Die SRI-Ausschlusspolitik von Candriam (Level 3) visiert dartiber hinaus eine Reihe von
Tatigkeiten an, die mit der schrittweisen Zunahme von ESG-Investitionen von vielen
nachhaltigen und verantwortungsvollen Anlegern wegen ihrer potenziellen Auswirkungen
auf das Wohlergehen von Mensch, Gesellschaft und Tier nicht mehr fir angemessen
gehalten werden. Hierzu gehdren beispielsweise nicht jugendfreie Inhalte, konventionelle
Waffen, Alkohol, Gliicksspiele, GVO, Kernkraft, Palmol und Tierversuche.

Einzelheiten Uber die vollstdndige Liste der Tatigkeiten, die im Rahmen der SRI-
Ausschlusspolitik von Candriam (Level 3) ausgeschlossen sind, sowie die jeweiligen
Ausschlussschwellenwerte oder -kriterien sind Uber die Links am Ende dieses
Dokuments zu finden (diese Politik wird als ,Candriam-Ausschlusspolitik“ bezeichnet).

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Unternehmensfiihrung stellt einen wesentlichen Aspekt der Stakeholder-Analyse von
Candriam dar. Hiermit kann Folgendes bewertet werden:

1) die Art und Weise, wie ein Unternehmen mit seinen Stakeholdern in Interaktion tritt
und umgeht; und

2) die Art und Weise, wie das Aufsichtsgremium eines Unternehmens seine Funktionen
im Bereich der Unternehmensfihrung und des Managements im Hinblick auf
Offenlegung und Transparenz sowie Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitszielen
wahrnimmt.

Um die Fuhrungspraktiken eines Unternehmens insbesondere bei soliden
Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeithehmern, der Vergltung von
Mitarbeitern und der Einhaltung von Steuervorschriften laut Definition in der SFDR zu
bewerten, bertcksichtigt die ESG-Analyse von Candriam unter anderem 5 wesentliche
Saulen der Unternehmensfuhrung:

1. Strategische Ausrichtung, die die Unabhangigkeit, Fachkompetenz und
Zusammensetzung des Verwaltungsgremiums bewertet und sicherstellt, dass dieses
Gremium im Interesse aller Aktiondre und anderer Stakeholder handelt und ein
Gegengewicht zur Geschaftsleitung darstellen kann;

2. Ein Prifungsausschuss und eine Bewertung der Unabhangigkeit von Prufern, um
Interessenkonflikte zu vermeiden.

3. Transparenz bei der Vergltung von oberen Fuhrungskraften, durch die Fihrungskréfte
und der Vergitungsausschuss von den Aktionaren zur Verantwortung gezogen werden
konnen, die Interessen von oberen Fuhrungskraften und Aktiondren aufeinander
abgestimmt werden und die Konzentration auf langfristige Ergebnisse sichergestellt wird;

4. Das Stammkapital, um sicherzustellen, dass alle Aktiondre gleiche Stimmrechte
haben;

5. Finanzgebaren und Transparenz.

Wie sehen die Vermoégensallokation und der Mindestanteil der
nachhaltigen Investitionen aus?

Mindestens 75 % des gesamten Nettovermdgens des Finanzprodukts sind nachhaltig im Sinne
der SFDR. Maximal 25 % durfen auf ,nicht nachhaltige Investitionen” entfallen.

Die Definition von ,nachhaltigen Investitionen®, die in direkten Anlagen oder in von Candriam
verwalteten OGAW und/oder anderen OGA erfolgen, beruht auf der Candriam-eigenen ESG-
Analyse. Bei Anlagen in OGAW und/oder anderen OGA wird der Anteil nachhaltiger
Investitionen nach Méglichkeit mit Hilfe eines Look-Through-Ansatzes bewertet.
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an.

Hinweis: Der prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kdnnte im Laufe der Zeit zu- oder
abnehmen. Dies richtet sich nach den regulatorischen technischen Standards fir die
Behandlung von Staatsanleihen.

» FUr von Unternehmen ausgegebene Wertpapiere:

Die Candriam-eigene ESG-Forschung und -Analyse, einschliel3lich des ESG-Rating-Rahmens,
ermoglichen die Festlegung klarer Anforderungen und Mindestschwellenwerte fir die
Identifikation der Unternehmen, die als ,nachhaltige Investitionen® qualifiziert sind. Wir stellen
sicher, dass diese Unternehmen:

- Wirtschaftstatigkeiten nachgehen, die zur Erreichung eines Umweltziels oder eines sozialen
Ziels beitragen,

- keines der Umwelt- und/oder sozial nachhaltigen Anlageziele erheblich beeintrachtigen und
insbesondere Mindeststandards einhalten und

- Grundséatze der guten Unternehmensfuhren beachten.

Mit Hilfe der Candriam-eigenen ESG-Forschung und -Analyse konnen wir Unternehmen
ermitteln  und deren Fahigkeit bewerten, zu 0©kologischen und/oder sozialen
Nachhaltigkeitszielen beizutragen. Zwecks Feststellung, ob ein Unternehmen nachhaltig ist und
den Anforderungen sowie der Philosophie entspricht, die in der SFDR dargelegt sind,
unternimmt Candriam Folgendes:

- Candriam unterzieht Unternehmen einer ausschliefenden Bewertung, zu der ein
normenbasierter Ausschluss und ein Analyse von kontroversen Tatigkeiten gehért. Dies
beinhaltet Mindestgarantien in Bezug auf internationale Normen und Konventionen und
ermdglicht den Ausschluss von Téatigkeiten, die nach Ansicht von Candriam ©kologische
und/oder soziale Nachhaltigkeitsziele beeintrachtigen;

- Die ESG-Forschung und -Analyse werden von Candriam als Kernelement seiner
Nachhaltigkeitsbewertung von Emittenten angewandt und integriert. So kann Candriam
nachhaltigkeitsbezogene Risiken und Chancen sowie den Beitrag von Emittenten zu
Nachhaltigkeitszielen ermitteln und bewerten.

Infolge der Candriam-eigenen ESG-Forschung und -Analyse werden jedem Emittenten
zugeordnet:

- ein Geschaftstatigkeits-Score, der misst, wie die Geschaftstatigkeiten eines Emittenten zu
wesentlichen Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit beitragen, und

- ein Stakeholder-Score, der misst, wie ein Emittent mit seinen wesentlichen Stakeholdern in
Interaktion tritt und deren Management gewéhrleistet.

Zusammen ergeben sich aus diesen Scores ein ESG-Gesamt-Score und ein ESG-Rating fur
jeden Emittenten.

Ein Unternehmen, das die ausschlieBenden Unternehmensbewertungen erfillt, kommt als
nachhaltige Investition auf Basis seines ESG-Ratings in Frage. Weitere Einzelheiten zu dieser
Methodik und Definition sind auf der Website von Candriam zu finden.

* Fur Emittenten von Staatsanleihen:

Ein staatlicher Emittent gilt als nachhaltige Investition, wenn das Land des Emittenten:

- nach der Candriam-eigenen Analyse von Unterdriickerregimes nicht als unterdriickend gilt;
- nicht auf der schwarzen Liste der Financial Action Task Force steht;

- von Freedom House nicht als ,nicht frei‘ klassifiziert und

- bei den vier Kategorien von nachhaltigen Entwicklungskriterien von Candriam am besten
abschneidet: Naturkapital, Humankapital, Sozialkapital und 6konomisches Kapital.

Einzelheiten zu dieser Methodik und Definition sind tber die Links am Ende des Dokuments zu
finden.

Ein supranationaler Emittent gilt als nachhaltige Investition, wenn seine Aufgabe einen
positiven Beitrag zur wirtschaftlichen und sozialen Entwicklung von Regionen und Landern
leistet, wenn er die Grundsatze der nachhaltigen Entwicklung befolgt und wenn er keine
wesentlichen systematischen VersttRe gegen die Grundsdtze des Global Compact der
Vereinten Nationen begangen hat. Grundlage hierfiir ist die normenbasierte Analyse von
Candriam.

Hinweis: Diese Definitionen von ,staatlicher Emittent’ und ,supranationaler Emittent’, die als
nachhaltige Investitionen anzusehen sind, kdnnten sich infolge weiterer regulatorischer
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapkEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft.

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Klarstellungen andern.

Investitionen

Taxonomiekonform : 0

Okologisch : 0

#2 Nicht nachhaltig :
Max. 25 %

#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel
erreicht?

Es wird kein Gebrauch von Derivaten gemacht, um nachhaltige Ziele zu erreichen.

@

In welchem Mindestmald sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Die EU-Taxonomie-Verordnung umfasst sechs verschiedene, aber miteinander
verknlpfte Umweltziele. Diese Umweltziele bilden den Kern der ESG-Forschung und
-Analyse von Emittenten bei Candriam.

Gegenwartig stellen weltweit nur wenige Unternehmen die Daten bereit, die fur eine
konsequente Beurteilung ihrer Ubereinstimmung mit der Taxonomie erforderlich sind.

Infolgedessen  verpflichtet sich  das  Finanzprodukt nicht zu  einer
Mindestlbereinstimmung mit der Taxonomie. Dieser Mindestprozentsatz fir die
Ubereinstimmung ist daher gleich 0 anzusehen.
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Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fir die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme
Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie

investiert??!
Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griuner Farbe. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlielRlich der Staatsanleihen, wahrend die zZweite Grafik die
Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlielllich Staatsanleihen*

0.0% 0.0%

B Taxonomiekonform:
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

B Taxonomiekonform:
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

(0.00%) (0.00%)

Nicht Nicht
taxonomiekonform taxonomiekonform
(100.00%) (100.00%)

Diese  Grafik gibt max. 100 % der
Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen

Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten?

Fur Ubergangstatigkeiten und/oder ermoglichende Tatigkeiten ist

in

kein

Mindestanteil von Anlagen festgelegt. Allerdings umfasst der ESG-Recherche-
und -Analyserahmen von Candriam eine Bewertung von Ubergangs- und/oder
ermoglichenden Tatigkeiten und der Art und Weise, wie sie zu den

nachhaltigen Zielen beitragen.

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen — siehe Erlauterung links am

Rand. Die vollstdndigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie
sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-Taxonomie
nicht beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit
einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie Uibereinstimmen.

Wie hoch ist der Minderstanteil an nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel?

Es besteht keine Priorisierung von dkologischen oder sozialen Zielen. Deswegen wird
von der Strategie kein bestimmter Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel anvisiert oder zugesagt.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige
Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Nicht nachhaltige Investitionen dirfen im Finanzprodukt einen Anteil von maximal 25
% des gesamten Nettovermdgens ausmachen. Bei diesen nicht nachhaltigen
Investitionen kann es sich um Folgendes handeln:

- Barmittel: Sichteinlagen und umgekehrte Pensionsgeschéfte, die fur das
Liguiditatsmanagement des Finanzprodukts nach Zu- oder Abfliissen bendtigt werden
und/oder aus der Entscheidung des Finanzprodukts in Bezug auf das Engagement im
Markt resultieren;

- Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen
wurden und die nicht mehr vollumféanglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von
Candriam angeglichen sind. Bei diesen Anlagen ist der Verkauf geplant;

- Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate kdnnen fur Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung und/oder der Absicherung und/oder voribergehend nach
Zuflissen/Abflissen verwendet werden.

Diese Investitionen haben keinen Einfluss auf die Verwirklichung der nachhaltigen
Anlageziele des Teilfonds, weil sie nur einen begrenzten Teil seines Vermogens
darstellen.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter
Index als Referenzwert bestimmt?

Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die
nachhaltigen Anlageziele zu erreichen.
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Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird,
ob das nachhaltige
Investitionsziel des
Finanzprodukts erreicht
wird.

Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren
kontinuierlich im Einklang mit dem nachhaltigen Investitionsziel
bertcksichtigt?

Das Finanzprodukt wird aktiv verwaltet, und der Anlageansatz impliziert eine
Bezugnahme auf eine Benchmark. Die ausgewahlte Benchmark bertcksichtigt
Nachhaltigkeitsziele nicht ausdricklich.

Es gibt keinen EU-Referenzwert flr den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmte
EU-Referenzwerte oder eine sonstige nachhaltige Benchmark, die die in der
vertraglichen Dokumentation des Finanzprodukts beschriebenen Nachhaltigkeitsziele
und die Anlagestrategie vollumféanglich berticksichtigen.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind zu finden unter:
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/

https://www.candriam.com/en/professional/sfdr/
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