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(2) Nicht austauschbarer Token (non-fungible token) ist
eine Einheit nicht austauschbarer Daten, die in einer
Blockchain, dem Aquivalent eines digitalen Hauptbuchs,
gespeichert sind. Ein NFT kann verkauft und gehandelt
werden. Dabei kann es sich um ein Kunstwerk oder einen
digitalen Vermoégenswert wie Kleidung oder einen anderen
virtuellen Gegenstand handeln.

(3) TOP10 der Kunstler im NFT-Sektor - NFT FRANCE

(4) value creation in the metaverse | McKinsey

(5) Metaverse Investing: An Investment Opportunity | Morgan
Stanley

(6) GrandViewResearch Schatzungen per 2021
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JohanVan Der Biest, Senior Fund Manager, und FelixDemaeght, CFA,
Co-Fund Manager, erkléiren, was genau das Metaversumist und wie
sie Unternehmen ausfindig machen, die damitin Verbindung stehen.

Was ist das Metaversum genau?

Fur viele ist das Metaversum oder Web 3.0 ein Vorgeschmack auf die
Welt von morgen. Wenn Sie nicht gerade in einer Héhle leben, haben Sie
das Wort ,Metaversum” in den letzten Monaten sicher mehr als einmal
zu Ohren bekommen, ohne jedoch seine Bedeutung zu verstehen ..
keine Sorge, Sie sind nicht die Einzigen.

Das Metaversum ist das Zusammentreffen der digitalen und der
physischen Welt. Um etwas genauer zu sein, handelt es sich um
eine geteilte virtuelle 3D-Welt, in der Personen in Form von Avataren
miteinander interagieren kénnen.

Nehmen wir als Beispiel eine virtuelles Meeting mit Ihren Kollegen:
Wdhrend ein Teil lhres Teams sich zu Hause in Frankfurt und der andere
in Barcelona befindet, kdnnen sich Ihre Avatare morgen alle zusammen
in einem virtuellen Buro treffen. Sie kdnnten dieses Beispiel genauso
gut auf eine Wanderung mit Freunden um den Comer See oder einen
Besuch der Tate-Galerie in London Ubertragen, ohne stundenlang
anstehen zu mussen oder von anderen Touristen beldstigt zu werden.

Was vor Kurzem noch wie Science-Fiction klang, wird nun langsam
zur virtuellen” Realitat!.

Warum man in eine Metaversum-Strategie investieren
sollte?

IT-Giganten wie Samsung, Intel, Microsoft, LuxusgUterhersteller wie
Balenciaga, Dolce & Gabbana, Estée Lauder, LVMH, KUnstler wie Beeple,
der ein NFT-Werk®@ im Jahr 2021 fur 69,3 Millionen Dollar verkauft
hat®).. diese verschiedenen Beispiele zeigen, dass mehrere Bereiche
der Wirtschaft bereits in die Welt des Metaversums investiert haben.

Laut einer Studie von McKinsey kénnte das Volumen des weltweiten
Metaversum-Marktes bis 2030 auf etwa 5 Billionen US-Dollar
anwachsen®. Auch ohne so weit in die Zukunft zu blicken wird der
Markt far virtuelle und erweiterte Realitdt bis 2024 auf 73 Milliarden
US-Dollar®), und der Markt fur NFT's und digitale Echtheitszertifikate
bis 2025 auf 80 Milliarden US-Dollar(®) geschatzt.

Das Metaversum hat das Potenzial, der gesamten Technologiebranche
einen Schub zu verleihen. Wir erleben zweifellos einen
Paradigmenwechsel.

In welchen Bereichen befinden sich die besten Beispiele
fir Unternehmen, die sich mit dem Metaversum
beschdftigen?

Streaming, Blockchain, Cybersicherheit, Augmented Reality,

Virtual Reality, Bildung, Kino, Reisen .. sind allesamt Beispiele fur
Tatigkeitsbereiche, die zur Entwicklung des Metaversums beitragen.
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https://nftfrance.fr/top-10-des-artistes-du-secteur-des-nft/
https://www.mckinsey.com/capabilities/growth-marketing-and-sales/our-insights/value-creation-in-the-metaverse
https://www.morganstanley.com/ideas/metaverse-investing
https://www.morganstanley.com/ideas/metaverse-investing

Wir haben sie in zwei grofde Kategorien eingestuft:

- Backbone: Innovative Technologien, die das
Metaversum ermaéglichen; IT/Speicherung/Konnektivitat,
Sicherheit von Daten und Inhalten,

- Anwendung: konkrete Anwendungen des
Metaversums im Alltag;

o Fur den Verbraucher: Musik, Reisen .,

o Fur die Industrie: Simulationssoftware, digitale
Mobilitét ..

o Fur das Bildungswesen: medizinische Anwendungen,
Fernunterricht, Telearbeit ..;

o Fur den Handel: virtuelle Geschdfte ...

Diese Schlusselbereiche bieten ein hohes Wachstums-
und Entwicklungspotenzial. Mit anderen Worten:
Das Metaversum erédffnet ein neues Universum an
Anlagemoglichkeiten.

Wie wdhlen Sie die Unternehmen aus, in die
Sie investieren?

Mit dem ersten thematischen Filter kbnnen wir unser
Jinvestierbares” Universum aufbauen: Die Unternehmen
werden nach den beiden in der vorherigen Frage
beschriebenen Kategorien eingestuft: Backbone und
Anwendung. Da es sich beim Metaversum um ein relativ
neues Konzept handelt und zahlreiche Unternehmen
erst jetzt damit beginnen, dieses zu entdecken, ist
es schwierig, relevante Unternehmen allein auf
der Grundlage ihres Umsatzes auszuwdhlen. Wir
verwenden Alphasense, eine von klnstlicher Intelligenz
gesteuerte Suchmaschine eines Drittanbieters,
um Unternehmen ausfindig zu machen, die eine
offensichtliche Verbindung zum Metaversum haben,
hauptsachlich aufgrund ihrer technologischen
Relevanz, inrer beabsichtigten Investitionen oder ihrer
erkldrten Bereitschaft, das Konzept des Metaversums
zu Ubernehmen.

Anschliefzend fuhren wir eine nicht-finanzielle Analyse
durch, um vor allem die Risiken im Zusammenhang
mit den ESG")-Kriterien (Umwelt, Soziales &
Unternehmensfihrung) besser zu verstehen. Im
Einzelnen widmen wir den wichtigsten Kontroversen,
die mit dem Thema des Metaversums verbunden sind,
besondere Aufmerksamekeit:

- Beldstigung, Hassreden usw., hauptsdchlich bei
Verbraucheranwendungen;

y

- Personenbezogene Daten.

Um diese Risiken zu vermeiden, haben wir uns dazu
entschieden, den Industriesektor gegentber den
Verbraucheranwendungen zu bevorzugen.

Daruber hinaus zielt die Strategie darauf ab, die
Unternehmen mit dem schlechtesten Rating auf
der Grundlage unserer proprietdren ESG-Methode
auszuschliefden.

Ebenso bewerten wir, wie bei all unseren thematischen
Strategien, in welchem Malde die Tatigkeiten der
Unternehmen den grofden Nachhaltigkeitsthemen
und dem Stakeholder-Management ausgesetzt sind.
Wir schliefen Unternehmen aus, die die 10 Prinzipien
des Global Compact der Vereinten Nationen nicht
einhalten, sowie solche Unternehmen, die umstrittenen
Geschdftstatigkeiten — wie die RUstungs-, Tabak- und
Kraftwerkskohleindustrie — sowie anderen Tatigkeiten
nachgehen, die wir fur nicht nachhaltig halten.

Die Zusammensetzung des Portfolios resultiert aus
einer Wertpapierauswahl, die auf funf grundlegenden
Kriterien beruht und dabei finanzielle und nicht-
finanzielle Analysen kombiniert: Managementqualitdt,
Wachstumspotenzial, Wettbewerbspositionierung,
hohe Rentabilitdt und geringe Verschuldung. Der
Wertpapierauswahl und dem Aufbau des Portfolios
kommt der Austausch zwischen den Fondsmanagern
und den sonstigen Aktienmanagementteams von
Candriam sowie der Abteilung fur Risikomanagement
zugute. Hinzu kommen die durchschnittlich 16-jahrige
Erfahrung der beiden Fondsmanager und die Expertise
von Candriom bei der Verwaltung thematischer
Strategien.

Was unterscheidet Candriam und was sind
die Vorteile einer Metaversum-Strategie?

Candriam verfugt Uber eine mehr als 25-jéhrige
thematische Expertise in Kombination mit einem
ESG-Know-how.

Ein weiterer Punkt ist, dass wir beschlossen haben,
in Bezug auf Kontroversen sehr wachsam zu sein,
insbesondere was den Schutz personenbezogener
Daten betrifft. Aus diesem Grund haben wir uns
dafur entschieden, in Unternehmen zu investieren,
Anwendungen
Verbraucheranwendungen anbieten.

die industrielle und keine

Das Metaversum steckt zwar noch in den Kinderschuhen,
aber es ist unserer Meinung nach bereits klar, dass

(7) Die oben beschriebene ESG-Analyse fur Unternehmen wird auf mindestens 90 % der im Rahmen der Strategie ausgewdhlten Anlagen angewendet,

jedoch nicht auf Einlagen, liquide Mittel und Indexderivate.
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sein Wachstum eine neue technologische Revolution
einldutet. Die fur das Metaversum entwickelten
technologischen Innovationen werden die Bereiche
Bildung, Gesundheitswesen, Kommunikation und
Unterhaltung aufmischen oder gar revolutionieren.
Das Potenzial und die Méglichkeiten sind enorm, und
wir wollen sie fur unsere Kunden zugdnglich machen.

Aus diesem Grund konzentriert Candriam den Grof3teil
seiner Investitionen auf folgende Sektoren:

- Bildung: Das Metaversum wird interdisziplindres
Lernen und die praktische Anwendung der Theorie

ermoglichen. Das Lernen interessanter. Wenn dies
richtig umgesetzt wird, konnte es die Art und Weise,

wie wir an das Lernen in der Schule herangehen,
revolutionieren. Unserer Meinung nach ist das

Metaversum die Zukunft der Bildung.

- Gesundheitswesen: Das Metaversum wird bei in
Echtzeit durchgefuhrten chirurgischen Eingriffen einen

Die Hauptrisiken der Strategie sind:
« Risiko eines Kapitalverlusts

* ESG-Investitionsrisiko

echten Mehrwert bieten. Indem ein virtuelles Bild des
operierten Kérperteils Uber das reale Korperteil gelegt
wird, kénnen Chirurgen die Einschnitte und Bewegungen
verfolgen, die sie bei der Vorbereitung der Operation

geplant hatten.

- 3D-Modellierung und -Simulation: Was auch als Digital
Twins® bezeichnet wird, wird es Produktdesignern
und Ingenieuren ermoglichen, die unbegrenzten
Moglichkeiten fur nachhaltige Innovationen zu
erforschen. Im weiteren Sinne ermaoglichen diese
Technologien es den Erstausrdstern, dank der virtuellen
Simulation, der Datenanalyse und einer verstdrkten
Zusammenarbeit zwischen Designern, Ingenieuren
und Produktionsmitarbeitern die Auswirkungen ihrer
Produkte durch das Design zu verringern.

Wir sind davon Uberzeugt, dass das Metaversum
spektakuldre und dramatische Verdnderungen in
zahlreichen Tatigkeitsbereichen mit sich bringen wird
- und dass wir die Erfahrung haben, diese zu nutzen.

« Aktienrisiko

» Wahrungsrisiko

ESG-Investitionsrisiko: Die in diesem Dokument dargestellten extrafinanziellen Ziele beruhen auf Annahmen
von Candriaom. Diese Annahmen basieren auf Candrioms eigenen ESG-Bewertungsmodellen, fUr deren
Umsetzung der Zugang zu verschiedenen quantitativen und qualitativen Daten erforderlich ist, abhd&ngig
von der genauen Branche und den Aktivitéten eines bestimmten Unternehmens. Die Verfugbarkeit, Qualitat
und Zuverld&ssigkeit dieser Daten kann variieren und sich daher auf die ESG-Ratings von Candriam auswirken.
Weitere Informationen zu ESG-Anlagerisiken entnehmen Sie bitte den Transparency Codes oder dem Prospekt,
wenn es sich um einen Fonds handelt.

Mehr Uber unsere fonds und
ihre risikoprofile erfahren sie
unter

www.candriam.de
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