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Theany Bazet, Senior Fund Manager, explique comment les
investisseurs peuvent se concentrer sur les entreprises qui aident
les enfants a vivre mieux et a réaliser leur potentiel et qui, au final,
contribuent a créer un monde meilleur.

Investir dans les générations futures, est-ce une
question de durabilité ?

La durabilité ne concerne pas seulement l'utilisation des ressources
naturelles et la préservation de I'environnement. Il s'‘agit également de
maintenir certaines normes de bien-étre et de santé pour 'ensemble
des étres humains. Aujourd’hui, une personne sur trois vivant sur notre
planéte est dgée de moins de 18 ans. En méme temps, la moitié des
personnes les plus pauvres de la planéte sont des enfants. Nous ne
pouvons espérer un avenir durable si la vie des enfants est dictée
par des inégalités. Aucune société n'est durable si la qualité de vie
durant I'enfance puis & I'dge adulte dépend du lieu de naissance ou
de la richesse des parents.

Bien souvent, les premiéres années de la vie conditionnent santé et
bien-&tre d'une personne pour le reste de sa vie. Investir dans I'enfance
aujourd’hui, c’est investir pour la société de demain.

Pourquoi les investisseurs devraientils se concentrer
sur ce sujet maintenant ?

Il'y a plusieurs raisons. Tout d'abord, les droits et le bien-étre des enfants
sont au coeur des Objectifs de développement durable (ODD) des
Nations Unies et de son Agenda 2030 « de ne laisser personne de coté ».

Ces derniéres décennies ont également été marquées par une
dynamique positive que les investisseurs peuvent accélérer. En 1990,
l'estimation médiane du nombre de déces de nourrissons était de
12,5 millions. Nos estimations haute | basse / médiane pour 2020 sont
respectivement de 5,5 millions / 4.8 millions / 5 millions. Les soins de
santé et le taux d'alphabétisation chez les enfants ont également
connu une amélioration impressionnante. Cependant, certaines de
ces précieuses avancées ont été menacées par la pandémie de la
COVID-19.

En outre, si les investisseurs responsables ont réussi & promouvoir
I'aspect environnemental de I'ESG (Environnementol, Social &
Gouvernance), la dimension sociale a souvent été reléguée au second
plan.
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La pandémie a démontré la vulnérabilité des enfants en
tant que groupe social. Ainsi, les investisseurs ont un réle
important & jouer dans la mise en avant du « S » d'ESG,
dans la sensibilisation et dans la responsabilisation
des entreprises via un meilleur engagement.

Méme si les investisseurs ne peuvent pas briser
le cercle vicieux de la pauvreté des enfants d eux
seuls, il existe des exemples ou il peut étre mis & mal
lorsque investisseurs, gouvernements, organismes
humanitaires et entreprises unissent leurs efforts sur
des projets spécifiques. Les efforts internationaux
visant & approvisionner les pays en développement en
vaccins contre la COVID et a aider les écoles a rester
en contact avec leurs éleves pendant leurs fermetures
sont de parfaits exemples de ce qui peut étre fait.

Quelle est votre approche de
I'investissement dans les générations
futures ?

Nous nous concentrons sur les entreprises qui
subviennent aux besoins fondamentaux des enfants
et qui les aident & atteindre tout leur potentiel, en les
regroupant en deux grandes catégories.

Les « Besoins Essentiels » regroupe les entreprises qui
contribuent & répondre aux besoins fondamentaux
des enfants, comme l'acces & l'eau potable, la
nutrition, 'assainissement, la santé, le logement et le
soutien familial. La deuxieme, I' « Epanouissement »,
concerne les entreprises qui répondent aux besoins
de développement des enfants, telles que I'éducation,
I'inclusion financiere, les infrastructures, la sécurité et
les sports et |oisirs.

Dans quelle mesure ces entreprises sont-
elles rentables ?
La plupart des entreprises sélectionnées bénéficient

de mégatendances structurelles et de marchés en
croissance.

Par exemple, le marché des produits d’hygiene pour
bébé devrait croitre de 5 % par an, le secteur des
vaccins pédiatriques de 11 % par an, le marché de
I'éducation en ligne de 8 % par an et le marché des
logiciels parentaux de 10 % par an.

Toutes ces sociétés font lI'objet d'une évaluation
fondamentale compléete afin de s'assurer que les
sociétés intégrées dans notre portefeuille disposent
d'une situation financiere solide, d'une direction
efficace et de bonnes perspectives d'avenir.

Une fois les thémes principaux identifiés,
comment sélectionnez-vous Iles

entreprises ?

Notre processus dinvestissement repose sur une
approche bottom-up rigoureuse qui dans un premier
temps, identifie les entreprises dont les produits et
services sont alignés avec nos principales thematiques
dinvestissement liées a I'enfance.

Ensuite, nous excluons via la prise en compte de
facteurs ESG les entreprises qui ne respectent pas le
Pacte Mondial des Nations Unies, 'OMS ou qui sont
impliquées dans des activités controversées() .

Cette exclusion comprend en particulier les entreprises
ayant des activités controversées liées directement a
I'enfance, comme le travail des enfants, les atteintes
aux droits de 'homme, ou & des produits spécifiques,
comme les substituts au lait maternel.

L'analyse fondamentale de Candriam constitue la
derniére étape de notre processus de sélection de
valeurs. Celle-ci s‘articule autour de cing criteres :
atouts compétitifs, qualité du management, croissance
de l'activitg, création de valeur et niveau d’endettement.

(1) La Politique d’Exclusion de Candriam peut étre téléchargée ici : https://www.candriam.fr/fr/professional/market-insights/sri-publications/.
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Qu'est ce qui différencie Candriam ? Parce que le bien-étre et I'épanouissement des enfants
nous concerne tous, Candriom consacre chaque

Pionnier de la gestion ESG, avec 25 années d'expérience, ) . o .
année une partie des commissions nettes de gestion

et acteur de référence en investissements thématiques
depuis plus de 20 ans, Candriam dispose d'un
positionnement concurrentiel unique.

de sa gamme de fonds responsables et de fonds
thématiques au financement d'initiatives & impact

social, coordonnées au sein du Candriam Institute for
Notre équipe d'investissement est soutenue par  systainable Development.

dix-huit analystes ESG et par une équipe dédiée &
'engagement qui nous aide & instaurer un dialogue
constructif avec les entreprises ¢ travers le monde.

Les principaux risques de la stratégie sont:

* Risque de perte en capital * Risque de concentration

* Risque lié d I'investissement ESG * Risque lié aux instruments financiers dérivés
* Risque de durabilité * Risque de contrepartie

* Risque lié aux actions * Risque lié aux pays émergents

* Risque de change « Risque sur les actions A (Chine)

* Risque de liquidité * Risque lié aux facteurs externes

Risque lié a l'investissement ESG : Les objectifs extra-financiers présentés dans ce document reposent
sur la réalisation d’hypothéses émises par Candriam. Ces hypothéses sont émises selon des modeéles de
notation ESG propres & Candriam dont la mise en ceuvre nécessite I'acces a diverses données quantitatives
et qualitatives, en fonction du secteur et des activités exactes d’'une entreprise donnée. La disponibilité, la
qualité et la fiabilité de ces données peuvent varier, et donc impacter les notes ESG de Candriam. Pour
plus d'informations sur le risque d'investissement ESG, veuillez-vous référer aux Transparency Codes ou au
prospectus s'il s'‘agit d'un fonds.

Plus d’infos sur nos stratégies
et leur profil de risque sur:

www.candriam.fr

Ce document commercial est publié pour information uniquement, il ne constitue pas une offre d’‘achat ou de vente d’instruments financiers, ni un conseil en
investissement et ne confirme aucune transaction, sauf convention contraire expresse. Bien que Candriam sélectionne soigneusement les données et sources
utilisées, des erreurs ou omissions ne peuvent pas étre exclues a priori. Candriam ne peut étre tenue responsable de dommages directs ou indirects résultant
de I'utilisation de ce document. Les droits de propriété intellectuelle de Candriam doivent étre respectés a tout moment; le contenu de ce document ne peut
étre reproduit sans accord écrit préalable. Candriam recommande aux investisseurs de consulter sur son site www.candriam.com les informations clés pour
l'investisseur, le prospectus et tout autre information pertinente avant d’investir dans un de ses fonds y inclue la valeur liquidative des fonds. Ces informations
sont disponibles en anglais ou dans une langue nationale pour chaque pays ou le fonds est autorisé & la commercialisation.
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