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Over 

Elouan k wam in 2022 b i j  Candr iam om de 

b iodivers i te i t sexper t ise van Candr iam te 

helpen opbouwen en de b iodi vers i te i t  in 

beleg g ingsmodel len te ver f i jnen. Di t volg t 

op z i jn s tage h ier,  waar in h i j  de sp i l  was 

van een projec t om beter tegemoet te 

komen aan de behoef ten van k lanten en 

aan wet te l i jke vereis ten zoals ar t ike l 29. 

Eerder werk te h i j  a ls mi l ieuadv iseur. Hi j 

i s a fges tudeerd a ls chemisch ingenieur 

aan de École Nat ionale Supér ieure de 

Chimie de L i l le ,  gespecia l iseerd in groene 

chemie, met inbegr ip van mi l ieuanal yse, 

levensc yc lusanalyse en terug winning van 

gronds tof fen.

A l ix Chosson is in 2020 b i j  Candr iam be -

gonnen a ls Lead ESG A nal ys t voor En-

v ironmental Research & Inves tment s . A l ix 

heef t der t ien jaar er var ing a ls ESG -anal is t 

in SR I - onder zoek s- en por tefeui l lebe -

heer teams. Ze begon haar carr ière in 

2010 b i j  A mundi en was meer recente l i jk 

se l l - s ide ESG -anal is t b i j  Nat ix is voordat 

ze in 2018 b i j  DNC A in d iens t t rad om bi j 

te dragen aan de opr icht ing van het SR I -

team en het fondsenaanbod.

A l ix s tudeerde in 2010 af aan Sc ience Po 

Lyon met een mas ter in economie en f i -

nanc iën. In 2011 behaalde z i j  een  

Mas ter in Por t fo l io Management aan de 

IAE Par is 12.

Mar ie Niemc z yk s taat aan het hoofd van 

het ESG C l ient Por t fo l io Management 

Team van Candr iam. Haar ro l is om  

Candr iam ’s unieke mix van ESG -exper t ise, 

duur zame beleg g ingsoploss ingen en 

mark t w i jsheid aan beleg gers te leveren.

Mar ie k wam in 2018 b i j  Candr iam a ls 

Hoofd Ver zeker ingsre lat ies en vo lg t en 

anal yseer t de fac toren die het vermo -

gensbeheer van ver zekeraars beïnv loe -

den , zoals mark t ,  regelgev ing , boekhou-

ding en ESG. Z i j  werk te met name nauw 

samen met ver zekeraars aan de integra -

t ie van duurzaam beleg gen. Daar voor was 

Mar ie Direc teur Strateg ie & Development 

b i j  A X A Inves tment Managers in Par i js .  Z i j 

heef t ook verschi l lende func t ies bek leed 

bi j  F idel i t y in Londen, Frank fur t en Par i js . 

Daar voor was z i j  econoom bi j  E Y in  

Londen en onder zoek smedewerker b i j 

The Adv isor y Board Company in  

Washing ton DC.

Mar ie heef t een M.Sc . van de London 

School of Economic s , een B . A . van 

Swar thmore Col lege, en heef t IMC- en 

CISI -k wal i f icat ies .

A L I X  C H O S S O N
L E A D  E S G  A N A L Y S T  –  
E N V I R O N M E N T A L  R E S E A R C H  
&  I N V E S T M E N T S

M A R I E  N I E M C Z Y K 
H E A D  O F  E S G  C L I E N T  P O R T F O L I O  
M A N A G E M E N T 

E L O U A N  H E U R A R D
E S G  A N A L Y S T  B I O D I V E R S I T Y

d e  a u t e u r s
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Beleg gers hebben mi l ieuduurzaamheid omarmd. Met 

name regelgevers en beleg gers hebben z ich achter de 

s tr i jd tegen k l imaat verander ing geschaard. Veel 

por tefeui l les bevat ten nu doels te l l ingen voor 

kools tofemissiereduc t ies of voor afs temming op 

temperatuurscenar io ’s .  Andere mi l ieu-ui tdag ingen 

worden nauwgezet onderzocht a ls een f inancië le 

k wes t ie.

Het is zeer duidel i jk geworden dat b iodiversi te i t  een 

s teeds belangr i jker beleg g ingsui tdag ing is en zal 

b l i j ven. De integrat ie van biodiversi tei t sover wegingen 

in beleg gingen bl i j f t een zeer complexe aangelegenheid, 

zowel door het gebrek aan ges tandaardiseerde 

gegevens en methoden als ,  wat nog belangr i jker is , 

door de dubbele mater ia l i te i t .  Wi j  onderzoeken het 

ef fec t van biodiversi te i t  op zowel de samenlev ing a ls 

op beleg gingen - d.w.z . hangen de groei en de welvaar t 

van beleg g ingspor tefeui l les ook af van biodiversi tei t? 

Wi j  tonen aan dat por tefeui l lebezi t inv loed heef t op 

ecos ys temen en het omgekeerde  -  a ls beleg gers de 

biodiversi te i t sr is ico ’s die de waarde van hun bezi t 

kunnen beïnv loeden, w i l len minimal iseren, is het in 

hun belang om na te gaan hoe dat bezi t de natuur en 

diverse levens vormen beïnv loedt .

Hoe kunnen we in de prak t i jk de biodiversi te i t  goed 

beoordelen en integreren in beleg g ingsbesl iss ingen? 

-Hoewel internat ionale normen, reg ionale regelgev ing 

en huidige gegevensui tdag ingen momenteel 

achterbl i j ven , is het van cruciaal belang dat we 

bespreken hoe we biodiversi te i t  a ls een ser ieuze 

beleg g ings fac tor kunnen integreren, waarbi j  we 

rekening houden met wat we hebben geleerd van het 

opnemen van k l imaatover wegingen in beleg g ingen, 

maar ook met de unieke complex i tei t  van de 

beoordel ing van biodiversi te i t .

Korte samenvatting

Door andere soorten te laten uitsterven, is de 
mensheid bezig de tak af te zagen waarop ze rust.

– Paul Ehrlich
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«Biodiversiteit» 
beschrijft de diversiteit 
binnen en tussen de 
soorten en biologische 
gemeenschappen  
op aarde.
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De prioriteit:
W a t  i s  b i o d i v e r s i t e i t ?

Biolog ische diversi te i t1 of “b iodiversi te i t ”  is in de jaren tacht ig in het lex icon gekomen als onderdeel van de 

beweging die de internat ionale gemeenschap wi lde wi jzen op de dramat ische achterui tgang van het mi l ieu op 

a l le ni veaus en voor a l le levens vormen.

“biodiversi tei t ”  beschr i j f t  de var iat ies binnen en tussen de soor ten en biolog ische gemeenschappen die de aarde 

bevolken. Belangr i jk is dat het de diversi tei t op al le schaalniveaus weerspiegel t - genet isch, indiv iduen, populat ies , 

soor ten, gemeenschappen, ecos ys temen en biomen. Het concept omvat ook de interac t ies  tussen soor ten en 

hoe deze var iëren in de biomen, a lsmede het geheel van ecos ys teemprocessen. B iodiversi te i t  is een complex 

en veelz i jd ig concept dat veel verder gaat dan het meten van fauna en f lora of het beschermen van bedreigde 

soor ten. Een s impl is t ische benader ing gaat voorbi j  aan de wisselwerk ing tussen soor ten en hun rol b i j  het 

handhaven van de gezondheid en het evenwicht van ecos ys temen.

Afbeelding 1: Biodiversiteit is essentieel op alle niveaus

B ron:  T he D a sgupta Re v ie w,  2021.  h t t ps : // w w w. gov.uk /government /pub l i ca t ions /
f ina l - repor t - t he - economic s - o f- b iod i ver s i t y - the - da sgupta - re v ie w

Genen

Individuen

Bevolking

Gemeenschappen

Ecosystemen

Biomen

1.   T he te rm “ b iod i ver s i t y ”  wa s co ined in 1985 by b io log i s t  Wa l ter Rosen a s a cont rac t ion o f  the words “ b io log i ca l  d i ver s i t y ” ,  wh ich in turn had 
been in t roduced in 198 0 by T homa s Love joy.

https://www.gov.uk/government/publications/final-report-the-economics-of-biodiversity-the-dasgupta-review
https://www.gov.uk/government/publications/final-report-the-economics-of-biodiversity-the-dasgupta-review
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Het begr ip b iodiversi te i t  behels t verschi l lende 

gebieden van wetenschap en onderzoek die betrekk ing 

hebben op het mi l ieu en al le levens vormen, en breng t 

disc ip l ines samen die de bedreig ingen analyseren 

waaraan soor ten bloot s taan. Di t is een complexe 

ver v lecht ing van een aantal wetenschappel i jke 

gebieden die tegel i jker t i jd onder l ing verbonden en 

toch onderscheiden z i jn .  Gezien de kr i t ieke impac t 

van de mensel i jke samenlev ing op de biodiversi tei t en 

v ice versa , z i jn b i j  de s tudie er van vaak ook de socia le 

wetenschappen en de mi l ieu-ethiek betrokken. De 

bev indingen van deze mul t idisc ip l inaire inspanningen 

worden vaak ter p laat se in projec ten en in i t iat ieven 

ui tgevoerd, ter wi j l  deze prak t i jker var ingen op hun 

beur t in het theoret isch onderzoek worden 

terug gekoppeld.

Afbeelding 2: Onafhankelijkheid van wetenschap en praktijk

B ron:  B io log ie de la conser va t ion ,  Pr imack ,  Sarraz in ,  en Lecomte ,  2012 .

Wetenschappelijke Toepassingen op 
het terrein

Klimatologie
Milieurecht

Ecologie Biogeografie
Genetica

Hydrologie
Antropologie Bodemkunde

...

Landbouw
 Beheer van gronden en gebieden

Duurzame ontwikkeling 
Bosbouw 

Beschermde gebieden
...
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In hoeverre is  
biodiversiteit relevant

Uit ons onderzoek blijkt dat 44 biljoen dollar aan 
economische waardecreatie - meer dan de helft van 

het totale bbp van de wereld - matig of sterk 
afhankelijk is van de natuur en haar diensten en dus 

blootstaat aan natuurverlies.
- Wereld Economisch Forum, 20202

Aangezien de wetenschap van de biodiversi te i t  zo 

complex en veelomvat tend is ,  kunnen beleg gers z ich 

af v ragen waarom en in welke mate z i j  re levant is voor 

de rendementen.

Wi j geloven dat de wetenschap aantoont dat de erosie 

van de biodiversi te i t  mater ië le r is ico ’s met z ich 

meebreng t die niet a l leen onze samenlev ingen en 

economische s truc turen, maar ook de waarde van onze 

beleg g ingen zul len beïnv loeden. Tegel i jker t i jd hebben 

ju is t de emit tenten wier ef fec ten in por tefeui l les 

worden aangehouden ook een recht s treek s ef fec t op 

de biodiversi te i t .  D i t is een belangr i jke feedback loop 

in de a lgemene duurzaamheid van de por tefeui l le.

Double materialiteit

De complexe verbanden tussen mensel i jke ac t i v i tei ten 

en biodiversi te i t  werken in t wee r icht ingen. De mens 

heef t gevolgen voor de biodiversi te i t ,  maar 

tegel i jker t i jd is de mens af hankel i jk van de 

biodiversi te i t .  Deze manier van denken wi jk t s terk  

af van de oude f i losof ische dichotomie tussen natuur 

enerzi jds en cul tuur en maat schappi j  anderzi jds . Deze 

18e-eeuwse binaire benader ing en de def in i t ie van  

de natuur en haar re lat ie tot de mensheid z i jn 

achterhaald. De mens maak t deel ui t van de natuur en 

ons vermogen om te gedi jen op deze planeet hang t 

nauw samen met ons vermogen om natuur l i jke habi tats 

en ecos ys temen te beschermen. Het concept van 

dubbele mater ia l i te i t 3 van de Europese Commissie is 

een beter model voor de verbanden - onze zakel i jke 

en f inancië le ac t i v i te i ten hebben gevolgen voor de 

biodiversi tei t  en creëren r is ico ’s voor de samenlev ing 

en het mi l ieu , ter wi j l  b iodiversi te i t sr is ico ’s r is ico ’s 

creëren voor ons f inancië le s ys teem.

2 .    Na ture R i sk R i s ing :  W hy the Cr i s i s  Engu l f ing Na ture Ma t ter s for B us ines s and the Economy, Januar y 2020 ,  
Wor ld Economic F orum in co l labora t ion w i th P wC .

3 .    Par t i cu lar l y  a s employed in the sus ta inab le f inance e f for t s  o f  the European Commis s ion .

v o o r  b e l e g g e r s ?
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Biodiversiteitsrisico’s en afhankelijkheid

Onze samenlev ingen en moderne manieren van leven 

zi jn vol ledig af hankel i jk van de natuur. Zo zi jn landbouw 

en voedsels ys temen intr insiek af hankel i jk van 

biodiversi te i t :  Meer dan 75% 8 van de belangr i jk s te 

voedselgewassen in de wereld z i jn tot op zekere hoog te 

af hankel i jk van bes tuiv ing door dieren.

Onze behoef te aan gezonde ecos ys temen houdt niet 

op bi j  voedsel .  Vanaf 2022 gebruiken naar schat t ing 

v ier mi l jard mensen natuur l i jke geneesmiddelen 8. Zel f s 

in de technolog isch mees t geavanceerde farmaceut i -

sche indus tr ie berus t een aanzienl i jk deel van de ge-

neesmiddelenont wikkel ing op de een of andere manier 

op biodiversi tei t .  Twee mi l jard mensen z i jn af hankel i jk 

van hout voor warmte.

Ecos ys temen z i jn ook essent ieel in de s tr i jd tegen 

k l imaat verander ing , aangezien z i j  fungeren als 

kools tofput ten en temperatuurregelaars . Oceanen en 

terres tr ische ecos ys temen absorberen momenteel 

ongeveer de hel f t  van de antropogene CO2-ui t s toot 

per jaar 8.  We kunnen het k l imaatprobleem niet 

aanpakken zonder een gefundeerd begr ip van de 

biodiversi te i t ,  en er zal geen net to nul -wereld z i jn 

zonder de hulp van de natuur om de kool -

diox ideconcentrat ie te beperken.

Di t a l les doet de v raag r i jzen hoe deze socia le en 

mi l ieuvoordelen in economische model len kunnen 

worden opgenomen, en meer bepaald hoe ze in deze 

model len en besl iss ingen kunnen worden beoordeeld 

en gepri jsd.  His tor isch gezien maken mi l ieukos ten en 

-baten deel ui t  van de lange l i js t van economische 

“ex ternal i te i ten ”.  Net a ls kools tof,  ver vui l ing en 

diversi te i t  van het personeelsbes tand beg innen 

economen de ex terne ef fec ten te meten, of a l thans te 

schat ten , en tonen z i j  aan dat het dwaasheid is ze 

bui ten de economische of inves ter ingsmodel len te 

laten. Tegenwoordig beschr i j f t  het begr ip “eco -

s ys teemdiens ten” nauwkeur iger de voordelen die de 

bios feer de mensel i jke samenlev ing kan bieden. Het 

is een s tap in de r icht ing van het meten van de waarde 

van de natuur en het benadrukken van haar bi jdragen 

aan mensel i jke ac t i v i te i ten , a lsmede van de 

mi l ieukos ten van deze ac t i v i te i ten.

De gemeenschappel i jke internat ionale c lassi f icat ie van 

ecos ys teemdiens ten (CICES) ,  d ie samen met het Eu-

ropees Mi l ieuagent schap is ont wikkeld , onderscheidt 

dr ie categor ieën output s van ecos ys temen die direc t 

of indirec t b i jdragen tot het mensel i jk welz i jn:

• Voorzieningsdiensten  voeden onze economie. 

Z i j  leveren mater ia len en energ ie,  waaronder 

voedsel ,  water en energ iebronnen.

• Regulerings - en onderhoudsdiensten  z i jn van 

cruciaal belang voor het evenwicht van onze 

planeet en het evenwicht van haar ecos ys temen. 

Ze helpen onze atmos feer,  het k l imaat ,  de c yc lus 

van water en voedingss tof fen , enz . in s tand te 

houden. Zo f i l teren wet lands zoet water en 

beschermen zo ecos ys temen tegen z iek ten.

• Culturele diensten  b ieden mensen recreat ie in 

de natuur, welz i jn en een gevoel van plaat s

Oorspronkel i jk werden al leen voorzieningsdiens ten 

van cruciaal belang geacht voor de mens en onze eco-

nomische ac t i v i te i ten. Toch z i jn onze samenlev ingen 

en economieën ook af hankel i jk van regelgev ings- en 

onderhoudsdiens ten, en bi jgevolg z i jn veel onderne-

mingen in beleg g ingspor tefeui l les daar ook van af-

hankel i jk .  Zo z i jn bes tuiv ing , bodemvruchtbaarheid 

en waterk wal i te i t  voor waarden voor landbouwac t i v i -

te i ten. Diens ten zoals het voorkomen van bodemero-

sie en z iek ten z i jn van cruciaal belang voor de haal -

baarheid en bloei van een groot aantal economische 

ac t i v i te i ten. Deze gevoel ige evenwicht sbeheersende 

diens ten beïnv loeden een reek s elementen in de waar-

deketen, van de f ys ieke vei l igheid van indus tr ië le in -

s ta l lat ies tot de f i theid van de arbeidskrachten. Re-

guler ings- en onderhoudsdiens ten zorgen ook voor 

evenwicht en controle van de pr imaire produc t ie die 

aan de basis l ig t van de voorzieningsdiens ten. Ook 

cul turele diens ten zi jn deels immater ieel ,  maar hebben 

zeer concrete gevolgen voor bepaalde delen van onze 

economie en inves ter ingen, zoals het toer isme. Het 

zal n iet meeval len een beleg g ingspor tefeui l le te v in -

den waar van de onder l ig gende inves ter ingen voor hun 

welvaar t en groei n iet direc t of indirec t af hankel i jk 

z i jn van ecos ys teemdiens ten.

8 .     I PBES i s  the In tergovernmenta l  Sc ience - Po l i c y P la t form on B iod i ver s i t y  and Ecos y s tem Ser v i ces . 
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Zodra ecos ys temen z i jn ui tgeput tot voorbi j  een 

omslagpunt - een punt dat mees tal onver wacht en 

onvoorspelbaar is -  verschuiven ze naar een nieuw en 

meestal minder gunst ig evenwicht . B i j  “minder gunst ig ” 

denk t u a l l icht aan minder b iodiversi te i t  en minder 

guns t ig voor de mens en onze behoef ten. In veel 

opzichten naderen we een punt waarop geen terugkeer 

mogel i jk is .

De r is ico ’s voor ecos ys temen en de diens ten die z i j 

leveren z i jn niet a l leen een mi l ieuk wes t ie ,  maar ook 

een belangr i jke k wes t ie voor beleg gers gezien de 

feedback loop tussen bedr i j ven en biodiversi te i t .  Nu 

de biodiversi te i t  in een ongekend tempo en op een 

ongekende schaal achterui tgaat ,  neemt het belang 

er van voor inves teerders toe.

Een versnellend tempo

De schaal en snelheid waarmee we onze biodiversi tei t ver l iezen z i jn a larmerend. Ui t de edi t ie 2022 van de Global 

L i v ing Planet Index , d ie de gemiddelde snelheid van verander ing van de dierenpopulat ies meet ,  b l i jk t dat de 

populat ie van wi lde dieren tussen 1970 en 2018 met 69% is gedaald 4.

4 .     h t t ps : // w w f in t .a w sa s se t s .panda .org /do wnloads /embargo _13 _10 _ 2022 _ lpr_ 2022 _ fu l l _ repor t _ s ing le _ pa ge _1.pd f

Afbeelding 3: Biodiversiteitsverlies per regio

B ron:  Ge ge vens van W WF, Wor ld W i ld l i fe  F ounda t ion ,  h t t ps : // l i v ingp lane t .panda .org /# :~ : te x t =T he%20 L i v ing %20 Plane t %20 Inde x %20
(LPI ,ana l y sed%20 a lmos t %2032%2C0 0 0 %20 spec ies%20 popula t ions .

Leven in het 
wild bevolking is 
gedaald met 69% 
tussen 1970  
en 2018

20%

94%

66%

18%

55%

https://livingplanet.panda.org/#:~:text=The%20Living%20Planet%20Index%20(LPI,analysed%20almost%2032%2C000%20species%20populations.
https://livingplanet.panda.org/#:~:text=The%20Living%20Planet%20Index%20(LPI,analysed%20almost%2032%2C000%20species%20populations.
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5 .     Source :  Sydney A .  Cameron e t .  A l . ,  2011
6 .     Source :  J enn i fer E .  Harr i s  e t .  a l . ,  2019
7.     Source :  Ca spar A .  Ha l lmann e t  a l . ,  2021
8 .     I PBES i s  the In tergovernmenta l  Sc ience - Po l i c y P la t form on B iod i ver s i t y  and Ecos y s tem Ser v i ces .

Hoewel de dal ing met 20% in Noord-Amer ika en  

Europa minder s terk l i jk t in vergel i jk ing met het 

gemiddelde, is de s i tuat ie ook hier in absolute c i j fers 

toch kr i t iek . In de VS is het verspreidingsgebied van 

bi jen in enkele decennia met 80% afgenomen5 en in 

de beschermde bossen van New Hampshire is de 

soor tenr i jkdom met 4 0% gedaald 6 In Dui t s land is de 

insec tenmassa in beschermde bossen in 30 jaar t i jd 

met 75% terug geval len7.  Andere s tudies met ver-

schi l lende protocols k wamen tot gel i jkaardige 

resul taten. De real i te i t  is eenvoudig te v isual iseren - 

iedereen die in deze per iode lange autor i t ten heef t 

gemaak t ,  za l  een s teeds schonere voorrui t van z i jn 

auto hebben opgemerk t .

Erger nog , deze trend versnel t .  Momenteel z i t ten we 

vas t in een langetermi jntrend van ongekend 

biodiversi te i t s ver l ies ,  d ie volgens sommige weten-

schappers kan ui tgroeien tot de zesde massa-ex t inc t ie 

van de planeet . 

Een van de mees t verontrus tende kenmerken van het 

ver l ies aan biodiversi tei t  is de snelheid er van. Tussen 

1600 en 1700 s t ier f er één vogel of zoogdier per 

decennium ui t .  Tussen 1850 en 1950 s teeg het 

ui t s ter v ingspercentage tot één per jaar.  Het is 

belangr i jk hier op te merken dat de verk lar ing van het 

ui t s ter ven van een soor t waarnemingen over een 

per iode van t ien jaar vereis t ,  en dat de gegevens  over 

het ui t s ter ven dus achter lopen op het ver l ies .  We 

kunnen ver wachten dat de komende jaren zul len 

beves t igen dat een aanzienl i jk aantal soor ten tussen 

1950 en 2000 zal z i jn ui tges tor ven. Het IBPES 8 heef t 

velen “ levende doden” verk laard en veroordeeld tot 

ui t s ter ven. V ier van de t ien amf ibieënsoor ten worden 

beschouwd als “dode soor ten die lopen”.

Het Intergouvernementeel P la t form voor wetenschap 

en beleid inzake b iodiversi tei t en ecos ys teemdiens ten 

( IPBES) heef t v i j f  belangr i jke oorzaken van 

biodiversi te i t s ver l ies geïdent i f iceerd:

• Verandering van landgebruik :  De omzet t ing van 

land van z i jn oorspronkel i jke s taat in een andere, 

zoals de omzet t ing van bossen in velden voor 

landbouwgebruik of t i jdens de vers tedel i jk ing. De 

trans format ie gaat vaak gepaard met ontbossing , 

bodemaantas t ing , ver vui l ing en de verniet ig ing 

van natuur l i jke habi tats . Het is bi jzonder schadel i jk 

voor de terres tr ische en zoet waterbiodiversi tei t .

• Rechtstreekse exploitatie :  De ex treme 

exploi tat ie, en vaak overexploi tat ie, van natuur l i jke 

hulpbronnen. Voorbeelden hier van z i jn de 

intensieve houtkap door de hout indus tr ie en de 

overbev iss ing , een belangr i jke oorzaak van de 

achterui tgang van het mar iene leven.

Mensen, beleggingen, en biodiversiteit

Het huidige uitsterven heeft zijn eigen nieuwe 
oorzaak: niet een asteroïde of een enorme 

vulkaanuitbarsting, maar «één onkruidsoort».
– Pulitzer-prijs winnaar Elizabeth Kolbert, 

in The Sixth Extinction: An Unnatural History
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• Klimaat verandering :  Broeikasgasemissies verminderen de biodiversi tei t 

op a l le ni veaus . En nogmaals ,  de k l imaat verander ing wordt nog verergerd 

door het ver l ies aan biodiversi te i t .

• Ver vuiling :  Onze atmos feer,  bodem en water -  zowel zoet water a ls 

zeewater -  z i jn onderhev ig aan door de mens veroorzaak te ver vui l ing . 

Pes t ic iden, s t ik s tof en z waveldiox ide z i jn s lecht s enkele van de 

verontreinigende s tof fen die ta lr i jke levens vormen aantas ten en de werk ing 

van ecos ys temen en ecos ys teemdiens ten schaden.

• Invasieve uitheemse soorten :  De schade van invasieve ui theemse soor ten, 

zowel fauna a ls f lora , kan catas trofaal z i jn voor ecos ys temen. Di t r is ico 

neemt toe met de g lobal iser ing , vooral door het internat ionale v racht- en 

reis verkeer.

De oorzaken van het ver l ies aan biodiversi tei t zi jn veelzi jdig maar g lashelder - Wij 

z i jn de oorzaak , dat wi l zeg gen onze manier van leven, produceren en consumeren 

is de oorzaak van het ver l ies aan biodiversi tei t .  Ter wi j l  we ver l iezen veroorzaken 

in een ongekend tempo, p laveien we de weg van ons eigen einde. Zoals Stanford 

ecoloog , Paul Ehr l ich zei:  “Door andere soor ten te la ten ui t s ter ven, is de mensheid 

bezig de tak af te zagen waarop ze rus t . ”

Een duidel i jk voorbeeld is de landbouw, die b i jzonder af hankel i jk is van de 

biodiversi te i t .  Landbouw- en voedsels ys temen al leen a l z i jn verant woordel i jk 

voor ongeveer de hel f t  van het b iodiversi te i t s ver l ies -  de mens en onze 

ac t iv i tei ten zi jn zel fs de belangr i jk s te oorzaken van de erosie van de biodiversi tei t . 

Toch vormt het ver l ies aan biodiversi te i t  een toenemende bedreig ing voor de 

produc t i v i te i t  en zel f s het bes taan van veel gewassen.

Voor beleg gers betekent di t dat de beleg g ingen in hun por tefeui l les en hun 

ac t i v i te i ten gevolgen hebben voor de diversi tei t waar van z i j  a f hankel i jk z i jn om 

de waarde van die beleg g ingen te behouden. Beleg gers die in hun por tefeui l les 

geen rekening houden met b iodiversi te i t ,  vergroten het mondiale probleem en 

vergroten op hun beur t de r is ico ’s voor hun eigen beleg g ingen en verminderen 

hun groeipotent ieel .

De oorzaken van het verlies aan biodiversiteit zijn 
veelzijdig maar glashelder - Wij zijn de oorzaak,  

dat wil zeggen onze manier van leven, produceren  
en consumeren is de oorzaak van het verlies 

 aan biodiversiteit.
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Biodiversiteit

Internationale normen en overheidsinzet 
op biodiversiteit

Het v raags tuk van de k l imaat verander ing heef t het 

afgelopen decennium geprof i teerd van een s terke 

versnel l ing van de internat ionale coördinat ie en 

normer ing. Voor de r is ico ’s van het ver l ies aan 

biodiversi te i t  voor het mi l ieu , de maat schappi j  en de 

inves ter ingen ontbreek t het daarentegen tot dus verre 

hopeloos aan gecoördineerde inzet en ac t ie van de 

overheid. Er is een “katal ysator ” nodig ,  vergel i jkbaar 

met het keerpunt dat de Overeenkoms t van Par i js  

bood in de s tr i jd om de k l imaat verander ing een hal t 

toe te roepen.

De ver wacht ingen in de aanloop naar de Biodiversi tei t s-

COP15 van december 2022 waren hoog gespannen. 

Deze conferent ie over b io log ische diversi te i t  was 

bedoeld om een nieuwe, ambi t ieuzere koers ui t te 

zet ten , aangezien de doels te l l ingen van A ichi9 door 

een gebrek aan dynamiek in rook opgingen. Deze 

eerdere doels tel l ingen, die in 2010 werden vas tges teld 

voor de per iode 2011-2020, z i jn grotendeels niet 

gehaald. De bedoel ing van de 20 doels te l l ingen was 

oorspronkel i jk de onder l ig gende oorzaken van het 

ver l ies aan biodiversi te i t  aan te pakken, de direc te 

druk op de biodiversi te i t  te verminderen, de s tatus 

van het onder werp te verbeteren en de ui t voer ing van 

deze doels te l l ingen te verbeteren door middel van 

par t ic ipat ieve planning , kennisbeheer en capaci tei t s-

opbouw.

Een van de resul taten van de COP15 is een reek s van 

23 nieuwe doels te l l ingen voor 2030, verenigd in de 

doels tel l ing om tegen 2050 in harmonie met de natuur 

te leven. Een van de belangr i jk s te over wegingen daarbi j 

was dat rekening moes t worden gehouden met de 

rechten van de plaat sel i jke bevolk ing. Inheemse 

volkeren behoren inderdaad tot de eers te s lachtof fers 

van het ver l ies aan biodiversi te i t ,  aangezien hun 

samenlev ingen s terk af hankel i jk z i jn van de natuur. Er 

kan een verband worden aangetoond tussen  

schade aan de biodiversi te i t  en schendingen van de 

mensenrechten. Een ander doel van deze nieuwe reek s 

COP-doelen was het benadrukken van de kennis van 

deze populat ies b i j  natuurbehoud: “Het kader erkent 

de belangri jke rol len en bi jdragen van inheemse 

volkeren en lokale gemeenschappen als bewaarders 

van biodiversi te i t  en par tners bi j  het hers tel ,  het 

behoud en het duurzame gebruik van biodiversi tei t . . . ” 10

De uitdaging is hoe biodiversiteitsover wegingen in beleg gingen kunnen worden geïntegreerd. Dit  

leidt tot de vraag welke internationale normen, vergeli jkbare gegevens en regelgevingsrichtsnoeren 

als referentiekader kunnen dienen, en welke benaderingen vanuit het oogpunt van dubbele materialiteit 

z invol zi jn.

9 .     Ca l l ed ‘A i ch i ’  because the convent ion wa s he ld in Na goya ,  Japan ,  in the A i ch i  pre fec ture . 
G loba l  a s ses sment repor t  on b iod i ver s i t y  and ecos y s tem ser v i ces o f  t he In tergovernmenta l  Sc ience - Po l i c y P la t form on B iod i ver s i t y  and 
Ecos y s tem Ser v i ces .  E .  S .  B rond iz io ,  J .  Se t te le ,  S .  D íaz ,  and H .  T.  N go (ed i tor s) .  IPBES secre tar ia t ,  B onn ,  Germany.

10 .     UN Env i ronment Programme , Convent ion on B io log i ca l  D i ver s i t y  -  G loba l  B iod i ver i s t y F rame work ,  26 June ,  2022 .  
h t t ps : // w w w.cbd . in t /doc /c /079 d /0 d26 / 91a f1718 4 3b 6d4 e9bee250 86 / wg2020 - 0 4 - l - 02- anne x- en .pd f ,  acces sed 17 F ebruar y,  2022 .

e n  h e t  b e l e g g i n g s p r o c e s

https://www.cbd.int/doc/c/079d/0d26/91af171843b6d4e9bee25086/wg2020-04-l-02-annex-en.pdf
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Doels tel l ing 3 , de bescherming van 30% van het land 

en 30% van de zeeën, is een van de mees t ver wachte 

nieuwe doels te l l ingen. Ter wi j l  sommige waarnemers 

di t vergel i jken met de 1,5°C-verk lar ing van de 

Overeenkoms t van Par i js ,  w i jzen anderen op de 

noodzaak van handhav ing. Een aanzienl i jk deel van de 

momenteel beschermde gebieden heef t a l  te kampen 

met een aanzienl i jk b iodiversi te i t s ver l ies door 

mensel i jke druk . Het doel op z ich zal n iet helpen de 

ver loren biodiversi te i t  te hers tel len.

De doels te l l ingen 15 en 18 z i jn recht s treek s ger icht 

op beleg gers . Doels tel l ing 18 heef t tot doel schadel i jke 

subsidies tegen 2030 met 500 mi l jard dol lar per jaar 

te verminderen. Doels te l l ing 15 roept inves teerders 

(en transnat ionale ondernemingen) op om:

• Hun r is ico ’s ,  a f hankel i jkheden en gevolgen voor 

de biodiversi te i t  regelmat ig te controleren, te 

beoordelen en transparant bekend te maken.Di t 

omvat eisen voor grote en transnat ionale 

ondernemingen en f inancië le ins tel l ingen met 

betrekk ing tot hun ac t i v i te i ten , toelever ings- en 

waardeketens en por tefeui l les .

• De consument de nodige informat ie vers trekken 

om duurzame consumptiepatronen te bevorderen.

• Verslag ui t te brengen over de nalev ing van 

voorschr i f ten en maatregelen inzake toegang en 

batenverdel ing , voor zover van toepassing.

Voor deze doels tel l ingen is een reek s indicatoren 

ontwikkeld en gepubliceerd. Tot de aanbevolen 

maats taven voor s treefdoel 15 behoren bi jvoorbeeld 

de STAR-metr iek (van IBAT )11 de ecologische voetafdruk 

en het aantal bedr i j ven dat duurzaamheidsverslagen 

publiceer t . De indicatoren van Target 18 omvat ten twee 

kr i t ische metingen. Ten eers te het aantal landen met 

voor de biodiversiteit relevante belastingen, hef f ingen 

en vergoedingen. In de tweede plaats moeten de trends 

in het aantal schadelijke elementen in stimulerings- en/

of subsidiemaatregelen van de overheid worden 

gemeten. Hier wordt gestreefd naar meer economische 

pr ikkels van reger ingen, met name om schadeli jke 

economische ac t iv i tei ten minder winstgevend te maken.

Er wordt wel iswaar enige voorui tgang geboek t ,  maar 

er is nog veel ruimte voor verbeter ing door een 

gecoördineerde handhav ing. De druk is groot om 

internat ionale kaders , zoals het resul taat van de 

COP15, echt doel tref fend toe te passen.

Biodiversiteit en de datauitdaging

Op reg ionaal ni veau maak t b iodiversi tei t  s teeds meer 

deel ui t van de regelgev ing inzake duurzame f inanciën. 

Wi j  ver wachten dat reger ingen beleg gers s teeds meer 

zul len aanmoedigen om di t k r i t ieke punt in hun 

beslui t vorming te integreren. Wi j  ver wachten ook dat 

ondernemingen en beleg gers 

zal worden gevraagd meer transparant ie te b ieden 

over b iodiversi te i t sr is ico ’s in beide r icht ingen - het 

r is ico van ver l ies van biodiversi tei t op ondernemingen 

en inves ter ingen, en het r is ico voor de biodiversi te i t 

van deze ondernemingen en inves ter ingen.

Zo moedig t de Sus tainable F inance Disc losure 

Regulat ion (SFDR) van de Europese Unie een grotere 

openbaarmak ing aan door biodiversi te i t  op te nemen 

in de l i js t van Pr inc ipal Adverse Impac t s (PA I ’s) . 

Dergel i jke regelgev ingsr icht snoeren onders teunen  

het bewus t z i jn en de integrat ie van biodiversi te i t  a ls 

kernpunt van duurzaamheid.

Toch is regelgev ing geen vol ledige oplossing voor de 

ui tdag ingen waarmee beleg gers worden geconfron-

teerd wanneer z i j  b iodiversi tei t sover wegingen in por-

tefeui l les proberen te integreren. De biodiversi te i t 

vormt een echte gegevensui tdag ing , met name door 

haar complex i tei t .  B iodiversi te i t  is n iet gemakkel i jk 

weer te geven in één enkele metr iek ,  in tegens tel l ing 

tot de kools tofdiox ide-boekhouding , waar tonnen CO2 

een idee kunnen geven van de omvang van de  

broeikasgasemissies van een bedr i j f  over z i jn  

vol ledige waardeketen.

Het concept van één enkele indicator om de toes tand 

en de trends van de biodiversi te i t  samen te vat ten is 

zowel zeer discutabel a ls moei l i jk u i t voerbaar. Het 

aantal soor ten dat jaar l i jk s ui t s ter f t ,  het endemisme 

van soor ten in een r i v ier, de diversi tei t aan vaatplanten 

in een bos of de integr i te i t  van een ecos ys teem zi jn 

11.     S TA R ,  or Spec ies T hrea t A ba tement and Res tora t ion me t r i c ,  i s  ba sed in the IUCN Red l i s t  o f  T hrea tened Spec ies™ , a comprehens i ve g loba l 
a s ses sment o f  t he s ta tus o f  b iod i ver s i t y  produced in co l labora t ion o f  55 organ i sa t ions .  h t t ps : //ec .europa .eu /env i ronment / b iod i ver s i t y /
bus ines s /a s se t s /pd f/ too l - descr ip t ions / S TA R summar y descr ip t ion .pd f ,  acces sed 17 F ebruar y,  2023 .  IB AT,  or In te gra ted B iod i ver s i t y 
A s ses sment Too l ,  i s  a da ta too l  wh ich can be used to ana l y s i s  S TA R da ta .  h t t ps : // w w w. iba t- a l l iance .org /,  acces sed 17 F ebruar y,  2023 .

https://ec.europa.eu/environment/biodiversity/business/assets/pdf/tool-descriptions/STAR summary description.pdf
https://ec.europa.eu/environment/biodiversity/business/assets/pdf/tool-descriptions/STAR summary description.pdf
https://www.ibat-alliance.org/
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slecht s enkele voorbeelden van de reek s indicatoren die nodig 

zi jn om de biodiversi tei t te meten. De ui tdaging bi j  de beoordel ing 

van de biodiversi tei t is niet a l leen het gebrek aan gegevens - het 

is ook de breedte van de gegevens en van de problemen, en hoe 

deze te ag gregeren en het re lat ieve belang er van te bepalen.

B iodiversi te i t  is een onder werp dat het bes t kan worden 

geanalyseerd en begrepen op lokaal n i veau, in tegens tel l ing tot 

het k l imaat ,  waar van de gevolgen wereldwi jd z i jn . B iodiversi tei t 

vereis t dus zowel een ruimtel i jk (d .w.z .  geograf isch) perspec t ief 

a ls gedetai l leerde gegevens op ac t i vaniveau met betrekk ing tot 

operat ies en toelever ingsketens . De precieze locat ies van de 

ves t ig ingen en produc t iefac i l i te i ten van elk bedr i j f  moeten 

bekend z i jn ,  samen met de biodiversi te i t scontex t en de 

ecos ys temen van deze locat ies en hoe hun vele dimensies 

worden beïnv loed door de ac t i v i te i ten van elk bedr i j f.  D i t is een 

enorme rappor ter ings taak voor ondernemingen en beleg gers .

Veel van de huidige benader ingen van duurzame f inancier ing 

houden nog geen rekening met deze mate van complex i tei t . 

Laten we het voorbeeld nemen van de eis van het Pr inc ip le 

Adverse Impac ts 7 (PAI ) van de SFDR van de EU inzake ac t i v i tei ten 

die de biodiversi tei t negat ief beïnv loeden. Beleg gers gebruiken 

een aantal verschi l lende benader ingen om deze beoordel ing te 

maken. Een veelgebruik te maat s taf is gebaseerd op het aantal 

controverses , d ie met name ui t de media -aandacht naar voren 

komen. Met andere woorden, deze aanpak markeer t bedr i j ven 

wanneer b l i jk t dat z i j  betrokken z i jn b i j  een controverse in een 

beschermd gebied. Dergel i jke informat ie geef t intr insiek een 

onvol ledig beeld en is s lecht s zeer zelden gebonden aan een 

precieze locat ie.  Het geef t n iet weer hoe bedr i j ven de 

biodiversi te i t  beïnv loeden bui ten het domein van deze 

gerappor teerde controverses , noch biedt het voldoende 

speci f ic i te i t  om def in i t ieve conclusies te t rekken over de 

mater ië le ef fec ten van economische ac t i v i te i ten op lokale 

ecos ys temen. Bovendien is b i j  veel toepassingen van deze 

aanpak de l i js t van beschermde gebieden die in het 

screeningproces z i jn opgenomen onvol ledig ,  omdat bepaalde 

databanken met betrekk ing tot b iodiversi tei t niet openbaar z i jn .

De zeer gedeel tel i jke beoordel ing van deze PAI die di t voorbeeld 

biedt ,  maak t het momenteel niet mogel i jk de werkel i jke ef fec ten 

van bedr i j ven op de biodiversi te i t  naar behoren te evalueren.
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Hoe pak je deze nieuwe beleggingsgrens aan? 

Nu het meten van biodiversi tei t in een beleg gingscontex t nog in een zeer vroeg s tadium van ont wikkel ing verkeer t , 

wat z i jn de belangr i jk s te e lementen waarmee rekening moet worden gehouden bi j  het selec teren van s trateg ieën 

die rekening houden met b iodiversi te i t? Hoe moeten inves teerders hun due di l igence ui t voeren?

• Analytisch proces :  Net als bi j  k l imaat verander ing 

is het belangr i jk een speci f iek biodiversi tei t skader 

te ont wikkelen dat rekening kan houden met de 

veelz i jd ige en complexe aard van biodiversi te i t . 

In de prak t i jk betekent di t dat beleg gers veel 

verder moeten gaan dan de tradi t ionele ESG -

analyse en z ich moeten r ichten op de ont wik  kel ing 

van speci f ieke biodiversi te i t s indicatoren en 

-methodolog ieën die gegevens op ac t i vaniveau 

integreren. De begr ippen biodiversi tei t s  ef fec ten 

en -af hankel i jkheid moeten worden geïntegreerd, 

maar ook gedi f ferent ieerd om de bi jbehorende 

r is ico ’s en gevolgen te begr i jpen. Vermogens-

bezi t ters moeten dus speci f ieke due di l igence 

toepassen om de k wal i te i t  van biodiversi te i t s-

beoordel ingen en de ver ta l ing daar van in 

inves ter ingsbesl iss ingen te beoordelen. Voor 

landen moet het beheer van het natuur l i jk 

kapi taal ,  met inbegr ip van het leven op het land, 

in de lucht en in de zee, zorg vuldig worden 

geëvalueerd aan de hand van speci f ieke 

indicatoren12.

• Data :  Omdat b iodiversi te i t  het bes t lokaal kan 

worden beoordeeld en geïnterpreteerd, moeten 

beleg gers nadenken over nieuwe soor ten  

gegevens en nieuwe indicatoren. Zowel het 

verzamelen van deze gegevens a ls de  

interpretat ie er van is problemat isch. Opkomende 

indicatoren zoals msa.km2 ( gemiddelde 

soor tenr i jkdom) en geospat ia le gegevens 

verschaf fen enig nieuw inzicht ,  maar hebben  

hun beperk ingen. Wat het k l imaat betref t ,  kunnen 

we ver wachten dat een groot aantal indicatoren 

met verschi l lende doels te l l ingen en t i jds-

hor izonten zal ont s taan, zowel his tor ische a ls 

toekoms tger ichte. Vermogensbezi t ters zul len de 

betekenis en het nut van de gekozen indicatoren 

zeer zorg vuldig moeten af wegen, evenals de 

mogel i jke ver tekeningen. Net a ls a l le beleg gers 

moeten vermogensbezi t ters b i jzonder waak zaam 

zi jn met betrekk ing tot bewer ingen over “net to 

biodiversi tei t sposi t ie ” en beoordelen in hoeverre 

deze worden ges taafd door relevante indicatoren.

• Engagement :  Om de integrat ie van biodiversi tei t 

in beleg g ingen te versnel len , zul len enorme 

inspanningen nodig z i jn voor zowel voldoende 

openbaarmak ing a ls b iodiversi te i t sbeheer. 

Succes  vol engagement vereis t gegevens van hoge 

k wal i te i t  en relevante methoden. Gegevens op 

ac t i vaniveau z i jn nodig om de inspanningen 

ger icht te kunnen inzet ten als we de belangr i jk s te 

gevolgen en r is ico ’s voor de biodiversi te i t  w i l len 

aanpakken en verander ingen in de prak t i jk w i l len 

s t imuleren. Zoals voor veel ESG-onder werpen kan 

betrokkenheid die verschi l lende belanghebbenden 

samenbreng t een kracht ige manier z i jn om 

verander ing teweeg te brengen. Inves teerders 

moeten zorg vuldig nadenken over biodiversi tei t s-

gerelateerde engagement in -spanningen en z ich 

bi j  de beoordel ing van de k wal i te i t  van 

engagement  s trateg ieën r ichten op engagement-

resul taten met z invol le KPI ’s .

12 .     Sovere ign Sus ta inab i l i t y  Repor t  2022 ,  T he a ge o f  the grey s wan ,  h t t ps : // w w w.candr iam .com /en /pro fes s iona l / Sy s S i te A s se t s /media s /
pub l i ca t ions / brochure /research - paper s /sus ta inab i l i t y - in - the - a ge - o f- the - grey - s wan / 2022 _11_ sovere ign _ repor t _ en _ web .pd f

https://www.candriam.com/en/professional/SysSiteAssets/medias/publications/brochure/research-papers/sustainability-in-the-age-of-the-grey-swan/2022_11_sovereign_report_en_web.pdf
https://www.candriam.com/en/professional/SysSiteAssets/medias/publications/brochure/research-papers/sustainability-in-the-age-of-the-grey-swan/2022_11_sovereign_report_en_web.pdf
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De reis is nog maar net begonnen, maar de t i jd beg int a l  te dr ingen. B iodiversi te i t  is een belangr i jk 

beleg g ings vraags tuk , zowel omdat de waarde van por tefeui l les in gevaar komt wanneer de biodiversi tei t ver loren 

gaat ,  a ls omdat de emit tenten in por tefeui l le de gevaar l i jke langetermi jntrend van erosie van de biodiversi te i t 

kunnen verergeren.

Het probleem is dat b iodiversi tei t door haar complex i tei t moei l i jk te meten is en moei l i jk in het beleg g ingsproces 

te integreren. Wi j  hebben niet de luxe om te wachten op per fec te gegevens of op een kant-en-k laar a lomvat tend 

kader. We kunnen het ons ook niet veroor loven om te wachten op een “Par i js-acht ig ” moment13 waarbi j  wereldwi jde 

doels te l l ingen en regelgev ing worden opgelegd. De t i jd dr ing t .  Het is onze verant woordel i jkheid a ls beleg gers 

om innovat ieve manieren te ont wikkelen om biodiversi te i t  te begr i jpen, te beoordelen en te integreren, die veel 

verder gaan dan de tradi t ionele ESG -analyse.

Aangezien deze complexe reis nog maar net begonnen is ,  moeten de inspanningen worden ger icht op zowel de 

dia loog met ondernemingen om hun openbaarmak ingsprak t i jken te verbeteren a ls op het delen van bes te 

prak t i jken door samenwerk ing met col lega ’s en s takeholders . We moeten vandaag deze weg inslaan a ls we de 

biodiversi te i t  z invol w i l len beoordelen en integreren.

Vermogensbezi t ters spelen een s leutelro l b i j  de integrat ie van biodiversi te i t  in beleg g ingen. Door 

vermogensbeheerders te verpl ichten speci f ieke methodolog ieën en engagement sinspanningen vas t te s te l len 

die de complex i tei t  van biodiversi te i t  vo l ledig in aanmerk ing nemen en integreren, kunnen vermogensbezi t ters 

een kracht ig speerpunt vormen in di t inves ter ingsgebied.

De tijd

13 .     T ha t i s ,  the Par i s  A greement wh ich arose f rom the 2015 COP 21. 

r a a k t  o p .
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Dit document wordt louter ter informatie verstrekt. Het vormt geen aanbod tot aan- of verkoop van financiële instrumenten en houdt geen 
beleggingsadvies in. Het bevestigt ook geen enkele vorm van transactie, tenzij dit uitdrukkelijk werd overeengekomen. Hoewel Candriam de gebruikte 
gegevens en bronnen met veel zorg selecteert, kunnen fouten of weglatingen niet a priori worden uitgesloten. Candriam kan niet aansprakelijk worden gesteld 
voor enig direct of indirect verlies als gevolg van het gebruik van dit document. De intellectuele eigendomsrechten van Candriam dienen te allen tijde nageleefd; 
de inhoud van dit document mag niet worden gereproduceerd zonder voorafgaande schriftelijke goedkeuring. 

Candriam raadt beleggers aan om op zijn website www.candriam.com het document “Essentiële Beleggersinformatie”, de prospectus en alle overige 
relevante informatie te raadplegen alvorens te beleggen in een van zijn fondsen, met inbegrip van de netto inventariswaarde. Deze informatie is 
beschikbaar in het Engels of in een plaatselijke taal van elk land waar het fonds verhandeld mag worden.
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