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Bastien Dublanc, Tanguy Cornet y Anaelle Stamatiou, gestores de
la estrategia de agua de Candriam, explican las razones de invertir
en esta tematica, como seleccionan los valores y cudles son los
elementos diferenciadores respecto a otras estrategias.

éPor qué lanzar una estrategia hidrica especializada?

La demanda de agua ha seguido aumentando desde la Segunda
Guerra Mundial. El crecimiento demogrdfico, las crecientes
necesidades industriales y el aumento de la produccion de alimentos
son factores que impulsan esta demanda. Los avances realizados
para mejorar la forma en que se consume el agua no han logrado
realmente detener esta tendencia. Sin embargo, los recursos son
limitados, lo que acentla el desequilibrio entre oferta y demanda.
Hoy podemos ver claramente que la falta de agua empieza a ser
especialmente acusada en determinadas regiones y en determinadas
épocas del ano.

En este contexto, el ecosistema de empresas que operan en el
mercado mundial del agua sigue siendo muy dindmico. Especialmente
porgue nuestras necesidades de agua contindan evolucionando con
cambios regulatorios, desafios climdaticos o, desafortunadamente,
nuevas fuentes de contaminacion. Por ello, hemos lanzado una
estrategia destinada a aprovechar las oportunidades que ofrece este
tema invirtiendo en empresas que ofrezcan soluciones innovadoras
para afrontar el desafio de la gestion del agua. Invertimos tanto en
empresas que ofrecen soluciones para mejorar nuestro suministro
de agua, como en empresas comprometidas con un uso mas
eficiente de este recurso.

éCudles son sus perspectivas para este tema?

Podemos esperar razonablemente que el consumo de agua siga
aumentando porque los principales factores que han impulsado la
demanda de agua desde la Segunda Guerra Mundial todavia estan
aht: urbanizacion, demografia, demanda agricola, necesidades
comerciales, etc. Se espera que la poblacion urbana mundial que
enfrenta escasez de agua aumente significativamente, afectando a
entre 1700 y 2400 millones de personas en 20507, en comparacién
con 933 millones en 2016. Ademads, con el esperado fortalecimiento
de las regulaciones vinculadas al cambio climdatico, las empresas
se verdn alentadas a cambiar sus prdcticas de gestion del agua,
mientras que actualmente nadie estd pagando el verdadero precio
por este recurso.

Como resultado, se espera que el mercado mundial del agua
crezca a una tasa promedio del 5 % anual entre 2022 y 2030 para
superar la marca de 1,1 billones de délares®. Ciertos segmentos
de este mercado incluso presentan perspectivas potencialmente
mayores : alrededor del 12 % de crecimiento anual entre 2022 y 2027
para los contadores de agua inteligentes, entre +10 y +20 % para
2030 para la desalinizacion, y un aumento del 15 % anual para 2030
para actividades que permitan la transicion de las ciudades a
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sistemas inteligentes de gestion del agua, incluida
la supervision, conservacion y deteccion de fugas
de infraestructuras®.

¢En qué empresas invierte?

Nuestra estrategia de inversion va mads alld del
enfoque habitual centrado en los servicios de agua
y el equipamiento industrial. Examinamos toda la
cadena de valor, incluyendo:

- Tratamiento del agua (cmdlisis, filtracion,
certiﬁcocién.,.),

- Suministro de agua (redes, equipos...),

- Proteccion del agua (agricultura inteligente,
soluciones energéticas para el agua...)

- Uso del agua (es decir, las empresas mas eficientes
que integran la gestion del agua en su estrategia de
riesgos y mejoran significativamente el uso de este
recurso en sus procesos industriales).

Esto tiene la ventaja de ofrecer un conjunto mas
amplio y diversificado de oportunidades de inversion,
desde servicios publicos a productos farmacéuticos,
quimicos o fabricacion de semiconductores.

¢Como seleccionas las acciones en las
que inviertes?

Realizamos una exhaustiva investigacion propia
utilizando una amplia gama de herramientas. Para no
perder ninguna oportunidad, hemos implementado
un proceso de seleccion sistematica, que utiliza
inteligencia artificial, especialmente para las
empresas activas en el tratamiento, distribucion y
conservacion del agua. En estrecha colaboracion
con nuestro equipo medioambiental, social y de
gobernanza (ESG), hemos desarrollado potentes
herramientas de andlisis propias que permiten
cartografiar con precision los riesgos hidricos de las
empresas, en particular mediante coordenadas GPS,
con el fin de seleccionar a los lideres en eficiencia
hidrica de los distintos sectores.

Reducimos esta seleccion inicial mediante un examen
detallado de sus actividades, colaborando con los
equipos directivos siempre que es necesario para
valorar mejor su relevancia para el tema. Como
resultado, hemos desarrollado un universo muy
especifico de valores que son relevantes para nuestro

tema de inversion. Estas empresas se seleccionan
en funcion de su potencial de creacion de valor,
su perfil de riesgo, la calidad de su gestion y sus
perspectivas de crecimiento. Nuestra estrategia tiene
una perspectiva a largo plazo, Io que hace que un
enfoque de comprar y mantener con baja rotacion®
sea el mds apropiado para este tema.

ésSon rentables las empresas relacionadas
con el agua?

Las empresas que se encuentran en el centro de este
tema son menos sensibles a los ciclos econdmicos.
Por tanto, sus resultados financieros son menos
volatiles. Es mas, la sostenibilidad de este tema
de inversion durante varias décadas permite a las
empresas poner en marcha planes de inversion
rentables para responder mejor a la creciente
demanda de sus productos o servicios que ofrecen.

Nuestro objetivo es invertir en empresas que no solo
estén en el centro de los problemas, sino que también
demuestren tanto unas sélidas caracteristicas ESG
como un perfil financiero atractivo, concediendo
gran importancia en nuestro andlisis fundamental
ala creacion de valor.

cQueé diferencia a Candriam en este tema?

En primer lugar, Candriam cuenta con una reconocida
experiencia en la gestion de estrategias de inversion
temdticas y en cuestiones ESG. Aprovechamos el
know-how de nuestros equipos de expertos.

Utilizamos nuestros conocimientos y experiencia en
este tema del agua con las dltimas innovaciones
tecnologicas, como la Inteligencia Artificial y la
cartografia por GPS de los riesgos hidricos de las
empresas.

Otro elemento distintivo de nuestra estrategia es el
efecto de diversificacion de la categoria “lideres en
eficiencia”.

También invertimos en empresas de pequena
capitalizacion que operan en dmbitos especificos
relacionados con la gestion del agua, que no pueden

(3) Energy Recovery Inc, WISE Freshwater (2023), Kang et al. (2017), Puust et al. (2010), Mercados y mercados.
(4) Una estrategia de inversién en la que un inversor compra valores y los mantiene durante un largo periodo de tiempo.
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Los principales riesgos de la estrategia son:

* Riesgo de pérdida del capital: Candriam, cuya aplicacién requiere el acceso a
diversos datos cuantitativos y cualitativos, en funcion
del sector y de las actividades exactas de una empresa
determinada. La disponibilidad, la calidad y la fiabilidad
de estos datos pueden variar y, por tanto, pueden

No existe ninguna garantia para los inversores en
relacion con el capital invertido en la estrategia en
cuestion, y es posible que los inversores no recuperen

la totalidad del importe invertido.
afectar a las calificaciones ESG de Candriam.

* Riesgo de cambio: . .
* Riesgo de renta variable:

El riesgo de tipo de cambio se deriva de las inversiones
directas de la estrategia y de sus inversiones en
instrumentos financieros a plazo, que dan lugar a una
exposicion a una divisa distinta de su divisa de
valoracion. Las variaciones del tipo de cambio de esta
divisa en relacion con la de la estrategia pueden
afectar negativamente al valor de los activos de la
cartera.

Algunas estrategias pueden estar expuestas al riesgo
del mercado de renta variable a través de la inversion
directa (mediante valores mobiliarios y/o productos
derivodos). Estas inversiones, que generan unad
exposicion larga o corta, pueden entranar un riesgo
de pérdidas sustanciales. Una variacion del mercado
de renta variable en sentido inverso al de las posiciones

puede conllevar el riesgo de pérdidas y hacer caer el
* Riesgo de inversion ESG: rendimiento.

Los objetivos no financieros presentados en este | os riesgos enumerados no son exhaustivos, y en los

documento se basan en la realizacion de hipdtesis por  qocumentos normativos se ofrecen mas detalles sobre
parte de Candriam. Estas hipotesis se realizan de  |og riesgos.

acuerdo con los modelos de calificacion ESG de
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Para mds informacion sobre
nuestros fondos y sus perfiles
de riesgo visite:

www.candriam.es
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Este documento comercial se ofrece Unicamente a titulo informativo. No constituye una oferta para comprar o vender instrumentos financieros. No se trata
tampoco de una recomendacion de inversion, ni confirma ningln tipo de transaccion, excepto las que se acuerden expresamente. A pesar de que Candriam
selecciona cuidadosamente los datos y las fuentes de este documento, no se puede excluir a priori la existencia de algln error u omision. Candriam no se
hace responsable de ninguna pérdida directa o indirecta como resultado del uso de este documento. Los derechos de propiedad intelectual de Candriam
se deben respetar en todo momento, no pudiéndose reproducir el contenido del documento sin una autorizacion previa por escrito. Candriam recomienda
a los inversores que consulten, a través de nuestra web www.candriam.com, los datos fundamentales para el inversor, los folletos informativos y cualquier
otra informacién relevante antes de invertir en uno de nuestros fondos, incluido el valor liquidativo neto (“VL” o NAV” en sus siglas en inglés) de los mismos.
Esta informacion estd disponible en inglés y en un idioma nacional de cada pais donde el fondo estd autorizado para su comercializacion

Atencion: El rendimiento pasado de un instrumento financiero, indice o servicio de inversion, asi como las simulaciones de rendimientos anteriores o las
previsiones sobre rendimientos futuros, no predicen los rendimientos futuros. Los rendimientos brutos pueden verse afectados por comisiones, honorarios u
otros gastos. Los rendimientos expresados en una moneda distinta a la del pais de residencia del inversor estan sujetos a las fluctuaciones de los tipos de
cambio y esto puede influir en las ganancias de manera positiva o negativa. Si el presente documento hace referencia a un tratamiento impositivo especifico,
esta informacion depende de la situacion individual de cada inversor y puede estar sujeta a cambios

Respecto a fondos de mercado monetario, por favor tenga en cuenta que la inversion en fondos es diferente a una inversion en depésitos y que el capital de
la inversion es susceptible de fluctuacion. El fondo no cuenta con apoyos externos para garantizar su liquidez o estabilizar su valor liquidativo neto por unidad
o accion. El riesgo de pérdida del principal es asumido por el inversor.

Informacion sobre aspectos relacionados con la sostenibilidad: la informacién sobre aspectos relacionados con la sostenibilidad contenida en esta comunicacion
esta disponible en la pagina web de Candriam https://www.candriam.com/es/professional/sfdr/.

JUNIO 2024 4 INVERTIR EN AGUA: UN TEMA OBVIO PARA EL FUTURO



