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Los recientes avances en oncologia,
como las terapias celulares, las
vacunas y el diagnéstico temprano,
estan impulsando la lucha contra el
cdancer. Este progreso, combinado
con un contexto econémico y politico
mads incierto, podria aumentar el
atractivo de este sector en 2024.

En los dltimos anos, la lucha contra el cdncer se ha
acelerado claramente, impulsada por el dinamismo de
la investigacion y el desarrollo de nuevos tratamientos,
menos téxicos y mas eficaces, dirigidos a las células
cancerosas, la deteccion mds temprana de tumores
o incluso el uso de tecnologias innovadoras. Suficiente
para alimentar las esperanzas de recuperacion de los

enfermos y de sus seres queridos.
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Impulsada porlainnovacion, la actividad de investigacion
y desarrollo (1+D) se ha disparado en los Gltimos afios. En
2022, de los aproximadamente 6174 medicamentos en
desarrollo, la oncologia represent6 el 40 % de los ensayos
clinicos iniciados'. La actividad de ensayos clinicos en
esta drea se mantiene en un nivel extremadamente alto,

con un crecimiento del 22 % entre 2018 y 2022.2

La aparicion de bioterapias de nueva generacion es
en gran medida responsable de este desarrollo. Esta
categoria de tratamientos, centrados principalmente
en terapias celulares, ha experimentado un crecimiento
significativo. En 2022, se estaban desarrollando 194
bioterapias de nueva generacidn para cdnceres
hematolégicos (canceres desarrollados a partir de
células sanguineas (glébulos blancos, glébulos rojos y

plaguetas), en comparacion con solo 14 hace diez afos.?

En 2022, de los aproximadamente 6174 medicamentos

en desarrollo, la oncologia represento el 40 % de los

ensayos clinicos iniciados.

1 Tendencias mundiales de I+D en 2023: actividad, productividad y facilitadores

2 Instituto IQVIA: Tendencias globales en oncologia 2023 - IQVIA

3 Instituto IQVIA: Tendencias globales en oncologia 2023: perspectivas hasta 2027
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https://www.iqvia.com/insights/the-iqvia-institute/reports-and-publications/reports/global-oncology-trends-2023

Innovaciones prometedoras

Entre los avances deslumbrantes en oncologia que ofrecen nuevas perspectivas a los

pocientes se encuentran:

g Terapias celulares. Estas terapias utilizan el sistema inmunolégico del paciente
para combatir el cancer. Las células T, un tipo de gloébulo blanco, se extraen del
paciente y se modifican en el laboratorio para que reconozcan y destruyan las células
cancerosas. La terapia con células Tinfiltrantes de tumores es un enfoque prometedor.
El desarrollado por la biotecnoldgica estadounidense lovance ha demostrado una
notable eficacia contra el melanoma y los tumores de pulmon en pacientes cuyas
terapias anteriores habian fracasado.

g%@ Vacunas contra el cancer. Estas vacunas estimulan el sistema inmunolégico del
paciente para que reconozca y ataque las células cancerosas, lo que reduce en
gran medida el riesgo de recurrencia. Las vacunas contra el cdncer mds avanzadas
son aquellas que utilizan ARN mensajero para inducir una respuesta inmunitaria. La
vacuna desarrollada por Moderna/Merck contra el melanoma se dirige a 34 antigenos
tumorales con un solo producto.

% Anticuerpos conjugados con farmacos (ADC). Los ADC combinan un anticuerpo
que se dirige Unicamente a las células cancerosas con quimioterapia o un agente
radiactivo. Esto permite tratar el tumor directamente y reducir los efectos secundarios.
Los ADC han sido aprobados para el tratamiento de varios tipos de cdncer, incluidos
el de mama y el de estbmago, como los medicamentos Enhertu de AstraZeneca y
Daiichi Sankyo y Trodelvy de Gilead.

Paralelamente a estos avances en los tratamientos, el diagnéstico temprano es esencial en
la lucha contra el cancer. Se han logrado avances significativos con las biopsias liquidas,
un método para detectar células cancerosas o fragmentos de ADN tumoral que circulan
en la sangre. Guardant Health es una de las empresas lideres en el desarrollo de pruebas
de biopsia liquida, particularmente para la deteccion de céncer colorrectal avanzado.



Perspectivas favorables

Elcdnceres unaenfermedad compleja que puede afectar
a todos los 6rganos del cuerpo humano vy los distintos
mercados activos en la lucha contra el cancer presentan
perspectivas muy buenas, con tasas de crecimiento de
dos digitos en varios de ellos. Se espera que el mercado
mundial de tratamiento del cdncer crezca un 14 % anual
de media entre 2022 y 2027, el del diagnéstico de céncer
un 12 % entre 2021 y 2026 y se espera que el mercado de
perfiles tumorales aumente un 11 % entre 2022 y 2027.456

Ademds, la actividad en el sector de la salud fue
bastante sélida en 2023. Los resultados financieros de
muchas empresas han superado las expectativas de
los inversores, y el sector es menos sensible que otros a
los altibajos macroeconémicos. La industria también ha
estado en el centro de varias transacciones de fusiones
y adquisiciones (M&A) por un monto total que supera los
270 mil millones de doélares.’

A esto se suman las perspectivas vinculadas al uso
de nuevas tecnologias como la inteligencia artificial
y numerosas autorizaciones de comercializacion
de nuevos medicamentos. En 2023, las autoridades
sanitarias  estadounidenses (La  Administracién de
Alimentos y Medicamentos o FDA) aprobaron 55 nuevos
tratamientos, un aumento del 49 % en comparacion con

20228

4 Instituto IQVIA, Perspectivas del uso global de medicamentos hasta 2027, enero de 2023

5 Mercados y Mercados

6 The Business Research Company - fuente: 1 Mercados y Mercados | 2 The Business Research Company: la prevision
de mercado incluye las ventas de dispositivos utilizados para el tratamiento del cancer y servicios relacionados
utilizados para el diagnéstico, tratamiento y tratamiento del cancer (radioterapia).

7 Bain: Mercado de capital privado sanitario 2023: resumen y perspectivas del afio | Bafio y compariia

8 En 2023 se registré el segundo mayor nimero de aprobaciones de medicamentos en 30 afios | Redes tecnolégicas
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https://www.bain.com/insights/year-in-review-global-healthcare-private-equity-report-2024/
https://www.technologynetworks.com/drug-discovery/news/2023-saw-second-highest-number-of-drug-approvals-in-30-years-382685

¢Un contexto bursatil favorable?

Este ano, la caida de los tipos de interés y la desaceleracion de la economia mundial
podrian animar a los inversores a recurrir a los sectores bursdatiles llamados “defensivos”, es
decir, menos sensibles a las turbulencias econdmicas, incluida la sanitaria. La mds minima
sefal de una desaceleracion mas pronunciada de la economia podria incluso acentuar el

desempeno superior de estos sectores.

“Consideramos que las valoraciones, especialmente en el caso de las grandes empresas
del sector sanitario, son muy razonables”, subraya Rudi Van den Eynde. De hecho, para
el sector sanitario, la relacion precio-beneficio (PE), un multiplo que permite valorar una
empresa que cotiza en bolsa en relacion con sus resultados financieros esperados, es
inferior en un 6 % a su promedio de los Ultimos cinco anos. Para las empresas que fabrican

equipos de salud y suministros médicos, el descuento alcanzo el 28%.

Las elecciones presidenciales americanas, con un endurecimiento del discurso hacia China,
deberian tener efectos en los mercados financieros con un aumento de las incertidumbres
y, por tanto, de la volatilidad. Esto también podria fomentar rotaciones sectoriales o de
estilo de gestion dentro de las carteras de los inversores después de un ano bursatil de

2023 que corond al sector tecnolégico.

Los rdpidos avances en el campo de la oncologia, apoyados en el auge de la [+D, abren
perspectivas alentadoras para los pacientes y auguran un alto crecimiento para el sector;
lo que podria respaldar los precios de las acciones de las empresas que luchan contra el
cdncer a largo plazo. Quizds ya este afo, con unas elecciones importantes a la vuelta de
la esquina en Estados Unidos y una posible desaceleracion de la economia global, lo que
hace que el contexto macroecondmico y geopolitico sea incierto.
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Los rapidos avances en el
campo de la oncologia abren

perspectivas alentadoras para
los pacientes y auguran un alto
crecimiento para el secto.
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144.000
mill.de € +600

en activos gestionados expertos liderando el camino
Junio de 2023* asu servicio en inversién sostenible

+25 anRos

El presente documento se ofrece Ginicamente con fines informativos y educativos, y puede contener la opinién de Candriam e informacion propia, no constituye
una oferta de compra o venta de instrumentos financieros, no supone una recomendacion de inversion y no confirma ningun tipo de operacion, excepto
cuando se acuerde expresamente. A pesar de que Candriam selecciona cuidadosamente los datos y las fuentes de este documento, no se puede excluir a
priorila existencia de algun error u omision. Candriam no se hace responsable de ninguna pérdida directa o indirecta como resultado del uso de este documento.
Los derechos de propiedad intelectual de Candriaom se deben respetar en todo momento, no pudiéndose reproducir el contenido del documento sin una
autorizacion previa por escrito.

*A partir del 30/06/2023, Candriam cambié la metodologia de calculo de los activos gestionados, que ahora incluyen ciertos activos, como activos gestionados
no discrecionales, seleccion de fondos externos, servicios de superposicion, incluidos los servicios de andlisis ESG, servicios [de consultoria de asesoromiento],
servicios de marca blanca y servicios de carteras modelo que no se clasifican como activos gestionados regulatorios, tal como se definen en el Formulario
ADV de la SEC. Los activos gestionados se expresan en USD. Los activos gestionados no denominados en USD se convierten al tipo de cambio al contado a
30/06/2023.
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