
Ein aktiver Ansatz mit Fokus auf Qualität 
und nachhaltigem Wachstum

Candriam Equities L 
Emerging Markets.

Marketing-Unterlage, die ausschließlich für professionelle und qualifizierte Anleger
bestimmt ist. Bitte beachten Sie vor einer endgültigen Anlageentscheidung den
Prospekt des Fonds und das Basisinformationsblatt (KID).
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Candriam Equities L Emerging Markets.

Quelle: Candriam – Juli 2026 - © 2026 MSCI Inc. Alle Rechte vorbehalten– 
1Diese Liste ist nicht vollständig. Der Teilfonds verursacht weitere Kosten über die Gebühren und Aufwendungen hinaus, die imKID/Prospekt aufgeführt sind, 
damit Anleger die Gesamtauswirkungen der Kosten auf den Betrag ihrer Anlage und auf die erwarteten Renditen nachvollziehen können.
Der Prospekt ist auf Candriam.com verfügbar: Fondsdetails. Die Verwaltungs- und Performancegebühren werden jährlich berechnet. Die Gebühren werden als 
jährlicher Prozentsatz des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der Anteilsklasse angegeben und sind am Ende jedes Monats zahlbar.
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Rechtsform UCITS  -  SICAV ISIN Code I - Cap LU0133355080

Fondsdomizil Luxemburg Bewertung Täglich

Auflegungsdatum 2. Juni 1994 Fondswährung EUR

Verwaltungsgesellschaft CANDRIAM Verwaltungs gebühren (max.) ¹ 0.75%

Verwahrstelle CACEIS Bank, Luxembourg Branch Zeichnungsgebühr (max.) ¹ N/A

Aufsichtsbehörde CSSF (Commission de Surveillance du Secteur 
Financier) Rücknahmegebühr (max.) ¹ N/A

Klassifizierung SFDR Artikel 8 Performancegebühr (max.) ¹ 20.00%

Benchmark MSCI Emerging Markets (Net Return) Fondsvolumen 1 501 Millionen 

Empfohlener Mindestanlagehorizont 6 Jahre

Zum Vertrieb zugelassen in Alle oder einige Anteilsklassen sind in den folgenden Ländern zugelassen (nur farbige Punkte)

AT BE CH CL DE DK ES FI FR GB IE IT LU NL NO PT SE SK SG KR

● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ●

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageprozess beinhaltet die Bezugnahme MSCI Emerging Markets (Net Return)

https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080


> Art des Fonds
- UCITS – Teilfonds der SICAV Candriam Equities L

> Ziel
- Das Ziel besteht darin, durch diskretionäre Verwaltung von der Wertentwicklung 

des Marktes für Aktien von Unternehmen zu profitieren, die ihren Sitz und/oder ihre 
Hauptgeschäftstätigkeit in Schwellenländern haben, und die Benchmark zu 
übertreffen.

- Dieser Teilfonds kann für Anleger geeignet sein, die dieses Ziel über einen langen 
Anlagehorizont erreichen möchten und die die besonderen Risiken des Teilfonds, 
wie sie nachstehend und im Abschnitt „Risikofaktoren” des Prospekts beschrieben 
sind, kennen, verstehen und tragen können.

> Hauptsächlich gehandelte Vermögenswerte
- Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz und/oder ihre Hauptgeschäftstätigkeit in 

Schwellenländern haben.

3

© 2026 MSCI Inc
Alle Rechte vorbehalten – Änderungen jederzeit vorbehalten.
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Candriam Equities L Emerging Markets.
Der Fonds wird aktiv gemanagt, und der Investmentprozess beinhaltet die Bezugnahme 

auf einen Referenzindex, den MSCI Emerging Markets (Net Return)©.



Ein nach Artikel 8 SFDR-klassifizierter Fonds.

1. Nähere Informationen über die Definition dieses Index und seine Verwendung entnehmen Sie bitte dem Fondsprospekt. 
2. Die ESG-Analyse für Unternehmen kommt bei mindestens 90% der Fondsinvestments, ausgenommen Einlagen, Barmittel und Index-Derivate, zur Anwendung. Der Fonds berücksichtigt nur Sektoren, die 

nicht durch Candriams Ausschlussrichtlinie ausgeschlossen sind.

Bei der Entscheidung für ein Investment in den beworbenen Fonds sollten sämtliche Eigenschaften und Ziele des 
angebotenen Fonds berücksichtigt werden, die im Fondsprospekt beschrieben sind
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M E R K M A L E

• Erweiterte ESG-Integration

• Ausschluss kontroverser Aktivitäten:
- Kohleabbau und Stromerzeugung mit 

Kraftwerkskohle
- Kontroverse Waffen
- Tabak

K P I s

• KPI 1: CO2-Bilanz
- Ziel: Anstreben einer CO2-Bilanz, die unter der 

des MSCI Emerging Markets (Net Return)© 
Benchmark1 liegt.

• KPI 2: ESG Score 
- Ziel: Anstreben eines ESG-Scores, der über dem 

des MSCI Emerging Markets (Net Return)© 
Benchmark liegt

• Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ist ein wesentlicher Bestandteil des
Ansatzes von Candriam für nachhaltiges Investieren. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden
während des gesamten ESG-Research- und -Analyseprozesses und mittels verschiedener Methoden
berücksichtigt.

• Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren basiert auf der
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede bestimmte Branche/jeden
bestimmten Sektor, der/dem das Unternehmen angehört. Die Bedeutung hängt von einer Reihe von Faktoren
ab, unter anderem von der Art der Informationen, der Qualität und dem Umfang der Daten, der
Anwendbarkeit, der Relevanz und der geografischen Abdeckung.

• Die spezifischen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die berücksichtigt werden, hängen von der
Verfügbarkeit der Daten ab und können sich ändern, wenn sich die Qualität und Verfügbarkeit der Daten
verbessert. Für weitere Informationen über die Arten von PAI, die in Betracht gezogen werden, klicken Sie auf
den folgenden Link zur SDFR-Website von Candriam: SFDR | Candriam

• Als Verwaltungsgesellschaft hat Candriam einen Überwachungsrahmen eingerichtet, wie er in der Richtlinie
zum Management von Nachhaltigkeitsrisiken beschrieben ist. Die Überwachung der Risiken der
Anlagestrategie des Teilfonds zielt darauf ab, sicherzustellen, dass die Anlagen auf ökologische, soziale und
die Unternehmensführung betreffende Indikatoren und Nachhaltigkeitsschwellen ausgerichtet sind und
diese berücksichtigen.

• Die Treibhausgasemissionen der Unternehmen werden analysiert, um eine günstigere CO2-Bilanz im
Vergleich zur Benchmark zu erreichen.

• Die ESG-Analysen sind in unseren Finanzanalyserahmen integriert. Der Fonds strebt eine im Vergleich zur
Benchmark höhere ESG-Wertung an.

• Der Fonds wird aktiv gemanagt, und der Anlageprozess impliziert die Bezugnahme auf einen Referenzindex,
den JPM EMBI Global Diversified Index©. Um das Risikoprofil des Fonds vollständig zu verstehen, sollten
Anleger den Fondsprospekt und die Beschreibung der zugrunde liegenden Risiken aufmerksam lesen.

• Bei der Entscheidung für eine Anlage in den beworbenen Fonds sollten sämtliche im Fondsprospekt
beschriebenen Merkmale und Ziele des beworbenen Fonds berücksichtigt werden.

Nähere Informationen finden Sie unter: candriam.com

https://www.candriam.com/siteassets/medias/publications/brochure/corporate-brochures-and-reports/exclusion-policy/candriam-exclusion-policy-en.pdf
https://www.candriam.com/en-fr/professional/sfdr/
https://www.candriam.com/en-fr/professional/sfdr/
https://www.candriam.com/en-fr/professional/sfdr/
https://www.candriam.com/


Warum Candriam Equities L Emerging Markets?

1 Nicht vertraglich vereinbarte Daten, nicht im Prospekt enthalten. Können sich jederzeit ändern. Weitere Einzelheiten zu den Risiken, die mit einer Anlage in diese Strategien verbunden sind, sind im Abschnitt Risikofaktoren der 
jeweiligen Prospekte zu finden. Der Verkaufsprospekt ist auf Candriam.com: verfügbar: Fonds-Details . 
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Um das Risikoprofil des Fonds vollständig zu verstehen, empfehlen wir den Anlegern die sorgfältige Lektüre des offiziellen Fondsprospekts und der Beschreibung der 
zugrunde liegenden Risiken: Kapitalverlustrisiko, Aktienrisiko, Wechselkursrisiko, Schwellenländerrisiko, Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen, Liquiditätsrisiko, Derivaterisiko, 

Gegenparteirisiko, Risiko in Verbindung mit chinesischen A-Aktien, Nachhaltigkeitsrisiko

Ziel
• Vom Wachstumspotenzial der 

Aktienmärkte der 
Schwellenländer durch eine 
Anlage in Aktien profitieren, die 
vom Portfoliomanagementteam 
auf Ermessensbasis ausgewählt 
werden.

• Die Benchmark übertreffen.

Team
• Stabiles, erfahrenes, multikulturelles, 

konsensorientiertes 
Schwellenländerteam

Strategie1

• •Die Strategie zielt darauf ab, überdurchschnittliche 
langfristige risikobereinigte Renditen zu erzielen, indem 
das Wachstumspotenzial der Schwellenländer innerhalb 
eines ESG-Rahmens genutzt wird.

Investmentprozess
• Überzeugungsbasierter aktiver Bottom-

up-Ansatz.
• Fokus auf Themen/Pockets of growth 
• Dynamischer Screening-Prozess und  

eingehende Finanz-sowie Corporate-
Governance-Analyse

Marketing-Unterlage, die ausschließlich für professionelle und qualifizierte Anleger bestimmt ist

https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080
https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080
https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080
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Candriam im 
Überblick.
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Candriam auf einen Blick.

Quelle: candriam. Daten per 31/12/2025. © 2026 morningstar, inc. All rechte vorbehalten. Einige der hierin enthaltenen informationen sind eigentum von morningstar und/oder seinen 
datenanbietern. Sie werden ohne garantie auf richtigkeit, vollständigkeit und aktualität zur verfügung gestellt. Sie dürfen auf keinen fall vervielfältigt oder weitergegeben werden. 
(1) zum 31/12/2022 änderte Candriam die berechnungsmethode für das verwaltete vermögen (AUM), und das AUM umfasst nun bestimmte vermögenswerte, wie z. B. Nicht-diskretionäres AUM, 
externe fondsauswahl, overlay-dienste, einschließlich esg-screening-dienste, beratungsdienste, white-labelling-dienste und modellportfolio-bereitstellungsdienste, die nicht als regulatorisches 
verwaltetes vermögen gemäß der definition im sec-formular ADV gelten. Die AUM werden in EUR angegeben. AUM, die nicht auf EUR lauten, werden zum kassakurs vom 31/12/2025 umgerechnet. * 
Artikel 8 oder 9", gemäß der verordnung über die offenlegung von informationen über nachhaltige finanzprodukte. "Artikel 9"-produkte haben definierte und quantifizierbare esg-ziele (umwelt, 
soziales und governance). Es handelt sich um produkte mit einer sozialen oder ökologischen zielsetzung, die mit der definition von nachhaltigen investitionen übereinstimmt. "Artikel 8"-produkte 
haben keine definierten esg-ziele, berücksichtigen aber esg-kriterien bei der zusammenstellung ihrer portfolios.
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46%
Finanzdistributoren

54%
Institutionelle

Anleger

4 Niederlassungen 
in Luxemburg, Brüssel, Paris 
und London

163
Mrd. EUR (1)

Verwaltetes Vermögen 
216 hochqualifizierte 
Anlagespezialisten

26%
aller Fonds von Candriam 
verfügen über ein 
4 bis 5 Morningstar-
Rating©

75%*
in ESG investiertes 
verwaltetes Vermögen, 
basierend auf einem 
internen, proprietären 
Screening



Überzeugung & Verantwortung sind unsere Grundprinzipien.

Grafiken Datenstand März 2026
Marketing-Unterlage, die ausschließlich für professionelle und qualifizierte Anleger bestimmt ist9

Nicolas Forest 
Chief Investment Officer

Economic Research
Florence Pisani, PhD
33 Jahre Erfahrung

5 FTE

ESG Research
Vincent Compiègne
18 Jahre Erfahrung

25 FTE

Investment Engineering
Giuseppe Circo
24 Jahre Erfahrung

4 FTE

Trading Desk
Edouard Petitcollot
21 Jahre Erfahrung

8 FTE

CIO Office 3 FTE

FTE: Vollzeitbeschäftigte

Juli 2026

EQUITY

51 FTE

Johan Van der Biest
33 Jahre Erfahrung

Thematic Global
Johan Van der Biest

Europe
Frédéric Le Meaux, CFA

Select Europe
Geoffroy Goenen

Emerging Markets
Paulo Salazar

Quant
Bart Goosens, CFA

Client Portfolio Management
Ken Van Weyenberg

MULTI-ASSETS

13 FTE

Nadège Dufossé, CFA
29 Jahre Erfahrung

FIXED INCOME

41 FTE

Nicolas Jullien, CFA
18 Jahre Erfahrung

ALTERNATIVE INVESTMENTS

22 FTE

Steeve Brument
28 Jahre Erfahrung

INSTITUTIONAL PORTFOLIO 
MANAGEMENT

24 FTE

Danièle Barthelemy
36 Jahre Erfahrung

Equity
Jiri Baert

Fixed Income
Geoffrey Therville

Asset Allocation
Erik Van Beylen

Bart Goosens, CFA
32 Jahre Erfahrung Equity Market Neutral

Célia Fseil

Merger Arbitrage
Bertrand Dardenne

CTA & Quantitative Multi-
Strategies
Steeve Brument

External Multi-Management
Maia Ferrand
Jean-Gabriel Nicolay

Quantitative Research
Pieter-Jan Inghelbrecht

Client Portfolio Management
Ludovic Fidelle

Global Bonds
Philippe Dehoux

Money Market & Short Term
Pierre Boyer

Investment Grade & Credit 
Arbitrage
Patrick Zeenni, CFA

High Yield & Credit Arbitrage
Nicolas Jullien, CFA

Emerging Markets Debt
Christopher Mey, CFA

Quantitative Research
Diquel Dos Santos, CFA

Client Portfolio Management
Charudatta Shende



+30-jährige Erfolgsbilanz bei nachhaltigen Anlagen.

Grafiken Datenstand 31/12/2025.
PRI©, Grundsätze für verantwortungsbewusstes Investieren 
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1996 2000 2003 2005 2006 2008 2009 2010 2015 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Auflage von 
Strategien, 

die auf 
Exposure zu  

fossilen 
Energien 

verzichten 

Auflegung des 
spezialisierten 
Luxemburger 

Vehikels 
Sustainability

SICAV

Modellierung von  
ESG-Analysen 

für 
Staatsanleihen

Einrichtung des 
Systems zur 

Stimmrechts-
ausübung

Erste ESG
Strategie

Auflage einer 
Strategie zur 

Unterstützung 
der Kreislauf-

wirtschaft 

ESG Multi-
Asset-

Sortiment

Aufbau eines 
eigenen ESG-

Researchteams

Erste 
ESG-Schwellen-

länderaktien-
strategie

ESG 
indexierte 
Strategien

Neue ESG-
Anlageklassen: EM-

Anleihen und HY

Einführung der 
Candriam 
Academy

Auflage von 
Strategien zur 

Krebs-
bekämpfung 

und 
Klimawandel-
Eindämmung

Unterzeichner
der PRI

Net Zero 
Asset 

Managers 
Initiative 

Auflage einer 
Private Debt

Impact-
Strategie in 
einem Joint 
Venture mit 

Kartesia

122 Mrd. €
Assets werden nach 

ESG-Kriterien 
gemanagt

Einführung der 
ersten ESG Long-
Short-Strategie

Veröffentlichung 
Research Paper 

der Biodiversitäts-
strategie von 

Candriam

Veröffentlichung 
Research Paper 

der 
Klimastrategie 
von Candriam



Definition nachhaltiger Anlagechancen.

Die Angaben dienen nur zur Information und können sich mit der Zeit ändern.

Juli 2026 Marketing-Unterlage, die ausschließlich für professionelle und qualifizierte Anleger bestimmt ist11

3 
Grund-
pfeiler

unseres
Ansatzes

Wirkung (Impact)
Messung und Berichterstattung
über den Beitrag unserer Investments 
zu nachhaltigen Herausforderungen

Engagement
Nutzung unserer Stimme als aktiver 
Anleger um Transparenz zu fördern, 
nachhaltige Praktiken zu fördern 
und Anlageentscheidungen zu 
unterstützen

Research
Eingehende Bewertung des Engagements 
der Emittenten in wesentlichen ESG-
Risiken und -Chancen und 
Nachhaltigkeitsversprechen



Eine ESG-Palette, die alle Anlageklassen umfasst.

Quelle: Candriam, Stand: 31/12/25. Die Angaben dienen nur zur Information und können sich mit der Zeit 
ändern.

ESG-Integration in Investmentanalysen und Portfolioaufbau aller Strategien
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25 ESG-Experten
unterstützen
unsere 
Portfoliomanager

Nordamerika
EWU / Europa

World
Schwellenländer
ETF / Smart Beta 

Investment Grade & Kredit
Hochzinsanleihen und Kreditarbitrage

Globale Anleihen & Total Return
Anleihen aus Schwellenländern

Wandelanleihen
Geldmarkt & Kurzfristig

Onkologie
Klimawandel

Kreislaufwirtschaft
Innovation

Kohlenstoffarme Technologien

Aktien

Anleihen

Thematische Fonds

Asset-Allokation

122 Mrd. €
in verwaltetes

ESG-Vermögen

von 

163 Mrd. €
insgesamt

verwaltetes Vermögen

Alle Strategien  können Kapitalverlustrisiken bergen 
und ESG-Risiken unterliegen
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Teamexpertise.
02



Quelle: Candriam  -Januar 2026
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Eine Aktienexpertise, die analytische Schärfe und Ausgewogenheit vereint.

Johan Van der Biest
Co-Global Head of Equity Management

Bart Goosens, CFA
Co-Global Head of Equity Management

EUROPE

Frédéric Le Meaux
CFA
Head of Europe 
Equity

Christian Solé 
(Deputy)

Frédérique Bette

Quentin De Streel

Quentin Duquesne
CFA, CAIA

Antoine Hamoir
CFA

Antoine Lensel

Laurent Milliat
CFA

Nicolas Rutsaert
CFA

Xavier Thiry
CFA

SELECT
EUROPE

Geoffroy Goenen
Head of Select 
Europe

Lapo Sogli
CAIA

QUANTITATIVE 
EQUITY

Bart Goosens
CFA
Global Head of     
Quantitative Equity

Dave Benichou
CFA (Deputy)

Sébastien Jallet

Inge Anno

Ivo De Bondt

Bart Paredis

Marc Bollé

Roberto Ristuccia

Erwin De Winter
CFA

CLIENT PORTFOLIO 
MANAGEMENT (CPM)

Ken Van Weyenberg
Head of CPM Equity

Jean-Baptiste 
Sergeant

Dian Li

Jens Dekimpe

EMERGING 
MARKETS

Paolo Salazar
CFA
Head of Emerging   
Markets Equity

Philip Screve
(Deputy)

Vivek Dhawan
CFA

Young Jeon

Lamine Saidi

Galina Besedina

Vanessa Zhao

THEMATIC GLOBAL 

Johan Van der Biest
Global Head of Thematic Global Equity (TGE)

Johan
Van der Biest
Head of TGE –
Digital

Felix Demaeght
CFA

Thibaut 
Van Doorselaere
CFA

Nathaniel
Wejchert

Digital

Tanguy Cornet
Head of TGE –
Environment

Bastien Dublanc

Vincent 
Meuleman

Anaelle
Stamatiou

Sandrine Coujan

Umwelt

Allan Foll
Head of TGE –

Society

Jonas Brisard
CFA

Elie El Kadi

Gesellschaftlich

Servaas 
Michielssens
PhD, CFA
Head of TGE –
Healthcare

Linden Thomson
CFA

Pasquale Sansone
PhD

Malgorzata Kluba
PhD

Sara Torrecilla
PhD

Gesundheitspflege

Pierre Vaurice

https://eur06.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fclick.email.candriam.com%2F%3Fqs%3D354ae97faa8cf532980e2cb920f31b41609c38ecc3b299783c8848829097311f505f96c9833bd78315b41d90d9142770f729be5ca9207bf1&data=05%7C02%7Cken.vanweyenberg%40candriam.com%7C6f7382007fb444c5b00608ddb87dc250%7Cfd66b2a17a4f4875a3dff2adb0a621a5%7C0%7C0%7C638869572450895592%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=scD%2FzjfS79C%2FInAvzRRo6q8D0mWTM2thMIeL84k5bKM%3D&reserved=0


Emerging Equity Expertise.

(1) - Quelle: Candriam – Dezember 2025
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Stabiles, erfahrenes, 
multikulturelles und 
konsensorientiertes

Emerging Markets Team

4  aktive Strategien in 
Emerging Markets Equity

Überzeugungsbasierter aktiver
Bottom-up Ansatz.

• thematisches Investieren
• Dynamisches Screening und eingehende

finanzielle sowie Corporate-Governance-
Bewertung

Um das Risikoprofil des Fonds vollständig zu verstehen, empfehlen wir den Anlegern sorgfältig den Fondsprospekt und die Beschreibung der zugrunde
liegenden Risiken zu lesen: Kapitalverlustrisiko, Aktienrisiko, ESG-Anlagerisiko, Konzentrationsrisiko, Währungsrisiko, Nachhaltigkeitsrisiko, Liquiditätsrisiko, Risiko 

externer Faktoren, Kontrahentenrisiko.

1994 1998 2008
Global Emerging Markets China Global Sustainable Emerging Markets 

2024
Global Sustainable Emerging Markets ex-China

Art.8 Art.8 TAP Art.9 Art.9

ERFAHRENES STRATEGIEN

€ 4.2 MILLIARDEN AUM1

INVESTITIONS-

PROZESSTEAM
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Stand: Januar 2026 Emerging Markets Equities
strategy

Sustainable Emerging Markets Equities
strategy

Sustainable Emerging Markets Ex-China Equities
strategy

Inception Jan. 1998 Oct. 2008 Sept. 2023

Portfolio
Managers

Philip SCREVE, Lead PM
Lamine SAIDI, Co-PM

Paulo SALAZAR, Co-PM

Galina BESEDINA, Lead PM
Vivek DHAWAN, Co-PM
Paulo SALAZAR, Co-PM

Vivek DHAWAN, Lead PM
Galina BESEDINA, Co-PM
Paulo SALAZAR, Co-PM

AuM (EURm) 1,600 2,400 450

Performance Target > MSCI Emerging Markets NR index
200+ bps gross of fees 

> MSCI Emerging Markets NR index
300+ bps gross of fees

> MSCI Emerging Markets ex China 10/40 NR index
300+ bps gross of fees

Risk Limits

Tracking Error (ex-ante) < 6%(1)

±10% sector/country max deviation limit
15% off-benchmark limit
Market cap > EUR 750m

Tracking Error < 8% (1)

±15% sector/country max deviation limit
30% off-benchmark limit (small cap max 15%)

Market cap > EUR 250m

Tracking Error < 8% (1)

±15% sector/country max deviation limit
30% off-benchmark limit (small cap max 15%)

Market cap > EUR 250m

Investment Universe
& Approach

Long only, 80-120 stocks

Fundamental & ESG Bottom-Up approach
Thematic Approach / GARP

Long only, 80-100 stocks

Fundamental & ESG Bottom-Up approach
Thematic Approach / GARP

Long only, 60-90 stocks

Fundamental & ESG Bottom-Up approach
Thematic Approach / GARP

ESG
Approach

Controversial Activities exclusion (coal, tobacco…)
ESG Integration

Exclusion ratio: 10% of MSCI EM
SFDR Article 8

ESG KPI: Carbon Footprint < Benchmark

Controversial Activities exclusion
Best in Universe

Exclusion ratio: 50% of MSCI EM
SFDR Article 9 

ESG KPI 1 : Carbon Footprint 30% < Benchmark
ESG KPI 2: ESG Score > Benchmark

Controversial Activities exclusion
Best in Universe

Exclusion ratio: 50% of MSCI EM Ex-China
SFDR Article 9 

ESG KPI 1 : Carbon Footprint 30% < Benchmark
ESG KPI 2: ESG Score > Benchmark

(1) unter normalen Marktbedingungen. Alle Strategien sind mit verschiedenen Arten von Risiken verbunden. Um das Risikoprofil jeder Strategie vollständig zu verstehen, empfehlen wir den
Anlegern, die rechtlichen und regulatorischen Dokumente sowie die Beschreibung der mit der Anlage in die Produkte verbundenen Risiken sorgfältig zu lesen.

Emerging Markets Equities – Strategienspektrum.
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Ein stabiles, erfahrenes, multikulturelles Team, 
unterstützt durch den Austausch von Fachwissen.

*(#) Number of investment professionals
Quelle: Candriam – Mai 2026
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Fundamental and 
Thematic Equities 

(30)

Macroeconomic 
and Asset 

Allocation (17)

Emerging Markets 
Debt (6)

Absolute Return & 
Quantitative Equity 

(18)

Risk 
Management (32)

Trading 
Desk (9)*

Investment 
Engineering (4)ESG (25)

PHILIP SCRÈVE
Deputy Head
Senior fund manager
34 Jahre 
Berufserfahrung

VANESSA ZHAO
Senior fund manager
16 Jahre 
Berufserfahrung

LAMINE SAIDI       
Senior fund manager
23 Jahre 
Berufserfahrung

VIVEK DHAWAN 
CFA, CMT
Senior fund manager
16 Jahre 
Berufserfahrung

GALINA BESEDINA
Senior fund manager
19 Jahre Berufserfahrung

YOUNG JEON
Equity Analyst
10 Jahre 
Berufserfahrung

SANSKRUTI GAWADE
EM-dedicated ESG Analyst
3 Jahre Berufserfahrung

PAULO SALAZAR
Head EM Equity
Fondsmanager/ Senior Analyst   
18 Jahre Berufserfahrung

Global EME

DIAN LI
CPM / Equity Analyst
4 Jahre Berufserfahrung
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Anlage-
überlegungen.

03



Unsere Grundsätze.

Juli 2026 Marketing-Unterlage, die ausschließlich für professionelle und qualifizierte Anleger bestimmt ist19

Active & Bottom-up 
Diversifizierter Ansatz
Mittel- bis langfristig

Qualitätsunternehmen
Sustainable Growth
Valuation to Growth

Strukturelle Themen
Unterstützende Trends
Pockets of Growth

ESG Integration
Long term value & Risk Reduction
(SFDR Art. 8)

1

Wir glauben, dass 
die folgenden 4 

Faktoren für 
unseren 

Anlageprozess 
entscheidend sind:

Die Strategie setzt sich zum Ziel, höhere 
langfristige risikobereinigte Erträge zu 
erzielen, indem sie sich das 
Wachstumspotenzial der Schwellenländer 
innerhalb eines robusten ESG-Rahmens 
zunutze macht 

4 Kern-
faktoren

2

3

4

Um das Risikoprofil des Fonds vollständig zu verstehen, empfehlen wir den Anlegern die sorgfältige Lektüre des offiziellen Fondsprospekts und der Beschreibung der zugrunde 
liegenden Risiken: Kapitalverlustrisiko, Aktienrisiko, Wechselkursrisiko, Schwellenländerrisiko, Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen, Liquiditätsrisiko, Derivaterisiko, 

Gegenparteirisiko, Risiko in Verbindung mit chinesischen A-Aktien, Nachhaltigkeitsrisiko
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Investment-
prozess.

04



EIGENES 
AKTIENSCREENING
Investierbares Universum

Analyse der 
Finanzanlage.

Quelle: Candriam, *Die Daten sind nicht vertraglich bindend und nicht im Prospekt enthalten. 
Änderungen jederzeit vorbehalten - Der Prospekt ist auf Candriam.com verfügbar: Fondsdetails. © 2026 MSCI Inc. Alle Rechte vorbehalten
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Ein bewährter 
Bottom-up-

Prozess für die 
Titelauswahl

1

2

3

4

ca. 
1.700
Aktien*

ca. 
300

Aktien*

Ca. 
100

stocks*

Ex-ante Ausschlüsse
Nachhaltiges Wachstum bei angemessener
Bewertung
Relative Earnings Revisions

EIGENES 
AKTIENSCREENING

Fokusliste

PORTFOLIO-
AUFBAU

Portfolio

BESTÄTIGUNG DER 
ANLAGEIDEEN

Investmentideen

Wöchentliches Investment Meetings
• Screening Results
• Themen & Märkte
Dynamic Opportunity Set

Gründliche Fundamentalanalyse:
• Zusätzliche Fundamentalanalyse: 

Qualität, Renditepotenzial
• Corporate-Governance-Analyse

Teamorientierter Entscheidungsprozess
• Mittel- bis langfrist
• Fully invested
• Risk Management

https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080


P R E L I M I N A R Y  
S C R E E N I N G

Eigene Plattform für das Aktienscreening.
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1 7 0 0  A K T I E N * c a .  3 0 0  A K T I E N

Erweitertes
Universum*

FOKUS-
LISTE

D A T A
S C R E E N I N G  
(Sustainable) GARP** Ansatz

D Y N A M I C  
S C R E E N I N G

Earnings Revisions Ranking
› Historische Trends & 

Veränderungen
› Ranking im Vergleich zum EM-

Anlageuniversum
› Relative Revisions vs Relative 

Performance 

Ex-ante Ausschlüsse
› Liquiditäts-Check 

( min. 5 Mio Euro ***DAVT )
› Marktkapitalisierungs-

Check 
(min. 750 Mio Euro)

› ESG Ausschlüsse
(Kohle, Tabak,umstrittene
Waffen)

Ex-ante Ausschlüsse
› Return on Equity: level, trend
› Sustainable Growth: organic 

growth, retained earnings
› Price to Sustainable Growth 

(= PE(S)G): 
Valuation relative to growth 
potential 

Eine Auswahl an Anlagechancen; basierend auf einer Kombination aus Growth & Value-
Kriterien; mit dem Ziel, die besten Ideen aus einer Vielzahl von Ländern/Sektoren zu identifizieren

* MSCI Emerging Markets Index© + Off-Benchmark© 2026 MSCI Inc. Alle – Indikative Daten, die sich im Laufe der Zeit ändern können; Der MSCI Emerging Markets Index erfasst große und mittelständische Unternehmen aus 24 Schwellenländern (EM). Mit 
1.398 Komponenten deckt der Index etwa 85 % der frei handelbaren Marktkapitalisierung jedes Landes ab. Eine Anlage in einen Index ist nicht möglich. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse

** Growth at a reasonable price (GARP) ist eine Aktienstrategie, die Wachstums- und Value-Investing-Merkmale kombiniert.

*** DAVT – Daily Average Value Traded (durchschnittlicher Tagesumsatz)



Eigene Plattform für das Aktienscreening: Beispiel.

Quelle: FactSet©, Candriam – Die Angaben dienen nur zur Information und können sich mit der Zeit ändern.

Von einem größeren ESG-konformen Universum zu 
länder- u. sektorübergreifenden Fokuslisten
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DYNAMIC SCREENING
Earnings Revisions Ranking 

Trend 
vs Relative Stock Performance

DATENSCREENING
Indikatoren für das finanzielle

Screening

Screening-
Beispiel

GLOSSARY
REV = short term earnings revisions
ROE = Return on Equity forecasts (annual)
EXP RET = expected stock return (SG + DIV%) 
SG = sustainable (organic) growth
PSG = price-to-sustainable-growth (PEG ratio adjusted by ROE and PO)
PO = payout ratio
DIV% = dividend yield
EGR = earnings growth forecasts (annual)

Dieses Beispiel dient lediglich zur 
Veranschaulichung und zu 
Informationszwecken. Dieses Beispiel ist 
hypothetischer Art, spiegelt keine 
tatsächlichen Anlageergebnisse wider 
und ist keine Garantie für künftige 
Ergebnisse. Es dient lediglich zur 
Veranschaulichung und ist kein Hinweis 
für eine bestimmte Anlage oder 
Strategie. Es besteht keine Gewähr, dass 
sich eine Anlagestrategie als erfolgreich 
erweisen wird.
Linke Seite: Gewinnrevision – Die Zahlen 
stellen das positive Perzentil in % dar
Rechte Seite: relative Performance des 
Aktienkurses im Vergleich zum Index in %



Eigene Plattform für das Aktienscreening: Beispiele.
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Example of Growth/ Quality company Example of Value trap

Example of Cyclical company Example of pocket of growth

Das Beispiel dient ausschließlich zur Veranschaulichung und zu Bildungszwecken. Dieses Beispiel ist hypothetischer Natur, spiegelt keine tatsächlichen Anlageergebnisse wider und ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse. Es dient lediglich zur 
Veranschaulichung und ist kein Hinweis auf eine bestimmte Anlage oder Strategie. Es gibt keine Garantie dafür, dass eine Anlagestrategie erfolgreich sein wird. LHS: Gewinnrevision – Zahlen geben den positiven Prozentsatz an –
RHS: Relative Performance des Aktienkurses gegenüber dem Index in %



Proprietäre Plattform zur Regionen-
/Sektorenanalyse: Beispiele.

Quelle: FactSet©, Candriam. Daten per 30. Juni 2026
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Anlageidee: Thematischer Ansatz.

Quelle: Candriam EME, internes Research.
Die Angaben dienen nur zur Information und können sich mit der Zeit ändern
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E-Commerce
› Online-Händler
› Anbieter ermöglichender 

Technologien
› Aggregatoren

LEBENSSTIL UND WOHLBEFINDEN
› C-Level-

Führungskräfte
› Pharma
› Biotechnologie

› Gesundheitslösungen
› Versicherungen
› Ernährung
› K-Kultur

GRÜNE ENERGIE
› Intelligente Stromnetze
› Erneuerbare Energien
› Energiespeicherung
› Kernenergie

ELEKTROFAHRZEUGE
› Materialien für Elektrofahrzeugbatterien
› Hersteller von Elektrofahrzeugen
› Elektrofahrzeugbatterieausstattungen

FINTECH
› Alltägliche Bankgeschäfte
› Kredit und Versicherungen
› Vermögensverwaltung

› High-End-Fertigung
› Substitution technischer 

Importe
› Antirevolutionäre

› Neuer Verbrauch
› Vermögensverwaltung
› Grüne Technik

WACHSTUMS-
BEREICHE

KÜNSTLICHE INTELLIGENZ

› KI-Infrastruktur
› KI-Entwickler
› KI-Transformatoren

CHINA EXCELLENCE

EDELMETALLE

GEOPOLITIK
› Schiffbau
› Verteidigung

KOREA VALUE-UP



Finanzieller Rahmen - Bewertung der Unternehmen.
Disziplinierter analytischer Ansatz
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E I N S C H Ä T Z U N GU N I V E R S U M

Stark positive Überzeugung

Mittlere Überzeugung

Stark negative Überzeugung

Qualität des Managements
& Corporate Governance

Klarer und nachhaltiger
Wettbewerbsvoteil

Zugrunde liegende
Marktstärke

Nachhaltiges Wachstum
und Wertschöpfung

Angemessenheit der 
finanziellen Hebelwirkung

Technische, Bewertungs
-und Risikofaktoren



Bewertung der Anlageidee.
Umfassende Fundamentalanalyse ausgewählter Unternehmen
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Peer A      

Peer B      

Peer C      

Peer D      

Peer E      

Peer F      

Qualität des 
Managements & 

Corporate Governance

Klarer & nachhaltiger
Wettbewerbsvorteil

Zugrunde liegende
Marktstärke

Nachhaltige(s) 
Wachstum

& Wertschöpfung

Angemessenheit der 
finanziellen

Hebelwirkung

Technische-
Bewertungs- &
Risikofaktoren

U N I V E R S U M

B e w e r t u n g
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Thema: Wichtige Rohstoffe.
CMOC – Sicherung der essenziellen Rohstoffversorgung von morgen
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U N T E R N E H M E N S A N A L Y S E

› Weltweit führendes Unternehmen im Bereich kritischer Rohstoffe mit erstklassigen 
Kupfer- und Kobalt-Vorkommen

› Kosteneffizienter, Cashflow-generierender Produzent, der vom Megatrend der 
Energiewende profitiert

› Eine solide Bilanz und ein qualitativ hochwertiges Management als Grundlage für die 
langfristige Wertschöpfung

Strategische Ressourcen

Portfoliounternehmen, in die der 
Fonds investiert hat 

• Navin Fluorine

o Führender Anbieter von 
Fluorspezialchemikalien, der 
industrielle Innovationen vorantreibt

• YPF

o Führendes Energieunternehmen 
Argentiniens



Portfoliounternehmen, in die der Fonds 
investiert hat 

Thema: Industrie.
GE Vernova – Wir schaffen die Grundlage für Indiens Energiewende
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U N T E R N E H M E N S A N A L Y S E

› Führendes Unternehmen im Bereich Energieinfrastruktur, das Indiens Energiewende 
vorantreibt

› Profitiert von der beschleunigten Modernisierung der Stromnetze und steigenden 
Investitionen in die Elektrifizierung

› Eine konsequente Umsetzung und strukturelles Wachstum fördern die langfristige 
Wertschöpfung

Wiederanstieg der Nachfrage
• Datenmuster

o Innovator im Bereich 
Verteidigungselektronik

• International Container Terminal 
Services

o Globaler Hafenbetreiber, der stabile 
internationale Handelsströme 
ermöglicht



Thema: Halbleiter / KI.
ASE Technology – Die Verbindung modernster Chips
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U N T E R N E H M E N S A N A L Y S E

› Weltweit führend in den Bereichen Halbleitermontage, -prüfung und fortschrittliche 
Verpackungstechnologien

› Ein entscheidender Faktor für die KI-Lieferkette, der von der zunehmenden 
Komplexität moderner Chips profitiert

› Größe, Technologieführerschaft und eine stabile Cash-Generierung bilden die 
Grundlage für langfristiges Wachstum

Die Welt gestalten

Portfoliounternehmen, in die der 
Fonds investiert hat 

• MediaTek

o Etablierter Halbleiterkonzern mit einer 
starken und beständigen Marktposition

• Cambricon

o Chinas führender Hersteller von KI-
Chips, der technologische Durchbrüche 
vorantreibt



Portfoliokonstruktion1.

1 Nicht-regulatorische Daten, die nicht im Prospekt enthalten sind. Sie können sich im Laufe der 
Zeit ändern. Der Verkaufsprospekt ist auf Candriam.com: verfügbar: Fonds-Details . 
© 2026 MSCI Inc. Alle Rechte vorbehalten
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High-
Conviction- 
Portfolio

80–120 Positionen, von denen wir überzeugt sind
Diversifikation über verschiedene Sektoren und 
Länder

Aktive Aktien-
positionen

Aktive Investmentgewichtungen bis zu 400 Bps.
Richtet sich nach Überzeugungsgrad, Timing, ESG 
und Risikoprofil (TE, Liquidität usw.)

Benchmark: 
MSCI Emerging 
Markets

Referenz für Performance- und 
Risikoüberwachung

Strategische 
Haltedauer

Mittel- bis langfristig (sechs Monate bis drei
Jahre)
Fokus auf fundamentale Unternehmensstärke

Portfolio-
aktivität

Aktiver Ansatz – flexibel anpassbar je nach 
Marktbedingungen

Liquiditäts-
quote

Ziel-Cash-Quote< 5 %

Performance & 
Risiko-
überwachung

Interne Anlagegrenzen
Portfolio-Risikoprofil (TE-Beitrag, Konzentration, 
Liquidität usw.), Anlagestil, Performance-
attribution 

Unterstützende 
Tools und 
Dokumente

Relative Gewinnrankings und wichtige Kennzahlen für alle 
Unternehmen verfügbar
Unternehmensprofile ermöglichen einen einfachen 
Vergleich

Monatliche und 
wöchentliche
Meetings

Dynamic Focus List, monatlich
Themen- oder clusterbasierte Ad-hoc-Treffen, abhängig
von den Marktentwicklungen

Aktive 
Einbeziehung von 
Analysten

Schnelle und flexible Analyse und Diskussion
neuer Anlageideen

Unternehmens-
cluster

Einfacher Vergleich neuer Anlageideen mit Alternativen
oder bestehenden Portfoliopositionen

Teambasierter
Entscheidungs-
prozess

Von Teammitgliedern unterbreitete Anlagevorschläge
Entscheidungen werden von Anlageausschüssen getroffen, 
denen der verantwortliche Portfoliomanager und Co-
Portfoliomanager angehören

Verkaufsdisziplin

Neubewertung der Investmentthese
Plötzliche unternehmensspezifische oder ereignisbedingte 
Veränderungen
Opportunitätskostenorientiert: bessere Alternativen
verfügbar

Integrierte
Risikokontrollen

Aktive Gewichtung vermeidet die übermäßige
Konzentration von Risiken
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BEST EXECUTION 
PROCESS IN EM

Prozess zur bestmöglichen Ausführung. 

*TCA – Transaktionskostenanalyse, ADV – durchschnittliches
Tagesvolumen, OMS – Auftragsmanagementsystem, EM –
Schwellenland, ID – Inter-Dealer
Quellen: Candriam – Die Angaben dienen nur zur Information und 
können sich mit der Zeit ändern

Juli 202633

Analyse nach 
Transaktionsabschluss 
und strikte Überwachung
der Broker-Leistung

Guter und beständiger
Transaktions-
vorbereitender Prozess

6. 
TCA und 
Messung der 
Transaktions-
leistung

7. 
Regelmäßige
Überprüfung 
und 
Überwachung
der
Brokerliste

1. 
Identifizierung
von Brokern mit
hohem ADV in 
unserem OMS für 
jede Transaktion

4. 
Auswahl von 
Brokern, die 
Zugang zu
natürlicher
Liquidität
haben

2. 
Identifizierung
jedes
Schwellenlands, 
besonders in ID-
Märkten

3. 
Auswahl von 
Brokern, die eine 
Börsenzulassung 
und 
Börsenerfahrung 
haben

5. 
Auswahl von 
Brokern, die ihre 
Handels-Tools 
individuell auf jedes 
Schwellenland 
zugeschnitten 
haben
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Risikoüberwachung und -management. 

* Nicht-regulatorische Daten, die nicht im Prospekt enthalten sind. 
Sie können sich im Laufe der Zeit ändern. Der Verkaufsprospekt ist auf Candriam.com: 
verfügbar: Fonds-Details . 
*Dieser Teilfonds ermöglicht den Anteilinhabern die Anlage in einem Portfolio, das zu 
mindestens 75 % aus Aktien von Unternehmen besteht, die ihren Sitz in Schwellenländern 
haben oder ihre wesentlichen Geschäftstätigkeiten in Schwellenländern ausüben. Die 
übrigen Vermögenswerte sind investiert in: andere zulässige Wertpapiere als die oben 
beschriebenen (insbesondere in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in Industrieländern 
haben oder ihre wesentlichen Geschäftstätigkeiten in Industrieländern ausüben); 
Geldmarktinstrumente; höchstens 10 % in OGA oder OGAW; und in Einlagen

Interne Anlagerichtlinien*
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Risikoindikatoren1

TRACKING ERROR Max 6%

INVESTITIONSQUOTE Vollständig investiert

Allokationsgrenzen1

SEKTORABWEICHUNG Max 10%

LÄNDERABWEICHUNG Max 10%

WÄHRUNGSABWEICHUNG Max 10%

AUSSERHALB DER 
BENCHMARK Max 15% (ohne ADR/GDR)

Liquiditätsgrenzen1

MINDESTMARKT-
KAPITALISIERUNG 750 M Euro

BETEILIGUNGSQUOTE

Max 5% der Marktkapitalisierung
Max 10% des Streubesitzes
Max 10% des durchschn. tägl. 
Handelsvolumens

Einzelne Aktien1

ABWEICHUNG JE AKTIE Max 4%

AUSNAHMEN: 

SMALL CAPS AUSSERHALB DER 
BENCHMARK

Max 2%
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Ein spezialisiertes Risikomanagementteam.

Quelle: Candriam. Daten per 31. Dezember 2025 – Die Angaben dienen nur zu Informationszwecken und können sich mit der Zeit ändern.
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Unabhängiges Team aus 27 Experten
› durchschnittliche Erfahrung > 15 Jahre

Wesentliche Grundsätze, Kontrollbereiche & 
Häufigkeit
Interne Regelungen für Front Office, 
Richtlinien für Risikomanagement-Kontrolle
&-Methodik
Modernste Arbeitsinstrumente, die 
unabhängig verwaltet werden:

› Risk Metrics©: Überwachung des Marktrisikos
› CharlesRiver©:  Überwachung regulatorischer und 

vertraglicher Risiken

Marketing-Unterlage, die ausschließlich für professionelle und qualifizierte Anleger bestimmt ist

TÄGLICH

Regulatorisches 
Risiko

Operationelles
Risiko

Marktrisiko

Liquiditätsrisiko

Kreditrisiko

Modellrisiko

Gegenpartei 
Risiko

Vertragsrisiko

Marktrisiko-
Ausschuss

Kreditrisiko-
Ausschuss

Operationeller 
Risikoausschuss

Portfoliorisiko-
Compliance-

Ausschuss

Nachhaltigkeitsrisiko-
Ausschuss

Execution Broker 
Review Committee

Security Committee

Aktionsplan für jeden 
Geschäftsbereich



Der Fonds könnte
einen Kapitalverlust
erleiden.
Der Nettoinventarwert des 
Fonds sinkt möglicherweise
infolge des mit dem Einsatz
von Derivaten verbunden
Risikos

Riskikoprofil- Candriam Equities L Emerging 
Markets.

Quelle: Candriam - Berechnungsdatum des Risikoniveaus: Februar 2026. Weitere Einzelheiten zu den Risiken, die mit einer Anlage in diese Strategien verbunden sind, sind im Abschnitt Risikofaktoren der 
jeweiligen Prospekte zu finden. Der Verkaufsprospekt ist auf Candriam.com: verfügbar: Fonds-Details . 
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SRI 1 2 3 4 5 6 7

Niedrigeres
Risiko

Höheres
Risiko

› Der Gesamtrisikoindikator (SRI) ist ein Indikator auf einer Skala von 1 bis 7, 
der dem steigenden Risiko- und Ertragsniveau entspricht. Die Methodik
zur Berechnung dieses regulatorischen Indikators ist im KID enthalten.

› Der Gesamtrisikoindikator (SRI) hilft Ihnen, das mit diesem Produkt
verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschätzen.

› Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt
Geld verlieren, weil sich die Märkte in einer bestimmten Weise entwickeln
oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen.

Marketing-Unterlage, die ausschließlich für professionelle und qualifizierte Anleger bestimmt ist

https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080
https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080
https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080
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› Währungsrisiko: Fonds können ein Exposure in einer anderen Währung als ihrer Bewertungswährung haben. Änderungen des Wechselkurses dieser 
Währung können sich negativ auf den Wert der Vermögenswerte im Portfolio auswirken.

› Derivativerisiko: ›Derivate sind Finanzinstrumente, deren Wert von einem Basiswert abhängt (oder abgeleitet wird), beispielsweise einem 
Wertpapier, einem Vermögenswert, einem Referenzzinssatz oder einem Index. Derivative Strategien beinhalten häufig den Einsatz von Leverage, 
wodurch Verluste überproportional verstärkt werden können, sodass der Teilfonds unter Umständen höhere Verluste erleidet, als dies bei einer 
Anlage in den Basiswert der Fall gewesen wäre. Der Einsatz von Derivaten kann zu einer höheren Volatilität des Portfolios in Bezug auf den Basiswert 
und zu einer Erhöhung des Kontrahentenrisikos führen.

› Schwellenländerrisiko: Diese Märkte sind aufgrund rechtlicher, politischer und struktureller Faktoren durch eine höhere Volatilität und eine geringere 
Liquidität gekennzeichnet. Marktbewegungen können in Schwellenländern stärker und schneller ausfallen als in „entwickelten Märkten“, was bei 
ungünstigen Entwicklungen im Verhältnis zu den eingegangenen Positionen zu einem erheblichen Rückgang des Nettoinventarwerts führen kann.

› Aktienrisiko: Einige Fonds können durch Direktinvestitionen (über Wertpapiere und/oder derivative Produkte) einem Aktienmarktrisiko ausgesetzt
sein, d. h. sie unterliegen der positiven oder negativen Entwicklung der Börsen. Diese Entwicklungen können enorm sein und werden hauptsächlich 
durch Erwartungen in Bezug auf die Makroökonomie und die Unternehmensergebnisse, Spekulationen und irrationale Faktoren (einschließlich 
Trends, Meinungen oder Gerüchte) bestimmt.

› ESG-Investtitionsrisiko: Das ESG-Anlagerisiko bezieht sich auf die Risiken, die sich aus der Einbeziehung von ESG-Faktoren in den 
Managementprozess ergeben, wie z. B. der Ausschluss von Aktivitäten oder Emittenten und die Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei der 
Auswahl und/oder Allokation von Emittenten in das Portfolio.

› Liquiditätsrisiko: Es besteht das Risiko, dass eine Portfolioposition nicht zu begrenzten Kosten und innerhalb eines ausreichend kurzen Zeitraums 
veräußert, liquidiert oder geschlossen werden kann, wodurch die Fähigkeit des Fonds gefährdet wird, jederzeit seinen Verpflichtungen zur 
Rücknahme der Anteile der Anleger auf deren Wunsch nachzukommen

› Risiko des Kapitalverlusts: Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass das von ihnen investierte Kapital nicht garantiert ist und dass sie daher 
möglicherweise nicht den gesamten investierten Betrag zurückerhalten. Sie können somit einen Verlust erleiden.

› Risk on A-Shares (China): Der chinesische Aktienmarkt hält strukturelle Risiken, die in unserer Verordnung berücksichtigt werden. Sein spezifisches 
Marktzugangssystem und sein Handelsprogramm können die Marktliquidität und den Verwahrungsprozess beeinflussen. Die Steuer- und Geldpolitik 
birgt ebenfalls Unsicherheiten und erfüllt nicht die notwendigen Anforderungen, um alle damit verbundenen Risiken einzudämmen.

› Nachhaltigkeitsrisiko: Das Nachhaltigkeitsrisiko bezieht sich auf alle Ereignisse oder Umstände im Bereich Umwelt, Soziales oder 
Unternehmensführung, die die Wertentwicklung und/oder die Reputation der Emittenten im Portfolio beeinträchtigen könnten. Es kann 
emittentenspezifisch sein, entsprechend den Aktivitäten und Praktiken des Emittenten, aber auch auf externe Faktoren zurückzuführen sein.

Der Anleger muss sich der folgenden wesentlichen Risiken bewusst sein, die im 
Indikator nicht unbedingt angemessen berücksichtigt sind:

Mit dem Teilfonds
verbundene Risiken
› Kapitalverlustrisiko
› Aktienrisiko
› Wechselkursrisiko
› Schwellenländerrisiko
› Liquiditätsrisiko
› Risiken im Zusammenhang mit

ESG-Anlagen
› Risiko im Zusammenhang mit 

chinesischen „A“-Aktien
› Nachhaltigkeitsrisiko
› ESG-Investmentrisiko
› Kontrahentenrisiko
› Risiko von Veränderungen des 

Referenzindex durch den 
Indexanbieter

› Risiko im Zusammenhang mit
externen Faktoren

› Hedging-Risiko der 
Anteilsklasse

Marketing-Unterlage, die ausschließlich für professionelle und qualifizierte Anleger bestimmt ist

Quelle: Candriam - Berechnungsdatum des Risikoniveaus: Februar 2026. Weitere Einzelheiten zu den Risiken, die mit einer Anlage in diese Strategien verbunden sind, sind im Abschnitt Risikofaktoren 
der jeweiligen Prospekte zu finden. Der Verkaufsprospekt ist auf Candriam.com: verfügbar: Fonds-Details . 

https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080
https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080
https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080
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Zusammensetzung
& Performance
des Portfolios.

05



Analyse der Stilentwicklung.

Quelle: FactSet©, Candriam. Daten per 30. Juni 2026. Performancedaten - I Share Class EUR, gross performance  

Relative Performance vs MSCI EM, Juni 2005 – Juni 2026
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Portfoliomerkmale.

Quelle: FactSet © per 30. Juni 2026 © 2026 MSCI Inc. Alle Rechte vorbehalten - Indikative Daten, die sich im Laufe der Zeit ändern können. 
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A T T R A K T I V  B E W E R T E T E  
Q U A L I T Ä T S U N T E R N E H M E N

MIT NACHHALTIGEM WACHSTUMSPOTENZIAL
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Portfolio characteristics (EUR) Portfolio MSCI Emerging 
Markets©

Profitability
ROE 23.0 21.6
ROA 12.6 12.0
Operating Margin 25.9 26.1
Net Margin 21.6 22.2
Solvency
LT Debt to Capital 17.9 18.2
Growth
Hist 3Yr Sales Growth 17.3 14.8
Hist 3Yr EPS Growth 41.6 28.8
Est 3-5Yr EPS Growth 28.7 22.1
Valuation
Price/Earnings 21.0 17.8
P/E using FY1 Est 13.6 12.6
Dividend Yield 1.2 1.9
Price/Cash Flow 48.2 30.8
Price/Book 12.7 7.4
Candriam Indicators
Sustainable Growth 20.8 18.3
Price to Sustainable Growth 1.0 1.1
Active Risks
Active Share 54 0
Tracking Error (ex-ante MPT) 4.3 0.0
Volatility (ex-ante MPT) 25.1 23.3
Beta (ex-ante MPT) 1.06 1.00



Portfoliomerkmale vs. MSCI Emerging Markets NR©. 
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Sektoren 
Allokation 

Candriam Equities L Emerging Markets MSCI© Emerging Markets (NR) ©
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© 2026 MSCI Inc. Alle Rechte vorbehalten
Quelle: Candriam, per 30. Juni 2026 – ohne Barmittel
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Portfoliomerkmale vs. MSCI Emerging Markets NR©. 
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Entwicklung der Sektorengewichtung, 1Y rolling
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© 2026 MSCI Inc. Alle Rechte vorbehalten
Quelle: Candriam, per 30. Juni 2026 – ohne Barmittel



Portfoliomerkmale vs. MSCI Emerging Markets NR©. 
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Länder
Allokation

Candriam Equities L Emerging Markets MSCI© Emerging Markets (NR) ©
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© 2026 MSCI Inc. Alle Rechte vorbehalten
Quelle: Candriam, per 30. Juni 2026 – ohne Barmittel
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Portfoliomerkmale vs. MSCI Emerging Markets NR©.
Entwicklung der Ländergewichtung, 1Y rolling
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© 2026 MSCI Inc. Alle Rechte vorbehalten - Quelle: Candriam, per 30. Juni 2026 – ohne Barmittel



Portfoliomerkmale.

Allokation Ex-Cash Quelle:: Candriam per 30. Juni 2026
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Marktkapitalisierungen
 (in $)

Marketing-Unterlage, die ausschließlich für professionelle und qualifizierte Anleger bestimmt ist

69.2%

22.2%

4.4%

Large Cap ( > 25bn USD )

Mid Cap ( 5-25bn USD )

Small Cap ( 0.5-5bn USD )

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%



Portfolioaufteilung nach Nachhaltigkeitsherausforderungen.
„Wachstumsbereiche“ in den strukturellen, Nachhaltigkeits- und Schwellenländer-Makro-Themen

Juli 202646

KLIMAWANDEL

> Green Energy
> Elektrofahrzeuge
> Infrastruktur

RESSOURCEN & ABFALL

> Recycling
> Abwässer
> Kunststoffabfälle

DIGITALISIERUNG & 
INNOVATION 

> Connectivity-Hardware
> Künstliche Intelligenz
> Internet- Big Data
> Fintech

GESUNDE LEBENSWEISE & 
WOHLBEFINDEN 

> Biotechnologie
> Medizinische Geräte -

Krankenhäuser
> Covid

DEMOGRAFISCHE 
ENTWICKLUNG

> Alternde Bevölkerung
> Millennials 
> Bottom Billions
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Quelle: Candriam – per 30. Juni 2026

Digitalization 
& Innovation, 

63%

Demographic 
Shifts, 18%

Climate 
Change, 5%

Healthy Living & 
Well-Being, 3%

Resources & 
Waste, 7%

Cash, 4.2%
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Portfolioaufteilung nach Wachstumspotenzial.
Portfolio-Titel, in den der Fonds investiert ist

Quelle: Candriam – per 30. Juni 2026

5G 2.1%

Wealth Management 4.5%AI/Connectivity/Semi 53.6% E-Commerce 3.0% EV 0.3%

Financial Inclusion/Bottom Billions 13.6%

Longevi
ty 1.2%

Big Data 
1.8%

Waste 
Management 

1.4%

Clean Energy 3.5%Others 4.7%

Resources 4.7%

Nutrition 1.3%

WUS Printed
China
Print Circuit Board

Al Rajhi Bank
Saudi Arabia
Banking

YPF
Argentina
Oil & Gas

International Container
Terminal Services
Philippines
Port Management

BSE
India
Stock Exchange

GE Vernova India
India 
Power Grid

FSN
India 
Online Sales



Portfolio-merkmale.

Quelle: Candriam per 30. Juni 2026
Die oben genannten zehn größten Emittenten wurden anhand objektiver, nicht leistungsbezogener Kriterien ausgewählt und repräsentieren nicht alle Titel im Portfolio.
Juli 202648

TOP

Übergewichtete
Positionen

10
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OW%

01 Coforge 0.9%

02 BSE Ltd 0.9%

03 Wus Printed Circuit (Kunshan) 0.9%

04 GE Vernova T&D India 0.9%

05 Navin Fluorine International 0.9%

06 MTN Group 0.8%

07 Data Patterns (India) 0.8%

08 Yageo Corporation 0.8%

09 International Container Terminal 
Services 0.8%

10 Suzhou Dongshan Precision 0.8%



Monatliche Daten zum 30. Juni 2026 . Anteilsklasse I EUR, nach Abzug von Gebühren. Das Portfolio wird aktiv verwaltet, und der Anlageansatz beinhaltet eine Bezugnahme auf eine Benchmark, den MSCI Emerging 
Markets (Net Return) ©. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse und unterliegt Schwankungen. In einer anderen Währung als der des Wohnsitzlandes des Anlegers 
angegebene Wertentwicklungen unterliegen Wechselkursschwankungen, die sich positiv oder negativ auf die Gewinne auswirken können. Wenn in diesem Dokument auf eine bestimmte steuerliche Behandlung 
Bezug genommen wird, hängen diese Angaben von der individuellen Situation jedes Anlegers ab und können sich ändern. Der Verkaufsprospekt ist auf Candriam.com: verfügbar: Fonds-Details . 
© 2026 MSCI Inc. Alle Rechte vorbehalten – Quelle: Candriam
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Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie für 
zukünftige Ergebnisse und bleiben im Laufe der Zeit nicht konstant.

Historische Performance

Candriam Equities L Emerging Markets MSCI Emerging Markets (NR)©

Total Returns 

Marketing-Unterlage, die ausschließlich für professionelle und qualifizierte Anleger bestimmt ist

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fund -0.96 11.26 26.57 -17.9 24.71 19.02 4.81% -23.7 3.23% 19.91 20.84

Index -5.23 14.51 20.59 -10.2 20.60 7.78% 5.18% -14.5 6.11% 14.68 17.76
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-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

Überprüfung der Nettoleistung.

Risks ratios
1 Year 3 Years 5 Years

Fund Volatility 16.8% 16.8% 17.2%
Benchmark Volatility 16.5% 15.9% 16.9%

Sharpe Ratio 3.44 1.31 0.29
Tracking-error 4.5% 4.5% 5.1%

32.3% 58.8%
94.1%

39.7%

685.5%

27.2% 47.3%
77.7%

46.8%

662.1%
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Fund Reference Index

https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080
https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080
https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080
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Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige Ergebnisse und bleiben im Laufe der Zeit nicht konstant.
Monatliche Daten per 30. Juni 2026. Anteilsklasse I EUR, nach Abzug von Gebühren. Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageprozess impliziert die Bezugnahme auf einen Referenzindex: MSCI 
Emerging Markets (Net Return) ©. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige Ergebnisse und bleiben im Laufe der Zeit nicht konstant. Angaben zur Wertentwicklung in 
einer Währung, die nicht der Währung im Wohnsitzland des Anlegers entspricht, können Wechselkursschwankungen unterliegen, die sich positiv oder negativ auf die Gewinne auswirken können.
Falls das vorliegende Dokument Bezugnahmen auf eine bestimmte steuerliche Behandlung enthält, hängen diese Informationen von der individuellen Situation des jeweiligen Anlegers ab und 
können sich ändern. Kategorie Morningstar: EAA Fund Global Emerging Markets Equity ©. ©2026 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hier enthaltenen Informationen: (1) sind Eigentum von 
Morningstar und/oder seinen Inhaltsanbietern; (2) dürfen nicht kopiert oder weitergegeben werden; und (3) es wird keine Garantie für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität übernommen. 
Die Qualität des Rankings, der Auszeichnung oder des Labels, das der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft erhalten hat, hängt von der Qualität der ausstellenden Institution ab, und das Ranking, 
die Auszeichnung oder das Label sind keine Garantie für die zukünftigen Ergebnisse des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft. Weitere Einzelheiten zu den Risiken, die mit einer Anlage in diese 
Strategien verbunden sind, sind im Abschnitt Risikofaktoren der jeweiligen Prospekte zu finden. Der Verkaufsprospekt ist auf Candriam.com: verfügbar: Fonds-Details . 

Morningstar© Rating 
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Um das Risikoprofil des Fonds vollständig zu verstehen, empfehlen wir den Anlegern die sorgfältige Lektüre des offiziellen Fondsprospekts und der Beschreibung der 
zugrunde liegenden Risiken: Kapitalverlustrisiko, Aktienrisiko, Wechselkursrisiko, Schwellenländerrisiko, Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen, Liquiditätsrisiko, Derivaterisiko, 

Gegenparteirisiko, Risiko in Verbindung mit chinesischen A-Aktien, Nachhaltigkeitsrisiko

Kumulierte Wertentwicklung & AuM

Überprüfung der Nettoleistung.
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AuM (million, RHS) I Share Class - Net of Fees Morningstar Peers Benchmark

https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080
https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080
https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080


Gross Performance Review.

Quelle: eVestment – März 2026 EUR– Category: eVestment Global Emerging Markets Large Cap Equity eVestment - eVestment and its affiliated entities (collectively, "eVestment") collect information 
directly from investment management firms and other sources believed to be reliable; however, eVestment does not guarantee or warrant the accuracy, timeliness, or completeness of the information 
provided and is not responsible for any errors or omissions. Performance results may be provided with additional disclosures available on eVestment’s systems and other important considerations such as 
fees that may be applicable. Not for general distribution. * All categories not necessarily included; Totals may not equal 100%. Copyright 2021 eVestment Alliance, LLC. All Rights Reserved.

Candriam Equities L Emerging Markets vs Index
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Fazit.
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Warum Candriam Equities L Emerging Markets?

1 Nicht vertraglich vereinbarte Daten, nicht im Prospekt enthalten. Können sich jederzeit ändern. Weitere Einzelheiten zu den Risiken, die mit einer Anlage in diese Strategien verbunden sind, sind im Abschnitt Risikofaktoren der 
jeweiligen Prospekte zu finden. Der Verkaufsprospekt ist auf Candriam.com: verfügbar: Fonds-Details . 
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Um das Risikoprofil des Fonds vollständig zu verstehen, empfehlen wir den Anlegern die sorgfältige Lektüre des offiziellen Fondsprospekts und der Beschreibung der 
zugrunde liegenden Risiken: Kapitalverlustrisiko, Aktienrisiko, Wechselkursrisiko, Schwellenländerrisiko, Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen, Liquiditätsrisiko, Derivaterisiko, 

Gegenparteirisiko, Risiko in Verbindung mit chinesischen A-Aktien, Nachhaltigkeitsrisiko

Ziel
• Vom Wachstumspotenzial der 

Aktienmärkte der 
Schwellenländer durch eine 
Anlage in Aktien profitieren, die 
vom Portfoliomanagementteam 
auf Ermessensbasis ausgewählt 
werden.

• Die Benchmark übertreffen.

Team
• Stabiles, erfahrenes, multikulturelles, 

konsensorientiertes 
Schwellenländerteam

Strategie1

• •Die Strategie zielt darauf ab, überdurchschnittliche 
langfristige risikobereinigte Renditen zu erzielen, indem 
das Wachstumspotenzial der Schwellenländer innerhalb 
eines ESG-Rahmens genutzt wird.

Investmentprozess
• Überzeugungsbasierter aktiver Bottom-

up-Ansatz.
• Fokus auf Themen/Pockets of growth 
• Dynamischer Screening-Prozess und  

eingehende Finanz-sowie Corporate-
Governance-Analyse
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https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080
https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080
https://www.candriam.com/de-lu/professional/funds-lister/fund-detail/LU0133355080
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Anhänge.
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Kurzprofile.

Paulo Salazar kam 2015 als Researchanalyst für
Schwellenländeraktien zu Candriam. Paulo Salazar hat mehr als
15 Jahre Erfahrung an den Private-Equity- und Finanzmärkten. Bevor
er zu Candriam kam, arbeitete er als Private Equity Associate bei
The Riverside Company in Brüssel. Davor war er im Aktienresearch
bei GWI Asset Management, Equitas Investimentos und Banco Itau
in Brasilien tätig, wobei er für verschiedene Branchen in
Lateinamerika und den USA verantwortlich war. Paulo Salazar
verfügt über einen BBA in Unternehmensfinanzierung und
Finanzmärkten vom FGV-EAESP in São Paulo sowie ein International
Diploma in Finance von der University of California, Berkeley
Extension. Er ist Brasilianer, wurde in São Paulo geboren und hat die
portugiesische Staatsbürgerschaft.

Lamine Saidi ist seit 2005 Senior Portfolio Manager bei der Candriam
Investors Group. Zuvor war er bei Fortis Investment und Swisscorp
Financial Advisory (in Paris bzw. Genf, Schweiz) tätig. Lamine Saidi
schloss sein Studium an der University of Aix-en-Provence in
Frankreich mit einem Master in Bankwesen und Finanzökonometrie
ab.

Philip Screve ist seit 2003 als Senior Portfolio Manager für die zentral-
und osteuropäischen Schwellenländer bei der Candriam Investors
Group verantwortlich. Er kam 1992 zu Candriam (ehemals Bank
BACOB) und ist seit 1998 Senior Portfolio Manager. Er hat über 20 Jahre
Erfahrung mit Schwellenländerinvestments. Philip Screve verfügt über
einen Masterabschluss in Handel und Finanzwesen von der Vlekho
Business School in Belgien.

Vivek ist seit 2026 Senior Fund Manager, nachdem er bereits von 2022
bis 2025 als Fund Manager tätig war. Er kam 2021 als Aktienanalyst und
Client Portfolio Manager zum Candriam-Team für
Schwellenländeraktien. Vor Candriam arbeitete Vivek beim belgischen
Boutique-Vermögensverwalter Value Square als Analyst und
Portfoliomanager für Schwellenländeraktien. In dieser Funktion war er
für das Engagement in Schwellenländern innerhalb globaler
Aktienfonds verantwortlich, mit besonderem Schwerpunkt auf
nachhaltigen und wachstumsorientierten Anlagen. Vivek hat einen
MBA von der Vlerick Business School in Belgien und einen Bachelor-
Abschluss in Ingenieurwesen von der Jadavpur University in Indien. Er
ist außerdem CFA- und CMT-Charterholder.

Candriam: Juli 2026

P A U L O  S A L A Z A R
Head - Fund manager / Senior Analyst

18 Jahre Berufserfahrung/ 11 Jahre im Unternehmen

P H I L I P  S C R E V E
Deputy-Head - Senior fund manager

34 Jahre Berufserfahrung/ 32 Jahre im Unternehmen

L A M I N E  S A I D I
Senior fund manager

23 Jahre Berufserfahrung/ 21 Jahre im Unternehmen

V I V E K  D H A W A N ,  C F A
Senior Fund manager

16 Jahre Berufserfahrung/ 5 Jahre im Unternehmen
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Galina Besedina kam im September 2020 als Senior-
Aktienanalystin / Portfoliomanagerin zu Candriam, um ihre
umfassende Fachkompetenz einzubringen. Nach einer kurzen Zeit
als Analystin für europäische Schwellenländer bei AXA IM begann
sie im Jahr 2008, bei Comgest SA eine beeindruckende Karriere als
Spezialistin für Schwellenländer aufzubauen. Sie trug als Analystin,
Portfoliomanagerin und Partner zum starken Wachstum des
Unternehmens bei. Galina Besedina ist in Russland geboren und
aufgewachsen und erwarb an der Russischen Staatlichen
Universität für Handelsökonomie in Moskau einen Masterabschluss,
bevor sie 2006 nach Frankreich ging, wo sie an der Grenoble
Graduate School of Business einen MIB und an der HEC Paris einen
Executive MBA erwarb.

Young Seop Jeon kam 2022 als Aktienanalystin für das Emerging
Markets Equity Team zu Candriam. Bevor er zu Candriam kam,
arbeitete Young in der TMT-M&amp;A-Beratung bei Aquaa Partners
und Actus Partners. Davor arbeitete Young drei Jahre lang als
Aktienanalyst bei Samsung Securities und Mizuho, wo er die
koreanischen und asiatischen Märkte abdeckte. Der gebürtige
Koreaner, der im Vereinigten Königreich aufgewachsen ist, erwarb
seinen BSc-Abschluss in Wirtschaftswissenschaften am University
College London in Großbritannien.

Vanessa Zhao kam im Oktober 2020 als Senior Analystin für das
Schwellenländeraktien-Team zu Candriam. Vor dem Eintritt bei
Candriam hatte sie zehn Jahre lang bei anderen Unternehmen
Erfahrung mit Schwellenländeranlagen gesammelt, zuerst als ESG-
und Aktienanalystin bei Hermes Investment Management in London
sowie später bei Haitong International Securities in London, wo sie sich
vor allem auf Asien und den Großraum China konzentrierte. Vanessa
Zhao ist in China geboren und aufgewachsen. Sie verfügt über
rechtswissenschaftliche Diplome der Universitäten von Shanghai und
Durham sowie BPP in Großbritannien. Zusätzlich erwarb sie
Qualifikationen im Bereich Finanzmodellierung (Fitch, London School of
Business and Finance) und ein Investment Management Certificate.

Dian kam im April 2023 zu Candriam. Er begann als Praktikant und
arbeitete dann unter einem französischen CDD im Team für
Schwellenländeraktien. Bevor er zu Candriam kam, absolvierte er ein
Praktikum bei mehreren Vermögensverwaltungsgesellschaften,
darunter DNCA Investments, einer Tochtergesellschaft von Natixis
Investment Managers, und Tikehau IM. Er erkundete auch den Sektor
der Nichtregierungsorganisationen und arbeitete als Praktikant für das
Entwicklungsprogramm der Vereinten Nationen (UNDP).
Dian erwarb einen Bachelor-Abschluss in Finanzwesen an der Renmin
University of China. Er setzte sein Studium in Frankreich fort und erwarb
einen Master-Abschluss an der ESSEC Business School, den er mit dem
Programm Grande École abschloss.Candriam: Juli 2026

G A L I N A  B E S E D I N A
Senior Fund manager

19 Jahre Berufserfahrung/ 5 Jahre im Unternehmen

V A N E S S A  Z H A O
Senior Fund manager

16 Jahre Berufserfahrung/ 5 Jahre im Unternehmen

Y O U N G  J E O N
Equity Analyst

10 Jahre Berufserfahrung/ 4 Jahre im Unternehmen

D I A N  L I
CPM / Equity Analyst

4 Jahre Berufserfahrung/ 3 Jahr im Unternehmen
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Dies ist eine Marketing-Mitteilung. Bitte beachten Sie den Fondsprospekt und das Basisinformationsblatt, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Diese
Marketing-Mitteilung stellt weder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten noch eine Anlageempfehlung oder eine Bestätigung einer Transaktion dar, es sei
denn, es wurde ausdrücklich vereinbart. Obwohl Candriam die Daten und Quellen in diesem Dokument sorgfältig auswählt, können Fehler oder Auslassungen nicht von
vornherein ausgeschlossen werden. Candriam kann nicht für direkte oder indirekte Verluste haftbar gemacht werden, die sich aus der Verwendung dieses Dokuments ergeben.
Die geistigen Eigentumsrechte von Candriam müssen jederzeit respektiert werden, der Inhalt dieses Dokuments darf ohne vorherige schriftliche Genehmigung nicht
vervielfältigt werden.
Hinweis: Die vergangene Wertentwicklung eines bestimmten Finanzinstruments oder Indexes oder einer Wertpapierdienstleistung oder -strategie sowie Simulationen der
vergangenen Wertentwicklung oder Prognosen der künftigen Wertentwicklung lassen keine Rückschlüsse auf künftige Erträge zu. Die Bruttoperformance kann durch
Provisionen, Gebühren und andere Kosten beeinträchtigt werden. Wertentwicklungen, die in einer anderen Währung als der des Landes, in dem der Anleger seinen Wohnsitz
hat, angegeben sind, unterliegen Wechselkursschwankungen, die sich negativ oder positiv auf die Gewinne auswirken können. Wenn in diesem Dokument auf eine bestimmte
steuerliche Behandlung verwiesen wird, hängen diese Informationen von der individuellen Situation des jeweiligen Anlegers ab und können sich ändern.
In Bezug auf Geldmarktfonds ist zu beachten, dass sich eine Anlage in einen Fonds sich von einer Einlage unterscheidet und das eingesetzte Kapital schwanken kann. Der Fonds
ist nicht auf externe Unterstützung angewiesen, um seine Liquidität zu gewährleisten oder seinen NIW pro Anteil zu stabilisieren. Das Risiko eines Kapitalverlusts trägt der
Anleger.
Candriam empfiehlt den Anlegern stets, vor einer Investition in einen unserer Fonds das Basisinformationsblatt, den Prospekt und alle anderen relevanten Informationen,
einschließlich des Nettoinventarwerts ("NIW") der Fonds, auf unserer Website https://www.candriam.com einzusehen. Informationen über die Rechte der Anleger und das
Beschwerdeverfahren sind auf der Candriam-Webseite https://www.candriam.com/en/professional/legal-information/regulatory-information/ zu finden. Diese Informationen
sind für jedes Land, in dem der Vertrieb des Fonds zugelassen ist, entweder auf Englisch oder in der jeweiligen Landessprache verfügbar.
Gemäß den geltenden Gesetzen und Vorschriften kann Candriam jederzeit beschließen, die für den Vertrieb eines bestimmten Fonds getroffenen Vereinbarungen zu beenden.
Informationen zu Nachhaltigkeitsaspekten: Die in dieser Mitteilung enthaltenen Informationen zu Nachhaltigkeitsaspekten sind auf der Candriam-Webseite
https://www.candriam.com/en/professional/sfdr/verfügbar . Bei der Entscheidung, in das beworbene Produkt zu investieren, sollten alle Merkmale oder Ziele des beworbenen
Produkts berücksichtigt werden, wie sie in seinem Prospekt oder in den Informationsunterlagen beschrieben sind, die den Anlegern gemäß dem geltenden Recht zur Verfügung
gestellt werden müssen.
Hinweis für Anleger in der Schweiz: Die hierin enthaltenen Informationen stellen kein Angebot von Finanzinstrumenten in der Schweiz im Sinne des schweizerischen
Finanzdienstleistungsgesetzes ("FIDLEG") und seiner Ausführungsverordnung dar. Es handelt sich ausschliesslich um ein Werbung im Sinne des FIDLEG und dessen
Ausführungsverordnung für Finanzinstrumente.
Schweizer Vertreter: CACEIS (Schweiz) SA, Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Die rechtlichen Dokumente sowie die letzten Jahres- und Halbjahresberichte der Anlagefonds,
sofern vorhanden, sind beim Schweizer Vertreter kostenlos erhältlich.
Schweizer Zahlstelle: CACEIS Bank, Montrouge, succursale de Nyon/Suisse, Route de Signy, 35, CH-1260 Nyon.
Erfüllungsort: Route de Signy 35, CH-1260 Nyon.
Gerichtsstand: Route de Signy 35, CH-1260 Nyon.
Hinweis für Anleger in Österreich: Die ernannte Zahl- und Informationsstelle in Österreich ist die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, 1100 Wien,
Österreich. Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Documents - KIIDs) zu den Portfolios des Fonds, die Satzung, der geprüfte
Jahresabschluss, der Halbjahresabschluss sowie die Ausgabe- und Rücknahmepreise sind in Österreich kostenlos (in deutscher Sprache) bei der österreichischen Zahl- und
Informationsstelle erhältlich.
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