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Candriam Sustainable (nachstehend die „SICAV“) ist eine offene Investmentgesellschaft nach luxemburgischem Recht. Sie wurde am 30. Juni 2015 
in Luxemburg gemäß der Gesetzgebung des Großherzogtums Luxemburg auf unbegrenzte Zeit gegründet. Die SICAV unterliegt den Bestimmungen 
des Gesetzes vom 10. August 1915 über Handelsgesellschaften in seiner geänderten Fassung (nachstehend das „Gesetz vom 10. August 1915“), 
sofern diese nicht durch das Gesetz davon befreit ist. Ihr Mindestkapital beträgt 1.250.000 EUR. 
 
Die SICAV ist gemäß dem luxemburgischen Gesetz vom 17. Dezember 2010 über Organismen für gemeinsame Anlagen in seiner geänderten 
Fassung und seinen Durchführungsbestimmungen (nachstehend das „Gesetz“) in die offizielle Liste der Organismen für gemeinsame Anlagen 
(nachstehend „OGA“) eingetragen. Die SICAV erfüllt die in Teil I des Gesetzes und in der europäischen Richtlinie 2009/65/EG festgelegten 
Bedingungen. 
 
Die SICAV veröffentlicht einen ausführlichen Jahresbericht über ihre Aktivitäten und das verwaltete Vermögen. Der Bericht enthält eine konsolidierte 
Aufstellung des Nettovermögens und eine konsolidierte Aufstellung der Veränderungen des Nettovermögens in EUR, das Anlageportfolio der 
einzelnen Teilfonds und den Bericht des Abschlussprüfers. Dieser Bericht ist am Sitz der SICAV und am Sitz der Banken, die in den Ländern, in 
denen die SICAV vertrieben wird, Finanzdienstleistungen erbringen, erhältlich. 
 
Darüber hinaus veröffentlicht diese nach Ablauf eines jeden Halbjahres einen Bericht, der insbesondere die Aufstellung des Nettovermögens, die 
Entwicklung des Nettovermögens für den Berichtszeitraum, die Entwicklung der Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile für den Berichtszeitraum, 
die Zusammensetzung des Portfolios, die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile und den Nettoinventarwert je Anteil umfasst. 
 
Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber der SICAV findet jedes Jahr am Sitz der SICAV oder an einem anderen in der Einberufung 
angegebenen Ort in Luxemburg statt. Sie findet innerhalb von 6 Monaten nach Ende des Geschäftsjahres statt. 
 
Die Einberufungen zu den Hauptversammlungen werden den Inhabern von Namensanteilen mindestens acht Tage vor der Hauptversammlung 
brieflich an ihre im Anteilinhaberregister eingetragene Anschrift zugesandt. Diese Einberufungsschreiben enthalten den Ort und die Uhrzeit der 
Hauptversammlung der Anteilinhaber sowie die Teilnahmebedingungen, die Tagesordnung und die Erfordernisse des luxemburgischen Rechts in 
Bezug auf Beschlussfähigkeit und notwendige Mehrheiten. 
 
Sofern die lokalen Gesetze dies vorschreiben, Einberufungsschreiben in Luxemburg und in den Vertriebsländern der SICAV in den jeweils vom 
Verwaltungsrat festgelegten Zeitungen veröffentlicht. 
 
Das Geschäftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. 
 
Der Nettoinventarwert je Anteil jedes Teilfonds sowie der Zeichnungs-, Rücknahme- und Umtauschpreis jeder Anteilklasse jedes Teilfonds sind am 
eingetragenen Sitz der SICAV und bei den Banken erhältlich, die in den Ländern, in denen die SICAV vertrieben wird, Finanzdienstleistungen 
erbringen. 
 
Eine detaillierte Aufstellung der Portfoliobewegungen ist auf Anfrage kostenlos am Sitz der SICAV erhältlich. 
 
Der Verkaufsprospekt, die Dokumente mit den wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung der SICAV und die Finanzberichte werden am Sitz 
der SICAV zur kostenlosen öffentlichen Einsichtnahme bereitgehalten. 
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Wirtschaftlicher und finanzieller Hintergrund 

In den Vereinigten Staaten war das BIP im ersten Quartal aufgrund eines Rückgangs der öffentlichen Ausgaben und eines negativen Beitrags des 
Außenhandels zwar leicht rückläufig (–0,4 % gegenüber dem Vorquartal), die private Nachfrage blieb jedoch stark. Im ersten Quartal wurden mehr 
als 1,6 Millionen Arbeitsplätze geschaffen. Im März lag die Arbeitslosenquote bei 3,6 %, die Inflation stieg auf 8,5 % und die Kerninflation auf 6,4 %. 
Die ISM-Aktivitätsindikatoren blieben deutlich über 50. In diesem Umfeld, angesichts der schwachen Wirtschaftsbeziehungen zwischen Russland 
und den USA sowie der Befürchtung, dass die Spannungen in Europa zu einem zusätzlichen Preisdruck führen, hat die US-Notenbank am 16. März 
ihren Leitzins um 25 Basispunkte auf 0,5 % erhöht. Der starke Anstieg der Rohstoffpreise und die Aussicht auf eine Straffung der Geldpolitik, um die 
Inflation wieder auf das Ziel von 2 % zu senken, haben den Aktienmarkt nach unten gedrückt (–4,9 % im ersten Quartal), zugleich ist der Zinssatz 
für zehnjährige Anleihen um 83 Basispunkte auf 2,33 % gestiegen. Im zweiten Quartal wurden die Engpässe in Lieferketten durch die sehr 
weitreichende „Null-Covid“-Strategie in China noch verschärft. Trotz der Nebeneffekte des Konflikts in der Ukraine auf die Rohstoff- und Ölpreise (im 
zweiten Quartal durchschnittlich rund 110 $ pro Barrel) blieben die Konjunkturindikatoren stark und hielt die angespannte Lage auf dem Arbeitsmarkt 
an. Diese Entwicklungen ließen den zehnjährigen Zinssatz Mitte Juni auf fast 3,5 % steigen. Als Reaktion auf den Preisanstieg hob die US-Notenbank 
ihren Leitzins zweimal an: zum ersten Mal Anfang Mai um 50 Basispunkte und dann Mitte Juni um 75 Basispunkte. In diesem neuen Umfeld, in dem 
Kredite teurer wurden und die Kaufkraft der Haushalte unter Druck geriet, brach das Verbrauchervertrauen stark ein. Schließlich war das Wachstum 
abermals sehr leicht negativ (-0,1 %). Der zehnjährige Zinssatz stieg im Quartal um 65 Basispunkte auf 2,97 %. Der Aktienmarkt verlor 16,4 %. Im 
Juli schwankte der zehnjährige Zinssatz im Gleichschritt mit den Daten um 3 %. Die ISM-Umfrage für das verarbeitende Gewerbe und die monatliche 
Zahl der neu geschaffenen Arbeitsplätze waren etwas niedriger als in den Vormonaten, und die Inflation lag Mitte Juli über 9 %. Ende Juli belasteten 
jedoch die Anhebung des Leitzinses durch die US-Notenbank um 75 Basispunkte auf 2,5 % und die Spannungen durch den Besuch von Nancy 
Pelosi in Taiwan die Zinssätze. Trotz des ersten Rückgangs der Inflation im Monatsvergleich seit Mai 2020 versäumte es der Vorsitzende der US-
Notenbank nicht, Ende August auf der Konferenz in Jackson Hole zu bekräftigen, dass die Rückkehr zu Preisstabilität – die Inflation lag im 
Jahresvergleich immer noch bei 8,3 % – eine gewisse Zeit lang eine restriktive Geldpolitik erfordere. Trotz einer Verlangsamung im verarbeitenden 
Gewerbe, die zum Teil auf die deutliche Aufwertung des Dollars zurückzuführen war, schuf die Wirtschaft weiterhin alle drei Monate mehr als eine 
Million neue Arbeitsplätze. Die Arbeitslosenquote lag bei knapp 3,5 %, und die Löhne wuchsen weiterhin kräftig. In diesem Umfeld erhöhten die 
Mitglieder des Offenmarktausschusses (FOMC) der US-Notenbank am 21. September den Leitzins um 75 Basispunkte auf 3,25 % und korrigierten 
ihre Prognosen für den Leitzins in den kommenden Jahren deutlich nach oben. Für 2023 erwarten die FOMC-Mitglieder einen Leitzins von etwa 
4,65 % gegenüber einer Prognose von nur 3,85 % im Juni. Der Zehnjahres-Zins lag Ende des dritten Quartals bei 3,8 % und damit 83 Basispunkte 
höher als Ende Juni. Die jüngsten Entwicklungen und die Folgen deutlich höherer Hypothekenzinsen für den Immobiliensektor wirkten negativ auf 
den Aktienmarkt, der im Laufe des Quartals um 5,3 % nachgab. Im vierten Quartal fiel der ISM-Index für das verarbeitende Gewerbe infolge des 
Rückgangs in diesem Sektor weltweit auf unter 50, was auf den Anstieg des Dollars und die weltweite Konjunkturabschwächung zurückzuführen 
war. Obgleich sich das Tempo bei den monatlich neu geschaffenen Stellen etwas verlangsamte – es waren weiterhin mehr als 250.000 –, lag die 
Kerninflation immer noch bei 6 %, und der Dienstleistungssektor blieb stark. Damit die Inflation mittelfristig auf 2 % zurückgeht, hat die US-Notenbank 
daher ihren Leitzins zweimal erhöht: das erste Mal Anfang November um 75 Basispunkte und dann Mitte Dezember um 50 Basispunkte (auf 4,5 %). 
Alles in allem war 2022 ein Jahr voller unerwarteter Entwicklungen mit einem Konflikt vor Europas Haustür, einer viel höher als erwarteten Inflation, 
der stärksten geldpolitischen Straffung seit 1980 und einem Wachstum, das sich trotz allem im dritten Quartal um 0,8 % gegenüber dem Vorquartal 
erholte. Die Entwicklungen im Jahr 2022 und die schwachen Wachstumsaussichten für 2023 belasteten jedoch den S&P500-Index, der am 
Jahresende mit 3840 Zählern 19,4 % im Minus lag, obgleich er sich im letzten Quartal um mehr als 7 % erholt hatte. Der zehnjährige Zinssatz war 
im letzten Quartal weitgehend unverändert. Die Gesamtteuerung scheint ihren Höhepunkt tatsächlich überschritten zu haben. Immer wenn die 
Inflation sinkt, revidieren die Märkte ihre Prognosen für den Leitzins der US-Notenbank, was den zehnjährigen Zinssatz nach unten drückt. Er lag am 
Jahresende bei 3,83 %, das entspricht einem Anstieg von 233 Basispunkten.  
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In der Eurozone hat sich die Wirtschaftstätigkeit bis Ende Februar 2022 im Zuge der Lockerung vorbeugender Maßnahmen wieder belebt. Trotz 
steigender Gas- und Strompreise blieb das Verbrauchervertrauen hoch. Die angespannte Lage auf dem Arbeitsmarkt hielt an. Im Februar lag die 
Arbeitslosenquote bei 6,8 %, aber die Inflation erreichte 5,9 %. Im Zuge der weltweiten Zinsschritte drehte der deutsche Zehnjahres-Zinssatz zum 
ersten Mal seit Anfang 2019 wieder in den positiven Bereich. Er wurde auch von der Europäischen Zentralbank (EZB) nach oben gedrückt, die auf 
ihrer Februar-Sitzung Zinserhöhungen im Jahr 2022 nicht ausgeschlossen hatte. Da die Kerninflation jedoch nur 2,7 % betrug, wäre die 
Normalisierung der Geldpolitik weniger ausgeprägt als in den USA. Nach dem Einmarsch in die Ukraine trieben die Spannungen bei Rohstoff- und 
Agrarpreisen die Zinsen jedoch stark in die Höhe. Der deutsche Zehnjahres-Zinssatz lag am Ende des ersten Quartals bei 0,51 % und damit 69 
Basispunkte höher als Ende Dezember 2021. Zwar blieb das Vertrauen der Verbraucher und Unternehmen bis Februar stabil, aber es brach im März 
stark ein. Diese Entwicklungen belasteten natürlich den europäischen Aktienmarkt, der um 9,4 % fiel. Das zweite Quartal war geprägt von hohen 
Energie-, Industriemetall- und Agrarrohstoffpreisen, der Einstellung von Gaslieferungen aus Russland für Länder, die sich weigerten, in Rubel zu 
zahlen, und einer Verringerung der Gaslieferungen nach Deutschland. Alles in allem lag die Inflation ab Mai über acht Prozent. In diesem Umfeld 
rechneten die Märkte mit mehreren Zinserhöhungen der EZB, was allen europäischen Zinssätzen Auftrieb gab. Der deutsche Zinssatz für zehnjährige 
Anleihen lag über 1,7 %, der italienische Zinssatz für zehnjährige Anleihen über 4 %. Die Ausweitung der Zinsdifferenzen veranlasste die EZB am 
15. Juni zu einer Dringlichkeitssitzung und zur Ankündigung eines neuen „Anti-Fragmentierungs“-Instruments für die Eurozone. Ab Mitte Juni wurde 
jedoch eine Rezession für die Märkte etwas wahrscheinlicher, was den deutschen Zehnjahres-Zinssatz nach unten drückte. Der deutsche 
Zehnjahres-Zinssatz sank im Laufe des Quartals um 86 Basispunkte auf 1,37 %. Der Aktienmarkt verlor 12 %. Trotz der oben genannten 
Entwicklungen stieg das BIP im zweiten Quartal um 0,8 % gegenüber dem Vorquartal. Die Arbeitslosenquote lag auf einem historischen Tiefststand 
(6,7 %), wobei das Vertrauen der privaten Haushalte und der Unternehmen im Juli etwas stärker zurückging. Trotz des Preisrückgangs bei vielen 
Rohstoffen belasteten die extrem hohen Gaspreise und die Gefahr von Versorgungsengpässen das Vertrauen. In diesem Umfeld hat die EZB trotz 
der erwarteten Verlangsamung des Wachstums und der weiterhin steigenden Inflation am 21. Juli zum ersten Mal seit elf Jahren ihren Leitzins um 
50 Basispunkte auf 0,5 % angehoben und den Einlagesatz auf 0 % gesetzt. Dadurch wurde die Abwertung des Euro gegenüber dem Dollar, der 
Parität erreicht hatte, vorübergehend gestoppt. Die Wachstums- und Inflationsaussichten verschlechterten sich jedoch im Laufe des Sommers. Alle 
PMI-Indikatoren für die Aktivität fielen alle unter die Marke 50 (Zone mit schrumpfender Aktivität), gleichzeitig erreichte die Inflation im September 
fast zehn Prozent. Darüber hinaus wertete der Euro gegenüber dem Dollar weiter ab (unter Parität). Das verstärkte die Inflation durch importierte 
Teuerung zusätzlich und veranlasste die EZB, ihren Leitzins am 8. September um 75 Basispunkte auf 1,25 % anzuheben. Ende September lagen 
die zehnjährigen deutschen Zinsen zum Ende des dritten Quartals bei 2,11 %, das entspricht einem Anstieg von 74 Basispunkten gegenüber Juni. 
Der Aktienmarkt verlor im gleichen Zeitraum 4,7 %. Trotz dieser Entwicklungen blieb das Wachstum bis zum dritten Quartal positiv, vor allem dank 
des Arbeitsmarktes, wo die Nachfrage weiterhin kräftig blieb. Anfang des vierten Quartals entschied die OPEC+, die Produktion ab November um 2 
Millionen Barrel pro Tag zu drosseln, um dem erwarteten Rückgang der Ölpreise als Reaktion auf die Verlangsamung des globalen Wachstums 
entgegenzuwirken. Der IWF prognostiziert ein weltweites Wachstum von 2,7 % im Jahr 2023 nach 3,2 % im Vorjahr. Damit die Inflationserwartungen 
fest verankert bleiben, zumal die europäischen Regierungen mehr oder weniger umfangreiche Konjunkturprogramme ankündigten, hat die EZB ihren 
Leitzins daher zweimal angehoben: zum ersten Mal Ende Oktober um 75 Basispunkte und Mitte Dezember erneut um 50 Basispunkte (auf 2,5 %). 
Ende Oktober gab Deutschland einen Plan im Umfang von 200 Milliarden Euro bekannt. Die Entwicklungen im Jahr 2022 und die schwachen 
Wachstumsaussichten für 2023 belasteten den Aktienmarkt. Dank der starken Performance des Aktienmarktes im vierten Quartal (+12,5 %) blieb 
der Rückgang im Jahresverlauf jedoch auf 14,5 % begrenzt. Die deutschen zehnjährigen Zinsen zogen nach den Ankündigungen der EZB Mitte 
Dezember (weitere Straffung der Geldpolitik und Einschränkung des Ankaufprogramms) an und lagen am Jahresende bei 2,56 %. Das entspricht 
einem Anstieg um 274 Basispunkten.  
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Marktumfeld 

Das Jahr 2022 war geprägt von geopolitischen Spannungen und dem Ende der lockeren Geldpolitik, mit einem starken Anstieg der Zinsen an den 
Rentenmärkten als Folge. Anfang des Jahres gipfelten die geopolitischen Spannungen zwischen dem Westen und Russland in der russischen 
Invasion in der Ukraine. Daraufhin verhängten die meisten Industriestaaten Sanktionen in einem historischen Ausmaß. Das Ergebnis war ein starker 
Anstieg der Volatilität und eine stark negative Wertentwicklung von risikoreichen Anlagen. Die Folgen dieser Entwicklung waren das ganze Jahr über 
spürbar, da die Rohstoffpreise (besonders die Ölpreise) einen starken Aufwärtstrend verzeichneten und sich in Europa eine potenzielle Energiekrise 
anbahnte. Der Widerstand der Ukraine und die Entschlossenheit der USA, der EU und Großbritanniens, die Ukraine zu unterstützen, führten zu 
einem dauerhaften Konflikt, der die Märkte das ganze Jahr lang belastete. Auch die politische Lage in Europa war nicht ereignislos, da der Aufstieg 
rechtsextremer Parteien (insbesondere in Italien und Schweden) verdeutlichte, dass Populismus und Deglobalisierung nach wie vor sehr präsent 
sind. Großbritannien hatte im Laufe des Jahres drei Premierminister (und Regierungen). Das zeigt deutlich, wie instabil das Land ist. In den USA hat 
die Demokratische Partei bei den Zwischenwahlen die Kontrolle über den Kongress an die Republikaner verloren. In den Schwellenländern hat China 
bis 2022 an der Null-Covid-Strategie festgehalten, bevor das Land schließlich entschied, sie aufzuheben. Abgesehen von dem geringeren Wachstum, 
mit dem das Land infolgedessen konfrontiert war, verschärften sich die Engpässe in Lieferketten, mit Knappheiten und einem Anstieg der Inflation 
als Folgen.  

Diese Umstände trugen zu dem Preisanstieg bei, der bereits im Jahr 2021 zu spüren war, und führten in den Industrieländern zu Inflation in einer 
Höhe, die seit Jahrzehnten nicht mehr erreicht worden war. Wegen der Aussicht auf eine vorwiegend angebotsbedingte Inflation machten die 
Zentralbanken Inflationsbekämpfung zur Priorität, ungeachtet der Folgen für das Wachstum. Die FED und die EZB haben im Laufe des Jahres nicht 
nur ihre Leitzinsen deutlich erhöht, sondern auch eine extrem restriktive Haltung erkennen lassen und eine quantitative Straffung vorgenommen. Für 
die Rentenmärkte, die mehr als ein Jahrzehnt lang an eine lockere Geldpolitik (und ein Umfeld mit niedrigen Zinsen) gewöhnt waren, bedeutete dies 
eine drastische Veränderung. Die Zinssätze stiegen rasch auf ein beträchtliches Niveau an, wovon alle Rentenmärkte betroffen waren. Darunter 
litten nicht nur Spread-Anlagen (Unternehmensanleihen und Papiere aus Schwellenländern), auch hochwertige Anlagen und sichere Häfen erzielten 
im Jahresverlauf negative Erträge. Im vierten Quartal kam es zu einer gewissen Entspannung, da die Inflation ihren Höhepunkt zu erreichen schien 
und die Märkte das Ende der geldpolitischen Straffung vorwegnahmen, obgleich die Zentralbanken in ihrem Bestreben, die Inflation deutlich zu 
senken, bevor sie auf weitere Zinsschritte verzichten, entschlossen zu sein schienen.  Im letzten Quartal gingen die Spreads zurück, und die 
Performance in der Anlageklasse war positiv, obgleich die Rentenmärkte insgesamt eine negative Wertentwicklung aufwiesen. Zum Jahresende ist 
jedoch anzumerken, dass sich die Erträge auf einem sehr hohen Niveau befanden und nach vielen Jahren schwacher Bewertungen ein erhebliches 
Potenzial für die Anlageklasse enstanden ist. Das bedeutet, dass sich nach einem schwierigen Jahr 2022 wieder Chancen an den Rentenmärkten 
bieten.  

Staatsanleihen 

Staatsanleihen aus Industriestaaten hatten mit den niedrigsten Erträgen seit Jahrzehnten ein schwieriges Jahr. Die Folgen der Covid-Krise und die 
Rückkehr des Krieges auf den europäischen Kontinent führten auch zu einer Belastung der Lieferketten und zu Turbulenzen auf den Energiemärkten. 
Infolgedessen erreichte auch die Inflation den höchsten Stand seit mehr als einer Generation. Diese Entwicklungen führten zu einem Anstieg der 
Zinsen auf ein Niveau, das seit der globalen Finanzkrise nicht mehr erreicht worden war. Die Marktsätze der meisten großen Industrieländer 
entwickelten sich das ganze Jahr über stark negativ. Nur im November gab es eine kurze Atempause, als sich die Märkte aufgrund der Hoffnung auf 
ein Umschwenken der Zentralbanken kurz erholten. Die Zinsen für zehnjährige US-Schatzanweisungen stiegen um 237 Basispunkte auf 3,88 %. Die 
EUR-Zinsen zogen sogar noch stärker an. Die deutschen zehnjährigen Zinsen, die 2021 noch im negativen Bereich gelegen hatten, kletterten um 
275 Basispunkte und schlossen das Jahr mit 2,57 %. Neben den Zinserhöhungen stiegen auch die Spreads bei Nicht-Kernzinssätzen in EUR: Die 
italienischen BTP-Zinsen zogen mehr als 350 Basispunkte an und lagen zum Jahresende bei 4,71 %, das sind die höchsten Zinsen der G7-Staaten. 
Die britischen Zinssätze wiesen durch innenpolitische Ungewissheiten die größte Volatilität unter den großen Industriestaaten auf, konnten das Jahr 
jedoch weitgehend im Gleichschritt mit ihnen beenden und stiegen um 270 Basispunkte auf 3,67 %. Es überrascht nicht, dass Japan mit einem 
Anstieg der zehnjährigen Zinsen um nur 35 Basispunkte auf 0,42 % ein Ausreißer blieb. Angesichts der Politik der Bank of Japan zur Steuerung der 
Renditekurve ist jedoch auch dieser relativ bescheidene Anstieg bemerkenswert. 

Die Maßnahmen der Zentralbank folgten rasch auf eine Haltung, die bereits Ende 2021 deutlich restriktiver geworden war. Ab März kündigte die US-
Notenbank nicht weniger als sieben Zinserhöhungen im Laufe des Jahres an, das entspricht einem kumulativen Anstieg der Fed Funds Rate um 425 
Basispunkte auf 4,5 %. Auch wenn diese Erhöhungen in absoluten Zahlen nicht beispiellos waren, so war ihr Ausmaß doch außergewöhnlich und 
zeigte die Entschlossenheit der Fed im Kampf gegen die Inflation. Die Europäische Zentralbank wartete mit ihrem Erhöhungszyklus etwas länger, 
sie hob den Leitzins aber im Juli zum ersten Mal seit Jahren über 0 % an. Diesem ersten Zinsschritt folgten drei weitere Anhebungen, wodurch der 
Leitzins am Jahresende bei 2,5 % lag. 

Angesichts der Folgen des Krieges und der aggressiven Geldpolitik der Zentralbanken verfolgten Anleger Konjunkturindikatoren und die Frage, ob 
die Zentralbanken ihr Ziel der Inflationskontrolle erreichen können, mit großer Aufmerksamkeit. Während im Frühjahr die Aussichten in den USA 
trübe und in Europa düster schienen, erwiesen sich die Volkswirtschaften der beiden großen Blöcke als widerstandsfähiger, als von den meisten 
zunächst erwartet. 

Inflationsgebundene Anleihen 

Nach dem Inflationsanstieg, der 2021 einsetzte, zogen die Verbraucherpreise nach Ausbruch des Krieges weiter an. Die Inflation erreichte in den 
meisten Industrieländern ein Niveau, das seit Jahrzehnten nicht mehr beobachtet worden war, in einigen Fällen war die Teuerung sogar zweistellig. 
In den USA lag die Gesamtinflation zu Beginn des Jahres bei 7,5 % (Januar) und erreichte im Juni mit 9,1 % ihren Höhepunkt. In der Eurozone, die 
dem Krieg zwischen Russland und der Ukraine näher liegt und stark von russischer Energie abhängig ist, war der Preisanstieg anhaltender und 
schärfer: Er setzte im Januar mit 5,9 % ein, stieg im Juni auf 8,6 % und erreichte erst im Oktober mit 10,6 % seinen Höhepunkt. In den USA ist die 
Inflation zum Jahresende auf 6,5 % gesunken, in der Eurozone lag sie bei 8,5 %. Anzumerken ist, dass die Durchschnittswerte für die Eurozone 
erhebliche Unterschiede zwischen den einzelnen Ländern verdecken. So ist in einigen Ländern (z. B. Frankreich, Spanien) ein wesentlich 
moderaterer Anstieg zu verzeichnen als in anderen (wie in Deutschland und Benelux). Diese erheblichen Unterschiede sind auf staatliche 
Maßnahmen zurückzuführen.  
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Inflationsgebundene Anleihen (Fortsetzung) 

Zu Beginn des Jahres 2022 zogen die zehnjährigen US-Breakeven-Sätze erneut stark an und erreichten im April einen Höchststand von fast 3 %. 
Fünfjährige US-Breakevens erreichten Spitzenwerte über 3,5 %. Bei beiden Laufzeiten entsprachen diese Markterwartungen einem Stand, der seit 
zwei Jahrzehnten nicht mehr erreicht wurde. Durch die Anhebung der Zinssätze, die von der Fed bekundete Entschlossenheit zur Kontrolle der 
Inflation und die fallenden Rohstoffpreise sanken diese Niveaus jedoch bald wieder, und die 10- und 5-Jahres-Zinsen lagen am Jahresende bei 
2,30 % bzw. 2,33 %. Die relative Performance europäischer Linker im Vergleich zu nominalen Anleihen war deutlich besser als die der anderen 
Linker-Märkte, was auf die höhere Inflation und die weniger schnell reagierende Zentralbank zurückzuführen war. 

Obgleich auch globale Linker als Anlageklasse nicht von den Folgen der Zinserhöhungen verschont blieben, bot die steigende Inflation eindeutig 
einen gewissen Puffer gegenüber dem Markt für nominale Anleihen.  

Corporate Investment Grade 

Das neue Jahr begann für die Finanzmärkte mit einem schwierigen Umfeld, da sich Anleger auf eine restriktivere Haltung der großen Zentralbanken 
einstellten und die geopolitischen Spannungen zwischen dem Westen und Russland zunahmen. Das erste Quartal des Jahres war geprägt von den 
geopolitischen Spannungen zwischen dem Westen und Russland, die in der russischen Invasion in der Ukraine gipfelten. Daraufhin verhängten die 
meisten Industriestaaten Sanktionen in einem historischen Ausmaß. Der wirtschaftliche Schaden durch den Krieg in der Ukraine, Chinas Null-Covid-
Strategie und die steigenden Fallzahlen in Asien verstärkten den Druck auf die globalen Lieferketten. Rohstoffe und Energie erreichten exorbitante 
Preise. Die Folge war ein Inflationsdruck, wie er seit den achtziger Jahren nicht mehr beobachtet worden war. Das Ergebnis war ein kräftiger Anstieg 
der Volatilität und eine stark negative Performance von risikoreichen Anlagen. Vom zunehmenden Inflationsdruck in Europa und den USA gehen 
zusätzliche Risiken für den Aufschwung aus. Die Eurozone hinkte jedoch weiterhin hinter den USA her, da sie mit Lieferengpässen zu kämpfen hatte, 
die das verarbeitende Gewerbe belasteten, sowie mit den Auswirkungen des Coronavirus auf den Dienstleistungssektor und mit Personalmangel, 
der zu größeren Störungen führte. Die Unternehmensergebnisse wurden insgesamt positiv aufgenommen, besonders in den USA, wo sich die 
Rentabilität der Unternehmen im vierten Quartal weiterhin stark entwickelte und die meisten Unternehmen die Erwartungen erfüllten oder übertrafen. 
Von den Unternehmen, die Ergebnisse vorgelegt haben, hat ein Großteil (rund 80 %) die Erwartungen erfüllt oder übertroffen.  

Die Turbulenzen hielten im zweiten Quartal an, da die geopolitische Krise in der Ukraine weiterhin im Mittelpunkt stand, ebenso wie die Politik der 
Zentralbanken angesichts der rekordverdächtigen Inflationszahlen und Chinas Null-Covid-Strategie, die zu Störungen in Lieferketten führte und die 
Marktteilnehmer zum Nachdenken über die Folgen dieses Giftgemischs für das Wirtschaftswachstum veranlassten. Die Zentralbanken auf beiden 
Seiten des Atlantiks waren weiterhin besorgt über die hohen Inflationszahlen, die in den USA mit 8,5 % den höchsten Stand seit über vier Jahrzehnten 
und in der Eurozone 7,5 % erreichten. Die restriktive Haltung seitens der US-Notenbank bestätigte die Erwartung von Zinserhöhungen um mehr als 
25 Basispunkte, und die EZB deutete an, dass im Sommer 2022 eine Anhebung erfolgen könnte. Insgesamt litten die Rentenmärkte zwar unter den 
steigenden Zinsen, doch die fundamentalen Daten schienen nach wie vor widerstandsfähig zu sein, und die Unternehmensergebnisse entsprachen 
im Großen und Ganzen den Erwartungen. Unternehmensergebnisse wurden genau unter die Lupe genommen, da Anleger eine Erosion der Margen 
und niedrigere Erträge befürchteten. Trotz überwiegend positiver Prognosen und über den Erwartungen liegender Gewinnmeldungen blieben die 
Märkte jedoch vorsichtig, was die Aussichten anbelangte.  

Im gesamten dritten Quartal belastete die Kombination aus strafferer Geldpolitik, hartnäckiger Inflation und angespannten Arbeitsmärkten die Erträge. 
Die Kreditmärkte verzeichneten ein weiteres negatives, wenn auch äußerst volatiles Quartal. Trotz einer vorübergehenden Entspannung im Juli, als 
die Märkte zu ihren früheren Gewohnheiten zurückkehrten und auf eine rettende Wende der Zentralbank hofften, blieb der Trend auf den 
Kreditmärkten im gesamten Quartal negativ. Die Europäische Zentralbank hat Anlegern klar zu verstehen gegeben, dass sie keinen Kurswechsel zu 
einer expansiveren Geldpolitik beabsichtigt, bevor die Inflation nicht unter Kontrolle ist. Die EZB hob ihre Zinssätze im Juli um 50 Basispunkte und 
im September um weitere 75 Basispunkte an und räumte ein, dass die Inflation in den nächsten zwei Jahren weiterhin über dem Zielwert liegen und 
sich womöglich sogar beschleunigen werde. In den Wochen vor der Sitzung hatten sich die Erwartungen auf einen großen Zinsschritt verstärkt, da 
EZB-Mitglieder ihre aggressive Wortwahl verschärft hatten. Die Spannungen zwischen Russland und dem übrigen Europa blieben stark, und die 
Gasströme gingen weiter zurück. Während die fundamentalen Daten der Unternehmen im Allgemeinen günstig blieben und die Ergebnisse des 
zweiten Quartals keine größeren Überraschungen brachten, stellten wir fest, dass die Prognosen und Zukunftserwartungen nach unten zeigten. Als 
Hauptgründe für potenziell niedrigere Gewinne wurden die konjunkturelle Abschwächung und eine mögliche Rezession genannt. Im Bereich ESG 
gab die EZB ihren Plan zur Dekarbonisierung ihres Kaufprogramms für Unternehmensanleihen bekannt. Dazu gehörte eine interne „Klima“-
Bewertung in Frage kommender Emittenten anhand ihrer bisherigen Treibhausgasemissionen, ihrer Ziele zur künftigen Senkung dieser Emissionen 
und der Qualität ihrer Informationen über derartige Emissionen. 

Im vierten Quartal 2022 kam es zu einer kräftigen Erholung bei Risikoanlagen, insbesondere im November. Dabei sorgten erste Anzeichen für eine 
nachlassende Inflation für eine gewisse Entspannung und verbesserte sich die Risikostimmung, als China eine „neue Ära“ bei seinen Maßnahmen 
im Kampf gegen Covid andeutete und seine bisherige drakonische Null-Covid-Politik aufgab. In den USA schien sich die Konjunktur gut zu behaupten, 
womit der US-Notenbank die Tür für eine weiche Landung offen blieb. Unterdessen gab es erste Anzeichen dafür, dass die Inflation ihren Höhepunkt 
erreicht hatte. Obwohl die Gesamtteuerung aufgrund der Abkühlung der Energiepreise auf etwa 10 % zurückging, ist die Kerninflation weiterhin 
hartnäckig hoch. Christine Lagarde von der EZB äußerte sich skeptisch, dass die Inflation ihren Höhepunkt erreicht habe, und Isabel Schnabel sagte, 
dass „die bisher vorliegenden Daten darauf hindeuten, dass der Spielraum für eine Verlangsamung der Zinsanpassungen begrenzt bleibt“.  Die 
Unternehmensergebnisse waren im Allgemeinen besser als befürchtet. Obgleich es große Unterschiede zwischen Unternehmen gibt, die ihre 
steigenden Vorkosten an Verbraucher weitergeben können (auf Kosten geringerer Mengen), und Unternehmen, die dies nicht können, sind sie sich 
in ihren düsteren Beurteilungen der Lage erschreckend einig. Auf den Primärmärkten war die Situation in diesem Zeitraum aufgrund der Sperrfrist 
für die Veröffentlichung der Ergebnisse sehr ruhig, während die Lage auf den Sekundärmärkten nach wie vor angespannt war und die Angebote sehr 
wettbewerbsorientiert waren. 

Insgesamt verzeichnete der ICE BofA-Merrill Lynch Euro Corporate Index im Jahresverlauf eine stark negative Wertentwicklung (–14,17 %). Der 
Anstieg der Leitzinsen im Jahresverlauf beeinträchtigte im ersten Quartal die Performance des IG-Marktes.  
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Hochverzinsliche Unternehmensanleihen 

Das Jahr 2022 war durch erhebliche Turbulenzen aufgrund des russischen Einmarsches in der Ukraine geprägt. Das verschärfte die Probleme in 
Lieferketten und versetzte die Märkte in der ersten Jahreshälfte in einen Risk-off-Modus. Darüber hinaus nahmen die Zentralbanken der Kernländer 
(FED, EZB, BOE) wegen der hohen Inflationsraten eine restriktive Haltung ein, die im Jahresverlauf zu Zinserhöhungen und quantitativer Straffung 
führte. Vor diesem Hintergrund verzeichneten die Märkte für Euro-Hochzinsanleihen eine negative Performance von –11,38 %, wobei die Zinsen in 
die Höhe schnellten und die Spreads eine hohe Volatilität aufwiesen. Die fundamentalen Daten von Hochzinsemittenten behaupteten sich recht gut, 
auch wenn sich besonders in der zweiten Jahreshälfte Risse zeigten. Die Unternehmensbilanzen blieben dank der in der Zeit nach der Pandemie 
(H2 2020 und 2021) aufgebauten Liquidität im Allgemeinen stabil. Die technischen Daten waren uneinheitlich, da ein schwaches Angebot und 
gedämpfte Primärmärkte (eine Quelle von Unterstützung) durch erhebliche Abflüsse, die durch große Unsicherheiten entstanden, ausgeglichen 
wurden. Insgesamt verzeichnete der ICE BofA-Merrill Lynch Euro High Yield BB/B 3% constrained Index, ohne Finanzwerte, eine Performance von 
–11,38 %, wobei die Zinsen im Jahresverlauf kräftig auf 7 % (von 2,7 %) anzogen. Spreads waren volatilerer Art und erreichten 638 Basispunkte 
(von 304 Basispunkten), sanken aber gegen Jahresende auf rund 442 Basispunkte. 

In der ersten Jahreshälfte 2022 nahm an den Hochzinsmärkten die Volatilität stark zu, da die Kombination aus der Lage in Russland und der Ukraine 
sowie Engpässen in Lieferketten (die durch Covid-Lockdowns in China noch verschärft wurden) die Inflation auf neue Höchststände trieb und zu 
erheblichen Turbulenzen führte. Darüber hinaus hatte die restriktive Haltung der Zentralbanken (insbesondere der Fed und der EZB) einen weltweiten 
Anstieg der Zinssätze zur Folge, der sich negativ auf die Kreditmärkte auswirkte. Auf der Fed-Sitzung im Januar bestätigte Jerome Powell seine 
restriktive Haltung, hob die Zinsen im März an und schloss weitere Erhöhungen in jeder folgenden Sitzung nicht aus. Auch die EZB schloss sich dem 
an, indem sie andeutete, dass im Jahr 2022 (neben der anhaltenden Drosselung ihres QE-Programms) eine verstärkte restriktive Haltung möglich 
sei. Die technischen Daten wirkten kurzfristig unterstützend, da die Aktivität am Primärmarkt wegen der weiterhin zu hohen Volatilität gedämpft blieb. 
Mit Kraft Heinz und EQT zogen Volumina von Aufsteigern an. Die fundamentalen Daten waren auf organischer Basis weiterhin gut, da die meisten 
Unternehmen die gestiegenen Kosten weitergeben und so ihre Marge schützen konnten. 

Das dritte Quartal 2022 war eine weitere Phase mit hoher Volatilität, gekennzeichnet durch eine Markterholung im Juli und Anfang August, bevor es 
im September zu einem starken Einbruch kam, der letztlich zu gedämpft neutralen Erträgen an den Euro-HY-Märkten (–0,14 %) führte. Die starke 
Rallye im Juli war auf die Erwartung des Marktes zurückzuführen, dass die Zentralbanken zu einer expansiveren Haltung übergehen. Dieses 
Phänomen war jedoch nur von kurzer Dauer, da die Zentralbanken im Laufe des Augusts (und während der Sitzungen in Jackson Hole) ihre restriktive 
Haltung bekräftigten und betonten, wie wichtig es sei, die Inflation einzudämmen, auch wenn es auf Kosten des Wachstums gehe. Es folgten eine 
Zinserhöhung um 75 Basispunkte im September durch die US-Notenbank und ein vergleichbarer Zinsschritt der EZB, mit dem Versprechen, bei 
Bedarf mehr zu tun. Die Spreads stiegen ebenfalls, wenn auch nicht so spektakulär, und lagen am Ende des Quartals bei etwa 600 Basispunkten. 
Die technischen Daten waren gut, denn das Angebot war im Sommer stark begrenzt, und mit der Hochstufung von T-Mobile US auf Investment 
Grade im Juli gab es weitere Aufsteiger. Im August und September sahen wir Abflüsse in der Anlageklasse nach den beobachteten Drawdowns.  

Im vierten Quartal 2022 kam es zu einer starken Rally, besonders im Oktober und November, da sich die Spreads in diesem Zeitraum sehr stark 
verringerten (von 597 Basispunkten auf 443 Basispunkte). Auch bei Zinsen gab es eine leichte Rally von 7,9 % auf 7,1 %, obgleich die Kernzinsen 
im Zeitraum volatil blieben. In Europa drückten das warme Wetter und die fast vollen Speicherkapazitäten die Gaspreise in den negativen Bereich. 
Die EZB hob die Zinsen um weitere 75 Basispunkte an, räumte aber ein, dass damit die Zinsnormalisierung zu einem wesentlichen Teil 
abgeschlossen sei. Danach war der November ein sehr positiver Monat für risikobehaftete Anlagen, getragen durch eine als weniger restriktiv 
empfundene Haltung der Zentralbanken, unerwartet niedrigen Inflationszahlen und keiner größeren Eskalation im geopolitischen Bereich. Der 
Dezember war weniger stark und wurde von makroökonomischen Entwicklungen dominiert. Dabei mangelte es nicht an Katalysatoren, die für 
Bewegung auf dem Markt sorgten, wie die Entwicklung der Verbraucherpreisindizes und NFPs, das Verhalten der US-Notenbank, der EZB und die 
überraschende Entscheidung der BOJ, den YCC-Satz um 25 Basispunkte auszuweiten. Die fundamentalen Daten behaupteten sich weiterhin, 
obwohl sich deutliche Risse zeigten, wobei Prognosen entweder nach unten korrigiert oder gestrichen wurden und die Streuung zunahm.  Die 
technischen Daten sind nach wie vor gut, da die Mittelzuflüsse positiv sind und das Angebot auf dem Primärmarkt gedämpft bleibt. In Europa ist 
Autostrade Ende November aus unserer Benchmark ausgeschieden, und Anleihen im Wert von 8 Milliarden Euro werden in Investment-Grade-
Indizes umgeschichtet. Unterdessen wurde Casino (endlich) auf CCC abgestuft und schied Ende Oktober aus unserem Index aus. Schließlich wurde 
Repsol wieder auf Investment Grade hochgestuft, und Anleihen im Wert von 3,25 Mrd. EUR scheiden in Kürze aus unserem Referenzindex aus. 

Wandelanleihen 

2022 war eines der schlechtesten Jahre für Wandelanleihen, die unter fallenden Aktienmärkten, steigenden Zinsen und sich ausweitenden Spreads 
für Unternehmensanleihen litten. Die Lage, das tatsächlich eintrat (explodierende Inflation, in die Enge getriebene Zentralbanken und schlechte 
Performance von Wachstums- und Technologiewerten), war wohl das denkbar schlechteste Szenario für diese Anlageklasse. Die straffe Geldpolitik 
und die rasch steigenden Leitzinsen haben nicht nur Emissionen von Wandelanleihen geschadet (insbesondere opportunistischen Angeboten, die 
im Jahr 2021 auf den Markt kamen), sondern auch Aktienbewertungen belastet, besonders von Wachstumswerten, die das Gros des Wandelanleihe-
Universums ausmachen.  

Auch die Emissionstätigkeit litt darunter (nur 34 Mrd. USD weltweit, das schwächste Tempo seit Beginn der Aufzeichnungen), da die deutlich höheren 
Kreditkosten und die niedrigeren Aktienbewertungen das Volumen von neuen Angeboten zum Stillstand brachten. Obgleich sich der Markt 
stabilisierte und sich das Emissionsvolumen in der zweiten Jahreshälfte etwas erholte, war es dennoch ein sehr herausforderndes Jahr.  

Auch wenn das wirtschaftliche Umfeld nach wie vor schwierig ist und sich die Aussichten für Wachstum und Unternehmensgewinne wahrscheinlich 
verschlechtern, haben wir Gründe zu Optimismus für die Anlageklasse: Das Kreditrisiko der Emittenten hält sich in Grenzen, die Bewertungen sind 
nach wie vor attraktiv, und es wird mit einem starken Anstieg des Emissionsvolumens gerechnet, der auf dem Markt für Wandelanleihen zu sektoraler 
Diversifizierung und neuer Konvexität führen dürfte. 
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Schwellenmärkte 

Die globalen Rentenmärkte standen 2022 stark unter Druck, auch Schuldtitel aus Schwellenländern waren davon nicht ausgenommen. Die 
Anlageklasse Emerging Market Debt Hard Currency (EMD HC) verzeichnete mit –17,78 % (in USD) eine nahezu rekordverdächtige negative 
Entwicklung. Der negative Ertrag ist zum größten Teil auf den Abverkauf von US-Staatsanleihen zurückzuführen, der den Gesamtertrag der 
Anlageklasse um bis zu 14 % schmälerte. Die Ausweitung der Spreads, die durch die russische Invasion in der Ukraine und die sekundären Folgen 
höherer Lebensmittel- und Kraftstoffpreise sowie durch ungewöhnliche Kreditereignisse, die durch die straffere globale Geldpolitik beschleunigt 
wurden, verursacht wurde, trug zum Gesamtertrag der Anlageklasse bei und machte 2022 zum schlechtesten Jahr für EMD HC (gemessen am JPM 
EMBI Global Diversified Index) seit 1994. 

Im ersten Quartal verzeichnete der EMD HC eines seiner bislang schlechtesten Quartale, da die geopolitischen Risiken durch den russischen 
Einmarsch in der Ukraine am 24. Februar stark zunahmen. Das dämpfte die ohnehin schwache Stimmung in den Schwellenländern im 
Zusammenhang mit der Straffung der Geldpolitik in den Industriestaaten und dem regulatorischen Aktivismus in China. Der wichtigste Faktor für die 
Schwellenländer- und Risikomärkte im Allgemeinen war im Laufe des Quartals der überraschende Beginn einer breit angelegten russischen Invasion 
in der Ukraine, nachdem diplomatische Bemühungen um einen Abbau der Spannungen gescheitert waren. Mit dem Anhalten der russischen 
Aggressionen im März wurden die Sanktionen ausgeweitet und vertieft. Dazu gehörten nun auch Beschränkungen von Öl- und Gasimporten durch 
die USA und Großbritannien, Sanktionen gegen Angehörige von russischen Politikern und weitere Oligarchen und Banken sowie das Einfrieren von 
Vermögenswerten im März. Anbieter von EM-Aktien- und -Schuldtitelindizes (wie MSCI, FTSE und JP Morgan) schlossen Russland aus den Indizes 
für Schwellenländer aus. Russische (–78 %), weißrussische (–80,5 %) und ukrainische (–60,1 %) Eurobonds brachen nach dem 24. Februar ein und 
spiegelten damit die zunehmenden Ausfall-, Sanktions- und Konjunkturrisiken sowie die allgemeine Unsicherheit über die Lösung und die Folgen 
des Krieges wider. Wie erwartet führten die Umsetzung der restriktivsten Sanktionsmaßnahmen, die jemals gegen den zweitgrößten 
Rohstoffexporteur verhängt worden waren, und die potenziellen Beschränkungen für ukrainische Metall- und Weizenexporte zu einem breit 
angelegten und starken Anstieg in allen Rohstoffkategorien. Zehnjährige US-Staatsanleihen erreichten 2,34 % aufgrund des anhaltenden 
Inflationsdrucks, der angespannten Lage auf dem US-Arbeitsmarkt und der Erwartung einer Zinserhöhung um 50 Basispunkte im Anschluss an die 
Ankündigung der US-Notenbank auf Ihrer Sitzung im Mai, dass sie ihre Bilanz reduzieren wird. Der handelsgewichtete US-Dollar (+2,8 %) und die 
Währungen der Schwellenländer (1,4 %) stiegen aufgrund von Erwartungen einer höheren Inflation in den Industrie- und Schwellenländern sowie 
einer strafferen Geldpolitik.  

EMD HC verzeichnete in KV2 und KV3 zwei weitere schlechte Quartale, da die Verknappung der globalen Liquidität zu Beginn des 
Zinserhöhungszyklus der Zentralbanken in den Industriestaaten und die steigende Inflation aufgrund höherer Rohstoffpreise, der chinesischen Null-
Covid-Politik, die das Warenangebot einschränkt, und des anhaltenden Krieges in der Ukraine, der die Energie- und Agrarpreise unter Druck setzt, 
zu einer starken Korrektur an den Märkten für Risikowerte führten. Die Haupttriebkraft für die Schwellenländer- und Risikomärkte in den letzten 
Quartalen war die erhöhte Volatilität der US-Nominal- und Realzinsen, die zu Korrekturen an den Kredit- und Aktienmärkten, den DM- und den EM-
Märkten führte und mit den Wertentwicklungstrends der Anlageklassen in der frühen Phase der geldpolitischen Normalisierung und der 
wirtschaftlichen Kontraktion im Einklang stand. Der Volatilitätsindex für US-Staatsanleihen (MOVE) und der Volatilitätsindex für US-Aktien (VIX) 
setzten ihren Aufwärtstrend fort. Die Folgen der Verschärfung der Sanktionen gegen Russland (die EU verhängte im Juni ein Einfuhrverbot für 
russisches Erdöl und Erdölerzeugnisse auf dem Seeweg) und der russischen Einstellung der Gasexporte nach Deutschland und Italien in der 
Speicherungssaison im Sommer führten zu höheren Preisen für Brent-Öl und zu gestiegenen Spot-Preisen für Gas in Europa.  

Das vierte Quartal brachte zum Jahresende die lang erwartete positive Performance und machte einen Teil der Verluste, die die Anlageklasse zu 
Beginn des Jahres erlitten hatte, wieder wett. Trends, die den größten Teil des Jahres angehalten hatten – höhere Zinsen für US-Staatsanleihen, 
höhere Lebensmittel- und Energiepreise und ein stärkerer US-Dollar – zeigten im letzten Quartal erste Anzeichen für eine Abschwächung und 
ebneten einer Verbesserung der Risikostimmung den Weg. Die wichtigste Triebkraft für die Schwellenländer- und Risikomärkte im Laufe des Quartals 
war die Bestätigung, dass die US-Inflation ihren Höhepunkt im laufenden Zyklus erreicht hatte. Das eröffnete der US-Notenbank die Möglichkeit, das 
Tempo der geldpolitischen Straffung zu verlangsamen, wie sie es im Dezember auch tat. EM HC entwickelten sich in diesem Zusammenhang gut 
und profitierten vor allem von der Verengung der Spreads, während der Beitrag der Treasury-Komponente geringer ausfiel. 

Die Rohstoffpreise waren weniger volatil als in den vorherigen Quartalen, mit Ausnahme der europäischen Erdgaspreise, die um 91 €/MWh bzw. 
55 % fielen. Der milde Winter in Europa in Verbindung mit dem erfolgreichen Aufbau von Gasvorräten im Laufe des Jahres führte zu einem weniger 
angespannten Markt, auf dem die Preise nachgeben konnten. Brent-Öl wurde zum Ende des Quartals nur 2 $ niedriger gehandelt, obgleich weitere 
Sanktionen gegen russische Ölexporte verhängt worden waren. Die Bruttoemissionen beliefen sich im Jahr 2022 auf 87 Mrd. USD und lagen damit 
auf dem niedrigsten Stand seit 2011. Das entspricht einem Rückgang von 99 Mrd. USD gegenüber dem Vorjahr. Die kumulierten Mittelzuflüsse in 
Schwellenländeranleihen beliefen sich im Jahresverlauf auf –89 Mrd. USD. Dabei wurde die Nachfrage nach Schwellenländeranleihen durch die 
russische Invasion in der Ukraine, die chinesische Null-Covid-Politik und die Straffung der Geldpolitik in den entwickelten Volkswirtschaften gedämpft. 
Das Bild bei Zuflüssen blieb im Laufe des Quartals insgesamt negativ, aber die wöchentlichen Zuflüsse drehten in den letzten Wochen des Quartals 
ins Positive, als sich die Risikostimmung verbesserte.  
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Vorbemerkungen 

Ende 2021 glaubten Anleger, dass sie den Schock der Covid-19-Pandemie hinter sich lassen können. Nur wenige rechneten mit dem Ausbruch des 
Krieges in Europa ein paar Wochen später. Abgesehen von den schweren Verlusten an Menschenleben bestanden die unmittelbaren Folgen dieser 
harten Realität darin, dass in Europa keine Energiesicherheit mehr gegeben war und die Energiepreise stark anstiegen. Seit Beginn dieses 
Jahrzehnts war die Covid-19-Pandemie ein Störfaktor, und der Krieg war ein Beschleuniger für Finanzmarktteilnehmer und Zentralbanken. Wir 
wussten von vornherein, dass der Anfang des geldpolitischen Straffungszyklus der Zentralbanken eine heikle Zeit für die Navigation auf den Märkten 
sein wird. Die Reaktion der Zentralbanken führte letztlich zu einer frühzeitigen Straffung der Geldpolitik, wie sie die heutige Anlegergeneration noch 
nicht erlebt hat.  

Abgesehen von der Rückkehr der Inflation und der anhaltend hohen Volatilität, die mit der Unsicherheit einhergeht, war es der sehr starke Anstieg 
der Zinssätze auf beiden Seiten des Atlantiks, der die Grundrichtung für die wichtigsten Anlageklassen vorgab. In den vergangenen 50 Jahren sind 
nur in einem Jahr die Anleihen- und Aktienkurse gleichzeitig gesunken: im Jahr 1994, das ebenfalls von einer deutlichen Straffung der Geldpolitik 
durch die US-Notenbank geprägt war. 

Infolgedessen verloren die zinsempfindlichsten Vermögenswerte am meisten an Wert. Die Finanzmärkte verzeichneten einen starken Einbruch, 
sowohl auf der Anleihenseite (beschleunigter Anstieg der Zinssätze) als auch auf der Aktienseite (starker Rückgang der Bewertungen, namentlich 
von Wachstumswerten, die wegen der Diskontierung künftiger Cashflows empfindlicher auf diese höheren Zinsen reagieren). Auf der Anleihenseite 
erlitten Staatsanleihen die größten Verluste: bis zu –20 % bei deutschen Staatsanleihen. Auf der Aktienseite litten die USA und Schwellenländer am 
meisten. Aus sektoraler Sicht sind Aktien aus dem Technologiesektor am stärksten gesunken und haben den US-Aktienmarkt nach unten gezogen. 
Der Rückgang bei Aktien aus Schwellenländern erklärt sich durch das Festhalten an der Null-Covid-Strategie in China und die strengen 
Einschränkungen, die die Wirtschaftstätigkeit ausbremsen. Nur die Preise für Energierohstoffe (Öl und Gas) sind im Jahr 2022 wegen des Krieges 
in der Ukraine gestiegen. 

Portfolio-Highlights und Strategie 

Die Positionierung des Portfolios zu Beginn des Jahres war eine Übergewichtung von Aktien durch die Eurozone und Schwellenländer in Kombination 
mit einer untergewichteten Duration. Das Argument für eine neutrale Allokation in US-Aktien ergab sich aus der sich abzeichnenden Straffung der 
Geldpolitik seitens der US-Notenbank. Bei festverzinslichen Wertpapieren war das Portfolio mit Schwellenländeranleihen und in geringerem Maße 
mit Hochzinsanleihen diversifiziert. 

Was die Strategie anbelangt, so wurde das Engagement in risikoreichen Werten Anfang des Jahres nach dem raschen Anstieg der Zinssätze und 
der Aktienrotation auf eine neutrale Haltung reduziert. Politiker standen vor der Herausforderung, eine Balance beim Abbau expansiver Maßnahmen 
zu finden, ohne die Märkte zu stören und eine harte Landung der jeweiligen Wirtschaft auszulösen. Daher haben wir mit einer Verdauungsphase an 
den Märkten gerechnet. 

Als der Krieg in der Ukraine ausbrach, war die Übergewichtung von Aktien bereits auf „neutral“ verringert worden. Das Portfolio war durch langfristige 
Themenfonds gut diversifiziert, und die Duration war untergewichtet. Darüber hinaus haben wir die Strategie abgeschirmt, indem wir ein 
ausgewogenes Engagement in Europa gegenüber den USA angestrebt und sichere Häfen gesucht haben, um Alpha zu generieren. In der regionalen 
Allokation standen weiterhin Aktien aus Schwellenländern weiterhin im Fokus. Es wurde erwartet, dass die chinesischen Behörden ihre Null-Covid-
Politik lockern, Lockerungen wurden aber schließlich bis nach Ende des Berichtszeitraums verschoben. Die sektorale Allokation war auf defensivere 
Sektoren wie das Gesundheitswesen ausgerichtet, die sich ebenfalls als widerstandsfähig erwiesen. Bei festverzinslichen Wertpapieren war die 
Duration seit geraumer Zeit negativ, d. h. untergewichtet oder mit kurzer Duration, da ein Anstieg der Zinssätze erwartet wurde. Die Untergewichtung 
trug dazu bei, die Strategie gegen die rasch steigenden Zinsen abzusichern. Durch die beschleunigte Straffung der Geldpolitik erholten sich die 
Erträge im Laufe des Jahres. Infolgedessen drehten die erwarteten Anleiherenditen wieder ins Plus, ganz im Gegensatz zu den Vorjahren. Im 
Frühjahr, nach den ersten Schritten der US-Notenbank, haben wir angefangen, die Positionen im Portfolio auf neutral zu setzen. Infolgedessen haben 
wir die Duration der Portfolios schrittweise auf einen neutralen oder nahezu neutralen Wert verlängert. Angesichts der verschiedenen 
Konjunkturszenarien, die wir in unseren Analysen dargestellt haben, konzentrierten wir uns auf hochwertige Emittenten mit relativ neutralen 
Laufzeiten (4 bis 5 Jahre). 

Anfang des letzten Quartals deutete unsere Analyse der Anlegerstimmung, der Marktpsychologie und der technischen Lage auf einen weit 
verbreiteten übertriebenen Pessimismus hin. Diese extreme Konstellation und die gedrückten Werte stellten ein Kaufsignal dar und rechtfertigten 
eine Erholung des Marktes. Vor diesem Hintergrund entschieden wir, das Portfolio durch Aktien (USA und Europa) und hochverzinsliche Anleihen 
risikoreicher zu gestalten. Am Ende des Berichtszeitraums, als wir das Portfolio für die nächste Phase vorbereiteten, haben wir bei bestimmten Aktien 
teilweise Gewinne mitgenommen. Außerdem haben wir die Diversifizierung der Allokation von festverzinslichen Titeln auf Investment-Grade-Anleihen 
ausgeweitet.  

Die Strategie entwickelte sich im Gleichschritt mit ihrer Benchmark. Der Effekt der Marktallokation war ein starker Motor für die Performance. Der 
Selektionseffekt wirkte sich jedoch nachteilig aus. Bei Aktien hatte die regionale Allokation wenig Einfluss. Der Selektionseffekt fiel bei Aktien aus 
Schwellenländern und Europa am stärksten ins Gewicht, und zwar gleichmäßig auf die Regionen verteilt. Bei festverzinslichen Wertpapieren wirkte 
sich die Diversifizierung durch Unternehmens- und Hochzinsanleihen positiv aus. Dadurch wurde der Selektionseffekt bei Staatsanleihen 
abgemindert. Schließlich hatten auch Geldmarktinstrumente einen positiven Effekt. 

Ausblick 

Im Jahr 2023 dürften die geopolitische Unsicherheit, die strengeren finanziellen Bedingungen und die verringerte Kaufkraft das Wachstum weiter 
belasten, der Höhepunkt der Inflation ist jedoch wahrscheinlich erreicht. Erfreulich für die Finanzmärkte ist, dass schlechte Nachrichten zu einem 
großen Teil bereits eingepreist zu sein scheinen.  
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Ausblick (Fortsetzung) 

Neben der geopolitischen Ungewissheit werden auch die schwierigeren finanziellen Bedingungen und die immer noch hohe Inflation im Jahr 2023 
das Wachstum weltweit bremsen. Die Zentralbanken der großen Volkswirtschaften werden sich weiter auf die Inflation konzentrieren. Wenn sich die 
Konjunktur abschwächt und finanzielle Anfälligkeiten auftreten, werden die Rufe nach einer Lockerung der Geldpolitik unweigerlich lauter werden. 
Vor diesem Hintergrund wird die Wirtschaftsaktivität in den entwickelten Volkswirtschaften im Jahr 2023 gedämpft bleiben. In den USA besteht zwar 
nach wie vor das Risiko einer geldpolitischen Fehlkalibrierung, jedoch dürfte der US-Notenbank eine „sanfte“ Landung wahrscheinlich gelingen. In 
Europa bleiben die Wachstumsaussichten schwierig: Zwar haben die für die Jahreszeit ungewöhnlich warmen Temperaturen in letzter Zeit zu einem 
Rückgang der Erdgaspreise geführt, aber erneute Spannungen können die Eurozone leicht in eine Rezession stürzen. In China ist das Platzen der 
Immobilienblase trotz der allmählichen Lockerung der Null-Covid-Strategie und stützenden fiskalpolitischen Maßnahmen noch lange nicht vorbei. 
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Global 

Für die weltweiten Finanzmärkte hat das neue Jahr mit einem Fehlstart angefangen. Nach einem starken Jahr 2021 war der Markt durch eine 
restriktivere Haltung der US-Notenbank verunsichert. Das führte zu einem Abverkauf von Titeln mit langer Duration und einer der heftigsten 
Umschichtungen zu Substanzwerten seit Jahren. Noch schlechter war der Februar mit dem Einmarsch Russlands in die Ukraine. Die Folge waren 
scharfe Sanktionen seitens der westlichen Welt und Bedrohungen für die geopolitische Lage und das makroökonomische Umfeld, da Energie- und 
Rohstoffpreise in die Höhe schossen. Die Anleger mussten bis Ende März warten, bis es nach dem Abverkauf endlich zu einer leichten Erholung auf 
den Aktienmärkten kam, als die US-Notenbank die Leitzinsen zum Kampf gegen die Inflation anhob. Fast alle Sektoren gaben in diesem 
Zusammenhang deutlich nach. Ausnahmen waren der Energie- und Rohstoffsektor, der von den gestiegenen Rohstoffpreisen profitierte, und der 
defensivere Sektor Versorger. 

Auch das zweite Quartal war für die Aktienmärkte nicht einfach, nach einem ohnehin schwierigen Jahresbeginn, der von geopolitischen Spannungen, 
Inflation und Rezessionsängsten geprägt war. Die US-Notenbank gab an, dass sie alles tun werde, um die Inflation in den Griff zu bekommen, 
gleichzeitig blieben die Energiepreise hoch und kostete ein Barrel Rohöl der Sorte Brent am Ende des Quartals fast 115 US-Dollar. Infolgedessen 
gaben die Aktienmärkte im zweiten Quartal des Jahres deutlich nach. Der Energiesektor, der von den hohen Energiepreisen profitierte, entwickelte 
sich weiterhin besser als der Markt allgemein, und er war im zweiten Quartal der Sektor mit der besten Performance. Auch die defensiveren Sektoren 
(wie Basiskonsumgüter und Gesundheitswesen) schnitten besser ab als der Markt allgemein, dagegen erzielten zyklische Konsumgüter und 
Informationstechnologie die am stärksten unterdurchschnittlichen Ergebnisse. 

Im dritten Quartal gaben die Aktienmärkte zum dritten Mal in Folge nach. Trotz der anfänglichen Erholungsrallye im Juli waren die aggressiven 
Schritte der Zentralbanken gegen die anhaltend hohe Inflation für Anleger ein Schock. Mit Leitzinserhöhungen um insgesamt 150 Basispunkte durch 
die US-Notenbank und 125 Basispunkte durch die Europäische Zentralbank haben die Zentralbanken ihre restriktive Haltung noch verschärft. Die 
zehnjährigen US-Zinsen lagen am Ende des Quartals mit mehr als 3,8 % deutlich höher. Infolgedessen gaben die Aktienmärkte auch im dritten 
Quartal deutlich nach. Zyklische Konsumgüter und der Energiesektor schnitten besser ab als der Markt insgesamt, dagegen gehörten Immobilien 
und Kommunikationsdienste zu den Sektoren mit der schlechtesten Performance. Beide Sektoren standen durch den starken Anstieg der langfristigen 
Zinsen unter Druck. 

Schließlich konnten sich die Aktienmärkte im vierten Quartal weltweit erholen. Der Oktober war von einem starken Aufschwung geprägt, der vom 
Abbau der weltweiten Engpässe in Lieferketten, die Maßnahmen der europäischen Regierungen zur Eindämmung der Energiekrise und die 
Abschwächung der Rezessionsrisiken getragen war. Unterdessen verharrte die Inflation auf einem hohen Niveau, und Wachstumsängste blieben 
unverändert. Das lässt darauf schließen, dass schlechte Nachrichten vielfach bereits in die Aktienmärkte eingepreist waren. Die Erholung hielt im 
November und Dezember an, begünstigt durch die nachlassende Inflation in den USA und die ersten Schritte Chinas zum Beenden seiner Null-
Covid19-Politik. Letztendlich beendeten die globalen Aktienmärkte das Jahr mit starken Verlusten, wobei Europa sowohl die USA als auch die 
Schwellenmärkte übertraf. Aus sektoraler Sicht verzeichnete Energie als einziger Sektor im Jahresverlauf eine positive Performance, und die 
stärksten Outperformer waren die defensiven Sektoren Versorger, Gesundheitswesen und Basiskonsumgüter. Kommunikationsdienstleistungen, 
zyklische Konsumgüter, Informationstechnik und Immobilien waren im Jahr 2022 die stärksten Underperformer. 

Europa  

Europäische Aktien haben das erste Quartal 2022 niedriger abgeschlossen. Da Europa ein großer Importeur von Erdöl und Erdgas aus Russland 
ist, war die Region vom Konflikt zwischen Russland und der Ukraine empfindlich betroffen. Das Verbrauchervertrauen brach im März aufgrund des 
Preisanstiegs drastisch ein. Die Europäische Kommission gab ehrgeizige Pläne bekannt, um Gasimporte aus Russland durch mehr Diversifizierung, 
höhere Energieeffizienz und eine Beschleunigung der Investitionen in Wind- und Solarkraftwerke zu verringern. 

Europäische Aktien fielen im zweiten Quartal erneut. In Europa ist das Verbrauchervertrauen weiter dramatisch gesunken. Die Verringerung der 
Gaslieferungen aus Russland hat die Preise merklich in die Höhe getrieben und Sorgen vor regelrechter Knappheit und Rationierung geweckt. 
Europa fing an, schwerwiegende Folgen der Gasknappheit für seine Wirtschaft zu befürchten. Auch ohne Gasrationierung hat sich das 
Geschäftsklima im zweiten Quartal verschlechtert, wie Konjunkturumfragen zeigten. Gleichzeitig hat sich die Differenz zwischen den Zinssätzen, zu 
denen der italienische und der deutsche Staat Schulden aufnehmen können, erheblich vergrößert, wie schon im Vorfeld der Staatsschuldenkrise in 
der Eurozone vor etwa zehn Jahren. 

Im dritten Quartal zeigte der europäische Aktienmarkt zum dritten Mal in Folge eine negative Performance. In Europa beherrschte die Energiekrise 
weiterhin die Schlagzeilen, nachdem Russland Anfang September die Gasströme durch die wichtige Nord-Stream-1-Pipeline komplett eingestellt 
hatte. Was als Worst-Case-Szenario für Europa angesehen wurde, führte jedoch nicht zu neuen Höchstständen bei Gaspreisen. Die Konjunkturlage 
hat sich im dritten Quartal weiter verschlechtert, so dass inzwischen von einer Rezession als Hauptszenario auszugehen ist. Die meisten in diesem 
Quartal veröffentlichten Wirtschaftsdaten deuteten auf eine Verlangsamung hin, wie etwa der zusammengesetzte PMI-Konjunkturindex für die 
Eurozone. Auch die Industrieproduktion brach im Juli stark ein. Das Wachstum in Europa verlangsamte sich, aber bei der Inflation war das nicht der 
Fall. Vor diesem Hintergrund hat die Europäische Zentralbank ihren Leitzins im September um 0,75 % erhöht und ist damit zu einer restriktiveren 
Haltung übergegangen. 

Europäische Aktien lagen am Ende des vierten Quartal im Plus. Von den Stoxx600-Unternehmen, die für das dritte Quartal Bericht erstattet haben, 
übertrafen 62 % die EPS-Schätzungen. Der Krieg in der Ukraine und der Kampf der Zentralbanken gegen die Inflation waren die Hauptursachen für 
die schwierige Lage auf den Aktienmärkten. Das letzte Quartal des Jahres hat jedoch zumindest ein wenig Erleichterung gebracht, auch wenn die 
erneute Öffnung Chinas nicht wie erwartet verlaufen ist. Was die EZB anbelangt, so hat sie auf ihrer Sitzung Mitte Dezember einen abrupten 
Kurswechsel vollzogen, wenn auch bestimmte Aspekte merkwürdig erscheinen. Das Verbrauchervertrauen hat sich im Dezember unerwartet stark 
verbessert. 
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US 

Die US-Aktienmärkte gaben im ersten Quartal nach. Der Einmarsch Russlands in die Ukraine hatte eine Reihe strenger Sanktionen vonseiten der 
USA und ihrer Verbündeten zur Folge. Präsident Biden verbot russische Öleinfuhren, und eine Reihe großer internationaler Unternehmen zog sich 
aus Russland zurück. Die Invasion verstärkte den Inflationsdruck durch Lebensmittel und Energie, und der jährliche Verbraucherpreisindex in den 
USA stieg im Februar auf fast 8 %. Vor diesem Hintergrund hat die US-Notenbank die Leitzinsen erhöht. Energie- und Versorgungsunternehmen 
gehörten im Monat zu den Unternehmen mit der besten relativen Performance und übertrafen mit bescheidenen Gewinnen einen fallenden Markt. 
Zu den schwächsten Sektoren gehörten Technologie, Kommunikationsdienste und zyklische Konsumgüter. 

Auch US-Aktien fielen im zweiten Quartal. Anleger hatten im Berichtszeitraum vor allem die Entwicklung der Inflationszahlen und die politische 
Reaktion der US-Notenbank im Blick. Die Federal Reserve räumte ein, dass die Aufgabe, die Inflation zu senken, ohne eine Rezession auszulösen, 
schwierig sein werde, auch wenn die Wirtschaftsdaten weiterhin recht robust aussehen. Die Rückgänge betrafen alle Sektoren, obgleich 
Basiskonsumgüter und Versorger vergleichsweise widerstandsfähig waren. Bei einigen Titeln kam es zu dramatischen Einbrüchen, vor allem in den 
Sektoren Medien und Unterhaltung sowie Kraftfahrzeuge. 

Im dritten Quartal verzeichnete der US-Aktienmarkt das dritte Mal in Folge eine negative Performance. Die Hoffnungen auf mögliche Zinssenkungen 
der Fed ab 2023 führten im Juli zu einer kräftigen Markterholung. Diese Hoffnungen wurden jedoch im August auf dem Gipfel der Zentralbanker in 
Jackson Hole zunichte gemacht. Daraufhin fielen die Aktien. Im September erhöhte die US-Notenbank den Leitzins um 75 Basispunkte (bps) auf 
3,25 %, die dritte Anhebung um 75 bps in Folge. Die Sektoren Kommunikationsdienstleistungen und Immobilien gehörten im Laufe des Quartals zu 
den schwächsten Bereichen. Zyklische Konsumgüter und Energie erwiesen sich als am widerstandsfähigsten. 

Am Ende des vierten Quartals lagen die US-Aktienmärkte schließlich höher, da die US-Inflation nachließ und der Zinspfad der Fed bis 2023 etwas 
deutlicher wurde. Energie und Grundstoffe gehörten in den USA auch im vierten Quartal zu den Sektoren mit der besten Performance, gefolgt von 
Industriewerten und den defensiven Sektoren Gesundheitswesen und Basiskonsumgüter. Kommunikationsdienste und zyklische Konsumgüter 
nahmen nicht an der Markterholung teil und lagen am Ende des Quartals im Minus. 

Schwellenmärkte 

Das Jahr 2022 erwies sich für die Schwellenmärkte als eine der schwierigsten und volatilsten Perioden und als das schlechteste Jahr seit der globalen 
Finanzkrise. Anleger waren mit einem Zusammenspiel globaler und schwellenländerspezifischer Faktoren konfrontiert, die sich auf die Aktienerträge 
der Anlageklasse auswirkten. 

Zu Beginn des Jahres herrschte heftiger Gegenwind für Technologie- und Long-Duration-Titel, da die US-Notenbank und andere Zentralbanken 
weltweit einen der schnellsten Zinserhöhungszyklen einleiteten, um die Inflation in den Griff zu bekommen. Der starke USD, der aus einem Risk-off-
Umfeld resultierte, war das ganze Jahr lang ein starker Gegenwind für Aktien aus Schwellenländern. Der Technologiesektor, der im Vorjahr noch 
von einem durch Covid bedingten Nachfrageanstieg profitiert hatte, sah sich plötzlich mit der Aussicht auf eine Verlangsamung und Bestandskorrektur 
konfrontiert. Während sich die Anleger noch auf die steigende Inflation und die Verknappung der Liquidität einstellten, sorgte die russische Invasion 
in der Ukraine für noch mehr Volatilität an den Aktienmärkten, und die steigende geopolitische Risikoprämie drückte Aktien nach unten. Russland, 
auf das etwa 3 % des Referenzindex entfielen, wurde schließlich aufgrund der fehlenden Zugänglichkeit seiner Märkte aus den 
Schwellenländerindizes ausgeschlossen. Mitte des Jahres war klar geworden, dass eine Kombination aus steigender Inflation, nachlassender 
Nachfrage aufgrund steigender Zinsen und erhöhten geopolitischen Risiken die Faktoren waren, die das globale Investitionsumfeld dominierten.  

Schwellenländer standen auch vor inländischen Herausforderungen. China, das größte Gewicht im EM-Index, hatte bereits mit einer Verlangsamung 
der Verbrauchernachfrage und Verschuldungsproblemen bei mehreren der größten Immobilienentwickler zu kämpfen, als die Zahl der Covid-Fälle 
in dem Land weiter anschwoll. Das Festhalten des Landes an seiner Null-Covid-Politik zur Eindämmung großflächiger Ausbrüche von Covid-Fällen 
ging auf Kosten einer weiteren drohenden Abschwächung der Verbrauchernachfrage und der Störung wichtiger Lieferketten des Produktionsriesen. 
Sowohl China als auch die USA waren mit Sorgen über ein Nachlassen der Inlandsnachfrage konfrontiert, daher blieben auch die exportorientierten 
Volkswirtschaften Südkoreas und Taiwans von diesen Sorgen nicht verschont. 

In den europäischen Schwellenländern führten die Sorgen über eine Energiekrise und die anhaltende Russland-Ukraine-Krise in der Nachbarschaft 
zu höheren Risikoprämien für europäische (Schwellenländer-)Aktien. 

Inmitten dieser Ungewissheiten erwiesen sich nur wenige Regionen als relativ widerstandsfähig gegenüber externen Herausforderungen. Dazu 
gehörten Mexiko und Indien. Beides sind weitgehend defensive und auf Binnennachfrage ausgerichtete Regionen, die in letzter Zeit von Bemühungen 
um die Verlagerung von Lieferketten profitiert haben. Weitere relativ widerstandsfähige Märkte waren jene, die von höheren Rohstoffpreisen 
profitierten, unter ihnen Indonesien in ASEAN, Brasilien und Südafrika. Diese Märkte entwickelten sich zwar über weite Teile des Jahres relativ 
besser, jedoch nicht ohne Unsicherheiten. In Brasilien zum Beispiel führte ein sehr knappes Wahlergebnis zur Rückkehr von Präsident Lula, aber 
die anschließenden Proteste hatten gegen Ende des Jahres eine Marktkorrektur zur Folge. 

Am Jahresende war die Stimmung für die Schwellenländer jedoch vorsichtig optimistisch. Nach dem Abschluss des 20. Parteikongresses in China 
beschloss China in einer scharfen Kehrtwende weg von seiner früheren Null-Covid-Politik, Einschränkungen zu lockern und seine Wirtschaft wieder 
zu öffnen. Gleichzeitig blieben die Inflationszahlen in den USA im November hinter den Erwartungen zurück. Das führte schließlich dazu, dass der 
sehr starke US-Dollar ein wenig an Stärke einbüßte. Die Kombination aus beidem, d. h. ein schwächerer Dollar und die erneute Öffnung Chinas, 
waren positive Faktoren, die zu einer relativen Erholung der Aktien aus Schwellenländern führten, allen voran chinesische Aktien, die seit November 
einen kräftigen Aufschwung verzeichneten. 

Candriam Sustainable Equity Japan  

Das erste Quartal des Jahres war für Anleger schwierig, und auch der April war keine Ausnahme. Der Krieg in der Ukraine, Lockdowns in China und 
die Aussicht auf eine wesentlich restriktivere Geldpolitik in den USA drückten die Stimmung. Die Aktienmärkte gerieten weiter unter Druck, wodurch 
der MSCI China Index im April –4,1 % nachgab. Die Stärke des Dollars war besonders im Verhältnis zum japanischen Yen ausgeprägt. Die Bank of 
Japan (BoJ) geriet zunehmend unter Druck, von ihren Zielen zur Steuerung der Zinskurve abzurücken, und der Yen verlor seit Jahresbeginn 
gegenüber dem Dollar –11,1 %. Auf der April-Sitzung der BoJ wurden keine Änderungen beschlossen. Aber ihre Maßnahmen werden in den 
kommenden Monaten angesichts der potenziellen Folgen eines Anstiegs der japanischen Zinsen für die weltweiten Anleihezinsen wichtig sein  
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Candriam Sustainable Equity Japan (Fortsetzung) 

Der Mai war eine weitere Achterbahnfahrt für die Märkte weltweit. In den ersten drei Wochen des Monats war eine starke Volatilität von Tag zu Tag 
und im Tagesverlauf zu beobachten. Die Folge war, dass der S&P500 mit einem Einbruch von 20 % gegenüber den Höchstständen Anfang Januar 
in den Bereich eines technischen Baissemarktes eintrat, und zwar aufgrund von anhaltenden Befürchtungen über die restriktive Haltung der US-
Notenbank, einer sich verschlechternden Covid-Situation in China und schlechten Zahlen führender Konsum- und Technologieunternehmen in den 
USA. Japanische Aktien folgten weitgehend der Entwicklung an der Wall Street, wo US-Aktien von Sorgen über die sehr hohe Inflation und Zweifeln, 
ob es der US-Notenbank gelingt, die Teuerung abzukühlen, ohne das Wirtschaftswachstum abzuwürgen, gebeutelt wurden. Der Juni war ein weiterer 
brutaler Monat für die Märkte weltweit, da Inflation, Rezession und die befürchtete restriktive Geldpolitik der Zentralbanken in den heimischen Märkten 
die Risikostimmung abermals belasteten. Die Aktienmärkte weltweit lagen am Monatsende 9,4 % im Minus, angeführt vom S&P500, der im Laufe 
des Monats fast 9 % nachgab, nachdem die Fed den größten Zinsschritt seit 1994 (75 Basispunkte) vorgenommen hatte.  

Eine weitere Region, wo die Zinsen im dritten Quartal wahrscheinlich nicht so bald steigen, war Japan. Der Premierminister Yoshihide Suga, dessen 
Beliebtheitswerte gesunken waren, kündigte an, dass er die Liberaldemokratische Partei (LDP) im November nicht in die landesweiten Wahlen führen 
werde. Die japanischen Aktien erholten sich in der Hoffnung auf weitere Konjunkturimpulse und einen wirtschaftlichen Aufschwung, während die 
Covid-Fälle zurückgingen. Die Partei des neu gewählten Premierministers Fumio Kishida behielt ihre Mehrheit im Unterhaus des Parlaments, das 
zusätzliche fiskalische Stimulierungsmaßnahmen unterstützte.  

Hauptthemen im letzten Quartal waren: 1) solide Gewinne gestützt durch Auslandsnachfrage, 2) der Anstieg des nationalen 
Kernverbraucherpreisindex (ohne Energie und Lebensmittel) auf über 2 % im Oktober und ein weiterer Anstieg um 0,3 % pro Monat im November 
und 3) der Kurswechsel der japanischen Notenbank in ihrer Politik zur Steuerung der Zinskurve mit einer Leitzinserhöhung von 25 auf 50 Basispunkte, 
die auch dazu führte, dass der USD/JPY auf 129 Y sank und japanische Aktien unter Abwärtsdruck gerieten. Zu Beginn des Quartals erreichte der 
USD/JPY die 150-Y-Marke. Das führte zu einem Anstieg der Unternehmensgewinne und der Aktienkurse aufgrund von höheren Produktionsquoten 
in Übersee und verbesserten Aussichten von exportorientierten Unternehmen, denen ein schwacher Yen zugute kommt.  

Im Jahr 2022 blieb der Fonds um –2,67 % (brutto nach Gebühren) hinter seiner Benchmark zurück.  

Diese Underperformance erklärt sich durch mehrere große japanische Unternehmen, die sich im Jahr 2022 besser als der Markt entwickelten, die 
aber nach unseren ESG-Kriterien negativ bewertet und daher nicht in unser Portfolio aufgenommen wurden. Beispiele dafür sind Mitsubishi UFJ 
Financial Group, Sumitomo Mitsui Financial Group und Tokio Marine Holdings im Finanzsektor, Mitsubishi Heavy Industries und Marubeni 
Corporation im Industriesektor, Nippon Steel und Japan Tobacco. 

Candriam Sustainable Equity Quant Europe 

Im ersten Quartal kündigte die Europäische Kommission ehrgeizige Pläne an, um Gasimporte aus Russland bis zum Jahresende durch mehr 
Diversifizierung, höhere Energieeffizienz und beschleunigte Investitionen in Wind- und Solarkraftwerke um zwei Drittel zu reduzieren. Trotz dieses 
ehrgeizigen Vorhabens wurde auf dem EU-Gipfel in Versailles im März deutlich, dass es kurzfristig nur wenige Alternativen zum russischen Gas gibt 
und dass die Verringerung der europäischen Abhängigkeit von russischem Gas eine langfristige Strategie erfordert.  

Im März zeigte der Einkaufsmanagerindiz (PMI) eine starke konjunkturelle Widerstandsfähigkeit, wobei der Flash-Composite-Index im Euroraum mit 
54,5 deutlich im positiven Bereich blieb. Die Industrieproduktion blieb in vielen Ländern Europas stabil, mit Ausnahme Italiens, das im Januar einen 
Rückgang von 3,4 % verzeichnete. Das war möglicherweise darauf zurückzuführen, dass Verarbeitungskapazitäten durch den Mangel an 
Komponenten und den Energieschock beeinträchtigt wurden. Der April endete ohne Anzeichen für eine Lösung im Krieg in der Ukraine, als sich die 
Kämpfe im Osten und Süden des Landes verschärften. Die Auswirkungen auf die Energiemärkte sind angesichts der Schwierigkeiten in Europa, 
seine Energieabhängigkeit von Russland zu verringern, besonders bemerkenswert. Die europäischen Gaspreise haben sich im Laufe des Monats 
etwas abgekühlt, liegen aber immer noch 42 % höher als Anfang des Jahres. Der jüngste Anstieg der Ölpreise wurde sowohl durch die Freigabe 
strategischer Ölreserven als auch durch die Erwartung einer geringeren Nachfrage aus China angehalten.  

Im dritten Quartal beherrschte die Energiekrise weiter die Schlagzeilen, nachdem Russland Anfang September die Gasströme durch die wichtige 
Nord-Stream-1-Pipeline komplett eingestellt hatte. Was als Worst-Case-Szenario für Europa angesehen worden war, führte jedoch nicht zu neuen 
Höchstständen bei den Gaspreisen, die, nachdem sie im August mehr als 300 EUR pro Megawattstunde erreicht hatten, zum Ende des Quartals auf 
etwa 200 EUR zurückfielen. Die Konjunkturlage hat sich im dritten Quartal weiter verschlechtert, so dass inzwischen von einer Rezession auszugehen 
ist. Die meisten im Quartal veröffentlichten Wirtschaftsdaten deuten auf eine konjunkturelle Verlangsamung hin, wie etwa der zusammengesetzte 
PMI-Geschäftsklimaindex für die Eurozone, der nun im kontraktiven Bereich liegt. Die Industrieproduktion ging im Juli stark zurück, und das 
Verbrauchervertrauen im Euroraum fiel im September auf einen neuen historischen Tiefstand.  

Während sich das Wachstum in Europa verlangsamt, gilt das noch nicht für die Inflation, die im August 9,1 % gegenüber dem Vorjahr erreicht hat 
und in den kommenden Monaten über 10 % liegen könnte. Vor diesem Hintergrund hat die Europäische Zentralbank ihren Leitzins im September 
um 0,75 % erhöht. Es wird erwartet, dass sie die Zinsen im Oktober um weitere 0,75 % und im Dezember um 0,5 % anheben wird, um sie bis zum 
Jahresende auf 2 % zu bringen.  

Im Großbritannien beherrschte der Tod von Königin Elisabeth II, der dienstältesten Monarchin des Landes, die Schlagzeilen im Quartal. Die Inflation 
blieb im vergangenen Quartal im Großbritannien hoch. Obgleich die Gesamtteuerung im August im Jahresvergleich leicht von 10,1 % auf 9,9 % 
zurückging, stieg der Kern-Verbraucherpreisindex im Jahresvergleich von 6,2 % auf 6,3 %. Da für Oktober wegen höherer Energierechnungen ein 
weiterer Anstieg erwartet wurde, kündigte die Bank of England im Laufe des Quartals zwei Zinserhöhungen um 0,5 % an.  

Von den Stoxx600-Unternehmen, die für das dritte Quartal Bericht erstattet haben, übertrafen 62 % die EPS-Schätzungen. Das EPS-Wachstum im 
3. Quartal lag bei +25 % im Jahresvergleich und damit überraschend 5 % höher als erwartet. Das Wachstum ohne den Energiesektor ist jedoch mit 
+6 % im Jahresvergleich deutlich geringer. Neben den Rohstoffsektoren meldeten auch die Sektoren Industrie und Gesundheitswesen ein robustes 
Gewinnwachstum, während fünf der übrigen Sektoren im Minus lagen.  

Im Jahr 2022 erzielte der Fonds im Vergleich zu seiner Benchmark eine Underperformance von –4,46 % (brutto nach Gebühren).  
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Candriam Sustainable Equity Quant Europe  (Fortsetzung) 

Diese unterdurchschnittliche Wertentwicklung erklärt sich zum Teil durch die Untergewichtung des Energiesektors im Portfolio. Unter ESG-
Gesichtspunkten schneiden die großen globalen Energietitel bei Maßnahmen zum Klimaschutz sehr schwach ab. Darüber hinaus beeinträchtigte 
eine ungünstige Aktienauswahl im Immobiliensektor mit übergewichteten Positionen in Segro und Vonovia die Performance. Segro bewirtschaftet 
Industrieimmobilien in Großbritannien und auf dem europäischen Kontinent. Britische Wohnungsbauunternehmen gehörten zu den schlechtesten 
Performern auf dem Markt, da das britische Pfund aufgrund von Befürchtungen über steigende Inflation und einen Anstieg der Staatsverschuldung 
abstürzte.  

Die größten Beiträge leisteten unsere übergewichteten Positionen in Novo Nordisk und Bank of Ireland. Novo Nordisk ist ein führender Hersteller 
von Diabetes-Therapien, der im weiteren Jahresverlauf von seinem defensiven Profil profitierte, während sich die meisten Unternehmen im 
Gesundheitswesen 2022 unterdurchschnittlich entwickelten. 

Candriam Sustainable Equity US 

Im ersten Quartal hob die US-Notenbank den Leitzins wie erwartet um 0,25 % an und machte damit deutlich, dass weitere Erhöhungen absehbar 
sind. Der Median der Erwartungen der stimmberechtigten Mitglieder sind nun sieben Anhebungen in diesem Jahr und vier im nächsten Jahr. Das 
deutet darauf hin, dass die Zinssätze am Ende dieses Anhebungszyklus über dem vom Ausschuss als neutral angesehenen Satz von 2,4 % liegen 
könnten. Der Ausschuss plant, den Umfang seiner nunmehr 9,0 Billionen Dollar umfassenden Bilanz zu verringern, was „auf einer der nächsten 
Sitzungen“ bekannt gegeben werden könnte. Der Kongress hat ein Ausgabengesetz zur Finanzierung der Bundesregierung bis September 
verabschiedet, das in Verbindung mit der Anhebung der Schuldenobergrenze um 2,5 Billionen US-Dollar im vergangenen Dezember die unmittelbare 
Gefahr einer Finanzkrise abwendet.  

Auch wenn die US-Wirtschaft in diesem Jahr bereits zwei Quartale in Folge ein negatives Wirtschaftswachstum verzeichnet hat und die Umfrage der 
Universität Michigan zum Verbrauchervertrauen auf den niedrigsten Stand seit 50 Jahren gesunken ist, unterstreichen die meisten im dritten Quartal 
veröffentlichten Wirtschaftsdaten weiterhin die Widerstandsfähigkeit der US-Wirtschaft.  

Was die Inflation anbelangt, so stagnierten die Verbraucherpreise im Juli und stiegen im August nur um 0,1 %, dabei ging die jährliche Inflationsrate 
zurück auf 8,2 %. Der Verbraucherpreisindex (VPI) für August wurde von den Märkten dennoch schlecht aufgenommen, da der bescheidene Anstieg 
von 0,1 % für diesen Monat fast ausschließlich auf einen Rückgang der Benzinpreise um 10,5 % zurückzuführen war. Dagegen gab es in anderen 
Bereichen zahlreiche Krisenherde, wie etwa die Wohnkosten, die um 0,7 % stiegen. Insgesamt dürfte sich die Inflation in den kommenden Monaten 
weiter abschwächen, aber die Kerninflation wird voraussichtlich über dem Zielwert der US-Notenbank liegen.  

Infolgedessen zeigen die Daten zur Wohnungsbautätigkeit, wie z. B. die Verkäufe bestehender Häuser oder die NAHB-Umfrage (National Association 
of Home Builders), weiterhin einen Abwärtstrend. Diese Schwäche hat Befürchtungen geweckt, dass sich die durch den Wohnungsbau ausgelöste 
Finanzkrise von 2008 wiederholen könnte. Allerdings sind die fundamentalen Daten des Immobilienmarktes heute wesentlich solider, da 95 % der 
Hypotheken langfristige Festzinsen haben und der Anteil an Subprime-Hypotheken von 14 % im Jahr 2008 auf heute 2,3 % gesunken ist. Deshalb 
erwarten wir zwar eine anhaltende Verlangsamung der Wohnungsbautätigkeit und des Wirtschaftswachstums, aber keine Finanzkrise.  

Den Umfragen und Markterwartungen zum Trotz endeten die Zwischenwahlen in den USA am 8. November mit einem klaren Sieg der Republikaner. 
Die Demokraten behielten eine knappe Mehrheit im Senat und die Republikaner gewannen eine knappe Mehrheit im Repräsentantenhaus. Das 
Wahlergebnis wirkte sich zunächst negativ auf die US-Aktien aus, erwies sich aber angesichts der anhaltenden Fokussierung auf die 
Inflationsentwicklung, die Geldpolitik der US-Notenbank und die Rezessionsrisiken als relativ kurzlebig. Eine der wichtigsten Triebkräfte für die 
Markterholung im November war der überraschend niedrige Verbraucherpreisindex in den USA im Oktober, der mit 7,7 % gegenüber 8,2 % im 
Vormonat 30 Basispunkte niedriger als erwartet war. Die US-Notenbank hielt trotz einer anhaltenden Abschwächung der Inflationsdaten im Dezember 
an ihrer restriktiven Haltung fest. Der US-Verbraucherpreisindex für November, der am 13. Dezember veröffentlicht wurde, lag mit 7,1 % 
überraschend 20 Basispunkte niedriger als erwartet, gegenüber 7,7 % im Vormonat. Das war der zweite Monat in Folge mit einer negativen 
Überraschung – ein weiterer Hinweis darauf, dass die USA den Höhepunkt der Inflation möglicherweise überschritten haben.  

Im Jahr 2022 blieb der Fonds um –2,78 % (brutto nach Gebühren) hinter seiner Benchmark zurück.  

Diese unterdurchschnittliche Wertentwicklung ist weitgehend darauf zurückzuführen, dass bestimmte Aktientypen aufgrund von ESG-Bedenken nicht 
im Portfolio enthalten sind. Das Portfolio enthielt keine Energietitel, da die wichtigsten globalen Energietitel unter ESG-Gesichtspunkten bei 
Klimaschutzmaßnahmen sehr schlecht abschneiden. Angesichts der ausgezeichneten Finanzergebnisse der meisten Energieunternehmen war der 
Energiesektor im Jahr 2022 wegen der geopolitischen Lage einer der Sektoren mit der besten Performance auf dem Markt. Rüstungsaktien legten 
ebenfalls zu, da der Krieg in der Ukraine massive Neuinvestitionen in Waffentechnik zur Folge hatten. Tabakwerte erzielten aufgrund ihrer guten 
Ergebnisse in Kombination mit ihrem relativ defensiven Profil eine überdurchschnittliche Performance. Verteidigungs- und Tabakwerte werden durch 
den Filter für umstrittene Aktivitäten ausgeschlossen.  

Amazon weist eine schlechte ESG-Bilanz auf, und es gibt erhebliche Bedenken in Bezug auf Menschenrechte, Arbeitsrechte und 
Unternehmensführung. Aus diesen Gründen wurde die Aktie nicht in das Portfolio aufgenommen, was positiv zur Überrendite beitrug.  

Andererseits leistete unsere übergewichtete Position in Tesla einen negativen Beitrag. Das Unternehmen entwickelt, produziert und vertreibt 
leistungsstarke Elektrofahrzeuge und Komponenten. Es hat eine gute ESG-Bilanz. Im Bereich Klimawandel leisten die Aktivitäten des Unternehmens 
einen positiven Beitrag sowohl zur Eindämmung des Klimawandels als auch zur Anpassung an seine negativen Folgen. Das Unternehmen bleibt ein 
Größen- und Kostenführer in der gesamten Wertschöpfungskette, auch wenn noch Hürden zu überwinden sind. 

Candriam Sustainable Equity World  

Nach einem außergewöhnlichen Jahr 2021 war das erste Quartal 2022 für die Märkte schwierig. Die Sorgen über die wirtschaftlichen Konsequenzen 
des russischen Einmarsches in die Ukraine und die mögliche Notwendigkeit schnellerer Zinserhöhungen zum Kampf gegen höhere Inflation 
belasteten sowohl Aktien als auch Anleihen. Die Aktien aus Industrieländern machten ihre Verluste zum Teil wieder wett und schlossen den März 
mit einem Plus von etwa 3 %, lagen aber im laufenden Jahr immer noch 5 % im Minus. Die Schwellenländer verloren im März weitere 2 %, so dass 
sie im Jahresverlauf um fast 7 % zurückgingen. Neben den allgemeineren geopolitischen Sorgen belastete eine neue Runde mit Omikron-Fällen in 
China die chinesischen Märkte. Die Erwartung einer schnelleren geldpolitischen Straffung in den USA trug zu einer Rally im Dollar bei, der am Ende 
des Quartals rund 3 % im Plus gegenüber dem britischen Pfund und dem Euro lag.   
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Candriam Sustainable Equity World (Fortsetzung) 

Das zweite Quartal war für die Märkte eine weitere schwierige Phase nach einem ohnehin nicht leichten Jahresbeginn. Für die Aktienmärkte in den 
Industrieländern ist dies die schlechteste erste Jahreshälfte seit über 50 Jahren. Staatsanleihen standen unter Druck, da die Märkte dazu übergingen, 
neben den bereits angekündigten Zinserhöhungen weitere deutliche Zinsschritte einzupreisen. Die Märkte erwarten nun, dass die Zinsen in den 
USA, in Großbritannien und in Europa bis zum nächsten Jahr auf 3,4 %, 3 % bzw. 1,6 % steigen. Erfreulich ist, dass die Bewertungen jetzt in allen 
wichtigen Regionen (außer den USA) deutlich unter ihrem Durchschnitt seit 1990 liegen. Der Russell 1000 Growth Index ist im bisherigen 
Jahresverlauf um 28 % gesunken, und der Russell 1000 Value Index liegt 14 % im Minus. Trotz der aufkeimenden Rezessionsängste gehen 
Analysten in ihren Konsensprognosen – vielleicht überraschend – immer noch von einem positiven Wachstum der Unternehmensgewinne in diesem 
und im nächsten Jahr aus.  

Nach einer kräftigen Erholung der Aktien- und Anleihemärkte im Juli kam es im August und September zu einem erneuten dramatischen Abverkauf. 
Insgesamt fielen Aktien aus Industrieländern im Laufe des Quartals um 6 %, während Anleihen weltweit 7 % nachgaben. Die Erholung im Juli wurde 
dadurch begünstigt, dass die Märkte begannen, Zinssenkungen der US-Notenbank (Fed) im Jahr 2023 einzupreisen, was Hoffnungen auf eine sanfte 
Landung der Konjunktur schürte. Im August bekräftigten die US-Notenbank und andere Zentralbanken auf ihrem Gipfeltreffen in Jackson Hole jedoch, 
dass ihre Priorität nach wie vor der Kampf gegen Inflation und nicht die Stützung des Wachstums sei. Das war die Hauptursache für das starke 
Anziehen der Anleihezinsen und den Abverkauf bei Aktien in der zweiten Hälfte des Quartals. Die Zentralbanken ließen ihren harten Worten Taten 
folgen: Leitzinserhöhungen von insgesamt 1,5 % durch die US-Notenbank, 1,25 % durch die Europäische Zentralbank und +1 % durch die Bank of 
England. Die Märkte erwarteten auch, dass die Zinsen in den USA, in Europa und in Großbritannien bis zum nächsten Jahr auf 4,5 %, 3,5 % bzw. 
5,75 % steigen, was auf einen wesentlich aggressiveren Kurs bei künftigen Zinserhöhungen hindeutet. Was das Wirtschaftswachstum anbelangt, so 
deuten die im dritten Quartal veröffentlichten Daten weiterhin auf eine weltweite Verlangsamung der Konjunktur hin.  

Der Krieg in der Ukraine und der Kampf der Zentralbanken gegen die Inflation waren die Hauptursachen für die schwierige Lage auf den Renten- 
und Aktienmärkten. Das letzte Quartal des Jahres hat jedoch zumindest ein wenig Erleichterung gebracht, auch wenn die erneute Öffnung Chinas 
nicht wie erwartet verlaufen ist. Aber eine Weltregion, von der wohl nur wenige behaupten, dass viele schlechte Nachrichten bereits eingepreist sind, 
ist China. Substanzwerte haben sowohl in diesem Jahr als auch in diesem Quartal deutlich besser abgeschnitten als Wachstumsaktien. Das erklärt 
sich zu einem großen Teil durch die hohen Anfangsbewertungen für Wachstumsaktien, teilweise enttäuschende Wachstumszahlen und den Effekt 
steigender Zinsen. Die wohl schmerzhafteste Entwicklung auf den Märkten war der starke Kursrückgang von Staatsanleihen. Wir alle wissen, dass 
Aktien eine holprige Angelegenheit sein können. Aber durch den ungewöhnlich starken Abverkauf von Staatsanleihen zusammen mit den fallenden 
Aktienkursen ist Anlegern kein sicherer Hafen mehr geblieben. Der Grund dafür war, dass die Zentralbanken die Zinssätze aufgrund der 
galoppierenden Inflation weitaus stärker anheben mussten, als Anleger zu Jahresbeginn erwartet hatten.  

Im Jahr 2022 blieb der Fonds –2,61 % (brutto nach Gebühren) hinter seiner Benchmark zurück.  

Diese unterdurchschnittliche Wertentwicklung ist weitgehend darauf zurückzuführen, dass bestimmte Aktientypen aufgrund von ESG-Bedenken nicht 
im Portfolio enthalten sind. Das Portfolio enthielt keine Energietitel, da die wichtigsten globalen Energietitel unter ESG-Gesichtspunkten bei 
Klimaschutzmaßnahmen sehr schlecht abschneiden. Angesichts der ausgezeichneten Finanzergebnisse der meisten Energieunternehmen war der 
Energiesektor im Jahr 2022 wegen der geopolitischen Lage einer der Sektoren mit der besten Performance auf dem Markt. Rüstungsaktien legten 
ebenfalls zu, da der Krieg in der Ukraine massive Neuinvestitionen in Waffentechnik zur Folge hatten. Tabakwerte erzielten aufgrund ihrer guten 
Ergebnisse in Kombination mit ihrem relativ defensiven Profil eine überdurchschnittliche Performance. Verteidigungs- und Tabakwerte werden durch 
den Filter für umstrittene Aktivitäten ausgeschlossen.  

Amazon weist eine schlechte ESG-Bilanz auf, und es gibt erhebliche Bedenken in Bezug auf Menschenrechte, Arbeitsrechte und 
Unternehmensführung. Aus diesen Gründen wurde die Aktie nicht in das Portfolio aufgenommen, was positiv zur Überrendite beitrug.  

Andererseits leistete unsere übergewichtete Position in Tesla einen negativen Beitrag. Das Unternehmen entwickelt, produziert und vertreibt 
leistungsstarke Elektrofahrzeuge und Komponenten. Es hat eine gute ESG-Bilanz. Im Bereich Klimawandel leisten die Aktivitäten des Unternehmens 
einen positiven Beitrag sowohl zur Eindämmung des Klimawandels als auch zur Anpassung an seine negativen Folgen. Das Unternehmen bleibt ein 
Größen- und Kostenführer in der gesamten Wertschöpfungskette, auch wenn noch Hürden zu überwinden sind. 
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Candriam Sustainable Money Market Euro 

Marktumfeld 

1. Quartal 

Das erste Quartal 2022 war eine Herausforderung für die Finanzmärkte, da sich die Anleger auf die restriktivere Haltung der großen Zentralbanken 
einstellten, während die geopolitischen Spannungen zunahmen und der Westen rasch beispiellose Wirtschaftssanktionen gegen Russland wegen 
seines Einmarsches in die Ukraine verhängte. 

Zu Beginn des Quartals hatte die Eurozone immer noch mit Lieferengpässen zu kämpfen, die das verarbeitende Gewerbe belasteten, mit 
Einschränkungen im Dienstleistungssektor wegen des Coronavirus und mit Personalmangel, der zu größeren Störungen führte. Während der Krieg 
in der Ukraine weiter wütet, verschlechtert sich die wirtschaftliche Lage in ganz Europa. Chinas Null-Covid-Strategie und steigende Fallzahlen in 
Asien verstärken den Druck auf Lieferketten weltweit. Rohstoffe und Energie haben exorbitante Preise erreicht, die sich mehr und mehr zu einer 
Inflation von allem entwickeln und zu einem Inflationsdruck führen, den es seit den achtziger Jahren nicht mehr gegeben hat. Da sich die 
Unternehmen bereits mit Investitionen und Neueinstellungen zurückhalten, wird die Wirtschaftstätigkeit in der Eurozone wahrscheinlich schrumpfen. 
Entscheidend für die europäische Wirtschaft ist nach wie vor die Frage, ob die Erdgasversorgung ohne Unterbrechungen fortgesetzt werden kann, 
denn jeder Schock würde sich rasch auf die Wirtschaft auswirken und stark von russischem Gas abhängige Länder in eine Rezession stürzen.  

Die US-Wirtschaft ist weniger abhängig von russischem Öl und Gas und daher besser gegen die wirtschaftlichen Folgen des Krieges in der Ukraine 
abgeschirmt. Die Wirtschaftstätigkeit blieb stark, aber Störungen in den weltweiten Lieferketten drücken die Stimmung und erhöhen die Vorkosten. 
Die Lage auf dem Arbeitsmarkt ist nach wie vor sehr angespannt. Die Arbeitslosenquote liegt fest bei 3,6 % und die Löhne steigen, wenn auch 
langsamer als die Inflation. 

Die Zentralbanken auf beiden Seiten des Atlantiks mussten einen heiklen Balanceakt meistern, wenn sie verhindern wollten, dass sich die Inflation 
durch eine Preis-Lohn-Spirale verfestigt. Die EZB konnte zunächst Zeit gewinnen, doch nachdem Christine Lagarde im Februar andeutete, dass im 
Jahr 2022 eine Zinserhöhung möglich sei, sofern die Wirtschaftsdaten es gestatteten, gingen die Märkte so weit, eine kumulative Zinserhöhung von 
50 Basispunkten vor Ende 2022 einzupreisen. Im März ist die EZB noch einen Schritt weitergegangen und hat Entscheidungen über mögliche 
Zinserhöhungen entkoppelt von ihren Ankäufen von Vermögenswerten, die im zweiten Quartal 2022 abgebaut werden sollen.  

Die US-Notenbank verpflichtete sich, bei Bedarf zu handeln, um die Inflation abzukühlen, und Ende Januar hatte der Marktkonsens bereits auf fünf 
Zinserhöhungen vor Jahresende gewettet – ein starker Kontrast gegenüber Ende 2021. Etwas überraschend für die Marktteilnehmer hielt die FED 
trotz des Kriegs in der Ukraine an ihrem Kurs fest, und bis Ende März steht die Tür für Zinserhöhungen zwischen Sitzungen und/oder für Zinsschritte 
um 50 Basispunkte weit offen. Darüber hinaus wird die FED wahrscheinlich bereits im zweiten Quartal 2022 mit dem Abbau ihrer Bilanz beginnen. 
Die Nervosität der Märkte zeigt sich darin, dass jede Unbestimmtheit der Politik nun als restriktive Haltung gewertet wird. 

Die Unternehmensergebnisse (4. Quartal 2021) wurden insgesamt positiv aufgenommen, besonders in den USA, wo die starke 
Rentabilitätsentwicklung der Unternehmen anhielt und die meisten Unternehmen die Erwartungen erfüllten oder übertrafen. Der Primärmarkt war 
außerordentlich aktiv, da Unternehmen anfingen, sich niedrige Zinsen zu sichern. Nach einem kurzen Intermezzo aufgrund der geopolitischen Krise 
setzte sich dieser Trend in der zweiten Märzhälfte fort. Die Zunahme des Angebots wurde vom Markt gut aufgenommen. Dabei waren kürzere 
Laufzeiten von Multitranchen-Emissionen am stärksten überzeichnet und wurden Neuemissionen so günstig angeboten, dass es kaum Aufschläge 
für Neuemissionen gab.  

2. Quartal 

Im zweiten Quartal waren die Finanzmärkte besonders volatil, angeheizt durch Inflationszahlen in Rekordhöhe, Chinas Null-Covid-Strategie, die 
Verschlechterung der weltweiten Konjunkturaussichten, geopolitische Entwicklungen und Störungen in den weltweiten Lieferketten. Gegen Ende des 
Quartals wurden die Inflationssorgen von Rezessionsängsten überschattet. Der Fokus lag nun darauf, wie lange und wie schwer die Rezession sein 
wird, statt darauf, ob sie eintritt. 

Chinas Bekenntnis zu seiner Null-Covid-Strategie belastete das Binnenwachstum sowie die Lieferketten und die Wirtschaftstätigkeit weltweit. Da 
immer mehr europäische Länder vom russischen Gas abgeschnitten sind und ein Embargo gegen russisches Öl in Vorbereitung ist, wird dieser 
Inflationsdruck wahrscheinlich nicht nachlassen. Im Gegenteil: Der Inflationsdruck nimmt zu, da die hohen Energiekosten in Verbindung mit einer 
Vielzahl von Störungen in der globalen Lebensmittelversorgungskette (wie Düngemittelkosten, logistische Probleme, unbeständiges Wetter und 
Protektionismus, um nur ein paar Faktoren zu nennen) auf der ganzen Welt zu höheren Lebensmittelpreisen führen. 

Die Zentralbanken auf beiden Seiten des Atlantiks sind weiterhin besorgt über die erdrückende Inflation, die so hoch ist wie seit Jahrzehnten nicht 
mehr. Unterdessen hat die Fed im Juni mit dem Abbau ihrer Bilanz begonnen und die höchste Zinserhöhung seit 1994 (+75 Basispunkte) 
vorgenommen. Sie nimmt nach wie vor eine sehr restriktive Haltung ein und gab an, dass sie die Zinsen bis weit in eine Rezession hinein anheben 
könnte, wenn dies nötig sei, um den Inflationsdruck zu dämpfen. Auf der anderen Seite setzte die Inflation die EZB weiter unter Druck und verschärfte 
die Debatte darüber, wie aggressiv die Zentralbank ihre Geldpolitik straffen sollte. Erwartet wurde nun eine Zinserhöhung im Juli um 25 bis 50 
Basispunkte.  

Der dramatische Anstieg der Spreads an der europäischen Peripherie Mitte Juni zwang die EZB zu einer Ad-hoc-Sitzung, auf der sie ihre Absicht 
bekannt gab, ein neues Instrument gegen Fragmentierung zu entwickeln. Dieses würde der EZB Flexibilität bei der Neuinvestition von PEPP-
Rücknahmen bieten, damit die Funktion des geldpolitischen Transmissionsmechanismus erhalten bleibt. Die Flexibilität des Mechanismus wird durch 
Zeit, Rechtsordnungen und Fälligkeit gegeben sein, ohne Einschränkungen im Volumen und unabhängig von anderen EZB-Portfolios. 
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Candriam Sustainable Money Market Euro (Fortsetzung) 

Marktumfeld (Fortsetzung) 

3. Quartal 

Die Märkte haben die Zentralbanken im dritten Quartal 2022 mehrmals herausgefordert, aber die Zentralbanken sind diesen expansiven Erwartungen 
entschieden entgegengetreten. Die EZB steht nach wie vor unter Druck, weil die Inflation eine zweistellige Höhe erreicht hat, wie auch die US-
Notenbank, weil die Inflation über dem Zielwert liegt und der Arbeitsmarkt immer noch angespannt ist, so dass höhere Löhne den Inflationsdruck 
aufrechterhalten könnten. Zentralbanken auf der ganzen Welt haben das Tempo bei Zinserhöhungen mit kräftigen Zinsschritten beschleunigt, um 
die angestrebten neutralen Zinsen möglichst schnell zu erreichen. Die FED räumte ein, dass das Wachstum noch eine Weile unter dem Trend liegen 
werde und dass die Zinsen bis zum Jahresende um weitere 1,25 % steigen und einige Zeit hoch bleiben werden. Die Aufgabe der EZB wird zusätzlich 
dadurch erschwert, dass Europa mit einer zunehmend besorgniserregenden Energiekrise konfrontiert ist und sich – obgleich frühzeitig Reserven 
angelegt wurden – auf einen schweren Winter einstellen muss. 

Die Rentenmärkte blieben daher sehr volatil, und die kurzfristigen Zinssätze stiegen stetig an, wobei der 3- und der 12-Monats-Euribor am Ende des 
Berichtszeitraums bei 1,17 % (+136 Basispunkte) bzw. 2,56 % (+152 Basispunkte) lagen. Die Unternehmensergebnisse wurden genau unter die 
Lupe genommen, da Anleger eine Erosion der Margen und niedrigere Erträge befürchteten. Trotz überwiegend positiver Prognosen und 
Gewinnmitteilungen, die die Erwartungen übertrafen, blieben die Märkte zurückhaltend hinsichtlich der Aussichten für das nächste Quartal und der 
Frage, wie Unternehmen den anhaltenden Kostenanstieg und die fortgesetzten Störungen in Lieferketten bewältigen können. 
 

4. Quartal 

Die langfristigen Zinserwartungen stiegen in den USA und der EU deutlich an, als sich die Märkte auf die restriktive Haltung der Zentralbanken 
einstellten. Die Konjunktur in den USA hat sich weiterhin gut behauptet, und die angespannte Lage auf dem Arbeitsmarkt bleibt der FED ein Dorn im 
Auge. In der EU behauptete sich die Konjunktur besser, als viele befürchtet hatten, und das milde Winterwetter sorgte für eine gewisse Entspannung 
bei den Energiepreisen. Die Inflationsdaten zeigten zaghafte Anzeichen einer Verlangsamung. Aber die Zentralbanken auf beiden Seiten des 
Atlantiks sind nach wie vor besorgt über die Hartnäckigkeit der Inflation und ziehen es vor, auf Nummer sicher zu gehen. Die fortgesetzt restriktive 
Haltung versetzt die Finanzmärkte mit Blick auf das Wirtschaftswachstum in Nervosität, wie die inversen Kurven der deutschen und amerikanischen 
Staatsanleihen zeigen. 

Die Rentenmärkte blieben daher sehr volatil, und die kurzfristigen Zinssätze stiegen stetig an, wobei der 3- und der 12-Monats-Euribor am Ende des 
Berichtszeitraums bei 2,13 % (+96 Basispunkte) bzw. 3,29 % (+73 Basispunkte) lagen. Die Unternehmensergebnisse waren im Allgemeinen besser 
als befürchtet, obgleich es große Unterschiede zwischen Unternehmen gibt, je nachdem, ob sie ihre steigenden Vorkosten an Verbraucher 
weitergeben konnten. Der Schwerpunkt hat sich nun auf abnehmende Mengen bei höheren Preisen verlagert, was Fragen über die Tragfähigkeit der 
Pläne für weitere Preiserhöhungen aufwirft. Stellungnahmen der Zentralbanken und Konjunkturdaten deuten darauf hin, dass sich das 
Wirtschaftswachstum im Jahr 2023 verlangsamen wird. 

Fondsstrategie  

Die Gesamtstruktur des Fonds bleibt unverändert, mit einer neutralen Haltung gegenüber Unternehmensanleihen und einer defensiven Haltung in 
Bezug auf Zinsen. Wir bevorzugen weiterhin kürzere Laufzeiten, wobei wir Qualität und Liquidität den Vorzug geben. 

Ausblick für die Marktentwicklung 

Wir beobachten aufmerksam die wirtschaftlichen Folgen des Kriegs in der Ukraine, die Entwicklungen in Bezug auf die Sanktionen gegen Russland, 
den Inflationsdruck (insbesondere die Entwicklung der Energiepreise) und Änderungen in der Geldpolitik der großen Zentralbanken. Diese Faktoren 
werden die Finanzmärkte in der ersten Jahreshälfte 2023 wahrscheinlich weiterhin stark beeinflussen, und die damit verbundene Unsicherheit wird 
wahrscheinlich die Volatilität fördern, da die heftigen, wechselseitigen Marktreaktionen durch allmähliche Nachrichtenströme bestimmt werden. Wir 
achten daher genau auf das Abwärtsrisiko und geben hochwertigen, liquiden Werten den Vorzug, wobei wir bei unseren Anlagen selektiv bleiben. 
Wir stützen uns auf unsere strenge interne Bottom-up-Analyse und geben Unternehmen mit guten Bewertungen und geringem Fremdkapitalanteil 
weiter den Vorzug. 

 

Der Verwaltungsrat 

Luxemburg, 30. März 2023 
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Prüfungsbericht 

An die Anteilinhaber des  
Candriam Sustainable 

 

Unser Testat 

 
Nach unserer Auffassung vermittelt der beigefügte Jahresabschluss ein den tatsächlichen Verhältnissen 
entsprechendes Bild der Vermögens- und Finanzlage von Candriam Sustainable und jedem seiner Teilfonds 
(der „Fonds“) zum 31. Dezember 2022 sowie seines Betriebsergebnisses und der Veränderungen des 
Nettovermögens für das an diesem Datum abgelaufene Geschäftsjahr in Übereinstimmung mit den in Luxemburg 
geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen hinsichtlich der Erstellung und Darstellung von 
Jahresabschlüssen. 
 
Was wir geprüft haben 
 
Der Jahresabschluss des Fonds umfasst: 
 

• die Aufstellung des Nettovermögens zum 31. Dezember 2022; 
• die Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermögenswerte zum 

31. Dezember 2022; 
• die Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen des Nettovermögens für das an diesem 

Datum abgeschlossene Geschäftsjahr; und 
• die Erläuterungen zum Jahresabschluss, die einen Überblick über die wichtigsten 

Rechnungslegungsgrundsätze enthalten. 
 
Grundlage für unser Testat 
 
Wir führten unsere Prüfung gemäß dem Gesetz vom 23. Juli 2016 über den Beruf des Wirtschaftsprüfers (Gesetz 
vom 23. Juli 2016) und den international anerkannten Prüfungsgrundsätzen (International Standards on 
Auditing, ISAs) durch, die für Luxemburg von der „Commission de Surveillance du Secteur Financier“ (CSSF) 
übernommen wurden. Unsere Verantwortlichkeiten gemäß dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den für 
Luxemburg von der CSSF übernommenen ISAs sind im Abschnitt „Verantwortlichkeiten des ‚Réviseur 
d’Entreprises agréé‘ für die Prüfung des Jahresabschlusses“ unseres Berichts genauer beschrieben. 
 
Wir betrachten die von uns ermittelten Prüfungsnachweise als hinreichende und angemessene Grundlage für 
die Erteilung unseres Testats. 
 
Wir sind entsprechend dem Internationalen Verhaltenskodex für Berufsangehörige des International Ethics 
Standards Board for Accountants, einschließlich der von ihm herausgegebenen internationalen Standards zur 
Unabhängigkeit (International Independence Standards), (IESBA-Kodex), wie er für Luxemburg von der CSSF 
übernommen wurde, und den berufsethischen Anforderungen, die für unsere Prüfung des Jahresabschlusses 
relevant sind, vom Fonds unabhängig. Wir haben unsere sonstigen berufsständischen Verantwortlichkeiten 
gemäß diesen ethischen Anforderungen erfüllt. 
 
 

 
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg 

T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwc.lu 

 

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256) 

R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518 
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Zusätzliche Informationen 

 

Der Verwaltungsrat der SICAV ist für die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen 
beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch nicht den Jahresabschluss und 
unseren Prüfungsvermerk zu diesem Jahresabschluss. 
 
Unser Prüfungsurteil zum Jahresabschluss umfasst nicht die sonstigen Informationen und wir haben keine 
dahingehende Beurteilung vorgenommen. 
 
Unsere Verantwortung im Rahmen unserer Prüfung des Jahresabschlusses besteht darin, die oben genannten 
sonstigen Informationen kritisch zu lesen und etwaige wesentliche Unstimmigkeiten zwischen den sonstigen 
Informationen und dem Jahresabschluss oder unseren bei der Prüfung gewonnenen Erkenntnissen oder 
wesentliche falsche Angaben zu berücksichtigen. Wenn wir aufgrund unserer Tätigkeit feststellen, dass die 
sonstigen Informationen wesentliche falsche Angaben enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu 
berichten. Im Hinblick darauf haben wir nichts zu berichten. 
 
Verantwortlichkeit des Verwaltungsrates die Fonds für den Jahresabschlusses 

 

Der Verwaltungsrat der SICAV ist verantwortlich für die Erstellung und angemessene Darstellung dieses 
Jahresabschlusses in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen 
Bestimmungen hinsichtlich der Erstellung und Darstellung von Jahresabschlüssen sowie für interne Kontrollen, 
die der Verwaltungsrat des Fonds als notwendig erachtet für die Erstellung von Abschlüssen, die frei sind von 
wesentlichen unzutreffenden Angaben, unabhängig davon, ob diese auf Betrug oder Irrtum zurückzuführen sind. 
 
Bei der Erstellung des Jahresabschlusses hat der Verwaltungsrat des Fonds die Fähigkeit des Fonds und jedes 
seiner Teilfonds zur Fortführung des Geschäftsbetriebs zu beurteilen, gegebenenfalls Sachverhalte im 
Zusammenhang mit der Unternehmensfortführung offenzulegen und von der Annahme der 
Unternehmensfortführung als Grundlage der Rechnungslegung auszugehen, sofern der Verwaltungsrat des 
Fonds nicht die Liquidation des Fonds, die Schließung eines Teilfonds oder die Einstellung des 
Geschäftsbetriebs beabsichtigt oder keine realistische Alternative hierzu hat. 
 

Verantwortlichkeiten des „Réviseur d’Entreprises agréé“ für die Prüfung des Jahresabschlusses 

Ziel unserer Prüfung ist es, mit hinreichender Sicherheit festzustellen, ob der Jahresabschluss insgesamt frei 
von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhängig davon, ob diese auf Irrtum oder Betrug 
zurückzuführen sind, und einen Prüfungsbericht zu erstellen, der unser Testat enthält. Hinreichende Sicherheit 
ist ein hohes Maß an Sicherheit, aber keine Garantie, dass ggf. vorliegende wesentliche unzutreffende Angaben 
in einer gemäß dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den für Luxemburg von der CSSF übernommenen ISAs 
durchgeführten Prüfung immer erkannt werden. Unzutreffende Angaben können auf Betrug oder Irrtum 
zurückzuführen sein und gelten als wesentlich, wenn von ihnen einzeln oder zusammen bei angemessener 
Betrachtung eine Beeinflussung der wirtschaftlichen Entscheidungen erwartet werden könnte, die Adressaten 
dieses Jahresabschlusses auf dessen Basis treffen. 
 
Als Teil einer Prüfung gemäß dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den für Luxemburg von der CSSF 
übernommenen ISAs üben wir pflichtgemäßes Ermessen aus und behalten während der gesamten Prüfung eine 
kritische Grundhaltung bei. 
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Des Weiteren: 
 
• ermitteln und beurteilen wir die Risiken von wesentlichen unzutreffenden Angaben im Jahresabschluss 

aufgrund von Betrug oder Irrtum, konzipieren und wenden wir Prüfungsverfahren an, die diesen Risiken 
angemessen sind, und erlangen Prüfungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage 
für unser Testat zu dienen. Das Risiko, eine auf Betrug zurückzuführende wesentliche unzutreffende Angabe 
nicht festzustellen, ist höher als bei einer auf Irrtum zurückgehenden wesentlichen unzutreffenden Angabe, 
da bei Betrug geheime Absprachen, Fälschungen, vorsätzliche Auslassungen, falsche Angaben oder die 
Außerkraftsetzung des internen Kontrollsystems im Spiel sein können; 

 
• erlangen wir ein Verständnis des internen Kontrollsystems, das für die Prüfung relevant ist, um 

Prüfungsverfahren zu konzipieren, die unter den gegebenen Umständen angemessen sind, jedoch nicht zu 
dem Zweck, eine Meinung zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds zu äußern; 
 

• beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat des Fonds angewendeten 
Rechnungslegungsgrundsätze und vorgenommenen Schätzungen sowie zugehöriger Angaben; 

 
• beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat des Fonds herangezogenen Annahme der 

Unternehmensfortführung als Grundlage der Rechnungslegung und beantworten die Frage, ob angesichts der 
erlangten Prüfungsnachweise eine erhebliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder 
Umständen besteht, die erheblichen Zweifel an der Fähigkeit des Fonds oder eines seiner Teilfonds zur 
Fortführung des Geschäftsbetriebs aufkommen lassen könnten. Wenn wir zu dem Schluss kommen, dass 
eine erhebliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Prüfungsbericht auf die betreffenden 
Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser 
Testat zu ändern. Unsere Schlussfolgerungen beruhen auf den Prüfungsnachweisen, die wir bis zum Datum 
unseres Prüfungsberichts erlangt haben. Allerdings können zukünftige Ereignisse oder Umstände dazu 
führen, dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds seine Geschäftstätigkeit nicht fortführt;  

 
• beurteilen wir die Gesamtdarstellung, die Struktur und den Inhalt des Jahresabschlusses, einschließlich der 

darin enthaltenen Angaben, und ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Vorgänge und Ereignisse in 
einer den tatsächlichen Verhältnissen entsprechenden Weise darstellt. 

 
Wir teilen den für die Unternehmensführung zuständigen Personen unter anderem den geplanten Umfang und 
Zeitpunkt der Prüfung und wesentliche Prüfungsergebnisse mit, darunter auch etwaige wesentliche 
Unzulänglichkeiten im internen Kontrollsystem, die wir während unserer Prüfung feststellen. 
 
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative              Luxemburg, 5. April 2023 
Vertreten durch 
 

 
Sébastien Sadzot 
 

 

 

Nur die englische Fassung des vorliegenden Jahresabschlusses wurde vom Wirtschaftsprüfer geprüft. Folglich 
bezieht sich das Prüfungstestat ausschließlich auf die englische Fassung des Abschlusses; bei den anderen 
Fassungen handelt es sich um gewissenhafte Übersetzungen, die vom Verwaltungsrat in Auftrag gegeben 
wurden. Im Falle von Abweichungen zwischen der englischen Fassung und der Übersetzung ist allein der 
englische Text maßgeblich. 
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Candriam 
Sustainable 

Balanced Asset 
Allocation

(siehe 
Anhangsangabe 1)

Candriam 
Sustainable Bond 
Emerging Markets

Candriam 
Sustainable Bond 

Euro

  

EUR USD EUR

Aktiva 
 

Anlageportfolio zum Marktwert 2a 7,147,840 1,147,956,908 788,755,063

Guthaben bei Banken und Brokern 9 279,354 20,898,991 7,358,251

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren  37,057 0 0

Forderungen aus Zeichnungen  0 382,155 246,939

Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto  13 16,446,503 5,091,987

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 2f,g 3,133 0 145,715

Nicht realisierter Nettowertzuwachs bei Futures 2e 9,224 3,026,777 2,725,600

Sonstige Vermögenswerte  0 0 0

Aktiva insgesamt 

 

7,476,621 1,188,711,334 804,323,555

Passiva 
 

Kontokorrentkredite  0 0 0

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen  0 0 0

Verbindlichkeiten aus Anteilsrücknahmen  0 677,180 3,746

Nicht realisierte Nettoabschreibungen auf Devisentermingeschäfte 2f,g 0 1,699,509 0

Nicht realisierter Verlust aus Futures 2e 0 0 0

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebühren 3 2,908 376,471 71,485

Verbindlichkeiten aus Betriebs- und Verwaltungskosten 5 414 128,281 75,164

Verbindlichkeiten aus Zeichnungssteuer 6 10 42,932 32,397

Sonstige Verbindlichkeiten  0 0 0

Passiva insgesamt 

 

3,332 2,924,373 182,792

Nettovermögen insgesamt 

 

7,473,289 1,185,786,961 804,140,763
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Candriam 
Sustainable Bond 

Euro Corporate

Candriam 
Sustainable Bond 
Euro Short Term

Candriam 
Sustainable Bond 

Global

  

EUR EUR EUR

Aktiva 
 

Anlageportfolio zum Marktwert 2a 1,273,597,432 1,303,022,794 299,059,159

Guthaben bei Banken und Brokern 9 108,564,583 7,063,282 12,897,410

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren  0 0 0

Forderungen aus Zeichnungen  2,212,316 11,481,361 47,845

Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto  10,313,194 8,441,160 1,848,465

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 2f,g 1,546,706 131,797 0

Nicht realisierter Nettowertzuwachs bei Futures 2e 0 2,464,618 2,653,225

Sonstige Vermögenswerte  0 0 0

Aktiva insgesamt 

 

1,396,234,231 1,332,605,012 316,506,104

Passiva 
 

Kontokorrentkredite  128 0 0

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen  0 6,843,525 0

Verbindlichkeiten aus Anteilsrücknahmen  856,570 723,935 442,982

Nicht realisierte Nettoabschreibungen auf Devisentermingeschäfte 2f,g 0 0 274,031

Nicht realisierter Verlust aus Futures 2e 2,278,687 0 0

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebühren 3 161,557 119,140 35,044

Verbindlichkeiten aus Betriebs- und Verwaltungskosten 5 125,960 114,548 33,457

Verbindlichkeiten aus Zeichnungssteuer 6 58,452 51,419 16,652

Sonstige Verbindlichkeiten  0 0 0

Passiva insgesamt 

 

3,481,354 7,852,567 802,166

Nettovermögen insgesamt 

 

1,392,752,877 1,324,752,445 315,703,938
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Candriam 
Sustainable Bond 

Global Convertible 
(siehe 

Anhangsangabe 1)

Candriam 
Sustainable Bond 
Global High Yield

Candriam 
Sustainable Bond 

Impact

  

EUR EUR EUR

Aktiva 
 

Anlageportfolio zum Marktwert 2a 21,095,939 1,514,081,728 35,810,755

Guthaben bei Banken und Brokern 9 361,212 43,055,070 1,945,822

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren  0 0 0

Forderungen aus Zeichnungen  0 103,630,452 0

Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto  37,857 21,338,426 213,244

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 2f,g 1,084,582 30,879,535 47,283

Nicht realisierter Nettowertzuwachs bei Futures 2e 0 575,750 62,475

Sonstige Vermögenswerte  0 214 0

Aktiva insgesamt 

 

22,579,590 1,713,561,175 38,079,579

Passiva 
 

Kontokorrentkredite  0 8,168,051 0

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen  0 0 0

Verbindlichkeiten aus Anteilsrücknahmen  0 104,410,652 0

Nicht realisierte Nettoabschreibungen auf Devisentermingeschäfte 2f,g 0 0 0

Nicht realisierter Verlust aus Futures 2e 0 0 0

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebühren 3 1 534,006 2,336

Verbindlichkeiten aus Betriebs- und Verwaltungskosten 5 2,196 166,599 3,448

Verbindlichkeiten aus Zeichnungssteuer 6 565 60,532 952

Sonstige Verbindlichkeiten  0 0 0

Passiva insgesamt 

 

2,762 113,339,840 6,736

Nettovermögen insgesamt 

 

22,576,828 1,600,221,335 38,072,843
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Candriam 
Sustainable 

Defensive Asset 
Allocation

Candriam 
Sustainable Equity 

Children

Candriam 
Sustainable Equity 
Circular Economy

  

EUR USD USD

Aktiva 
 

Anlageportfolio zum Marktwert 2a 136,920,734 74,250,080 400,270,781

Guthaben bei Banken und Brokern 9 3,542,733 3,191,012 25,924,865

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren  700,594 0 5,597,624

Forderungen aus Zeichnungen  0 39,535 64,988

Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto  25,414 50,311 198,669

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 2f,g 74,671 0 9,536

Nicht realisierter Nettowertzuwachs bei Futures 2e 386,068 0 0

Sonstige Vermögenswerte  0 0 0

Aktiva insgesamt 

 

141,650,214 77,530,938 432,066,463

Passiva 
 

Kontokorrentkredite  0 18 0

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen  0 0 728,289

Verbindlichkeiten aus Anteilsrücknahmen  650 77,164 13,208

Nicht realisierte Nettoabschreibungen auf Devisentermingeschäfte 2f,g 0 0 0

Nicht realisierter Verlust aus Futures 2e 0 0 0

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebühren 3 49,724 57 58,265

Verbindlichkeiten aus Betriebs- und Verwaltungskosten 5 8,040 10,040 64,393

Verbindlichkeiten aus Zeichnungssteuer 6 683 1,936 13,585

Sonstige Verbindlichkeiten  0 0 23,335

Passiva insgesamt 

 

59,097 89,215 901,075

Nettovermögen insgesamt 

 

141,591,117 77,441,723 431,165,388
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Candriam 
Sustainable Equity 

Climate Action

Candriam 
Sustainable Equity 
Emerging Markets

Candriam 
Sustainable Equity 

EMU

  

USD EUR EUR

Aktiva 
 

Anlageportfolio zum Marktwert 2a 1,039,811,156 2,813,898,151 401,239,711

Guthaben bei Banken und Brokern 9 39,198,609 74,205,136 10,787,604

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren  0 0 0

Forderungen aus Zeichnungen  57,516 1,593,112 463,763

Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto  334,831 1,958,983 49,558

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 2f,g 13,090 0 0

Nicht realisierter Nettowertzuwachs bei Futures 2e 0 0 0

Sonstige Vermögenswerte  22,180 0 192,232

Aktiva insgesamt 

 

1,079,437,382 2,891,655,382 412,732,868

Passiva 
 

Kontokorrentkredite  0 9 0

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen  0 0 0

Verbindlichkeiten aus Anteilsrücknahmen  212,210 589,586 670,019

Nicht realisierte Nettoabschreibungen auf Devisentermingeschäfte 2f,g 0 0 0

Nicht realisierter Verlust aus Futures 2e 0 0 0

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebühren 3 134,283 1,258,817 267,690

Verbindlichkeiten aus Betriebs- und Verwaltungskosten 5 162,302 521,493 84,540

Verbindlichkeiten aus Zeichnungssteuer 6 37,781 224,125 87,108

Sonstige Verbindlichkeiten  0 2,704,835 0

Passiva insgesamt 

 

546,576 5,298,865 1,109,357

Nettovermögen insgesamt 

 

1,078,890,806 2,886,356,517 411,623,511
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Candriam 
Sustainable Equity 

Europe

Candriam 
Sustainable Equity 

Europe Small & 
Mid Caps

Candriam 
Sustainable Equity 

Future Mobility

  

EUR EUR USD

Aktiva 
 

Anlageportfolio zum Marktwert 2a 1,319,850,829 186,768,499 224,316,566

Guthaben bei Banken und Brokern 9 20,647,233 2,624,608 15,643,221

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren  0 0 0

Forderungen aus Zeichnungen  255,932 897,255 0

Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto  190,472 150,825 121,927

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 2f,g 0 0 72

Nicht realisierter Nettowertzuwachs bei Futures 2e 0 0 0

Sonstige Vermögenswerte  454,545 39,637 0

Aktiva insgesamt 

 

1,341,399,011 190,480,824 240,081,786

Passiva 
 

Kontokorrentkredite  0 0 0

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen  0 0 0

Verbindlichkeiten aus Anteilsrücknahmen  60,669 34,220 0

Nicht realisierte Nettoabschreibungen auf Devisentermingeschäfte 2f,g 0 0 0

Nicht realisierter Verlust aus Futures 2e 0 0 0

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebühren 3 396,791 20,575 1,043

Verbindlichkeiten aus Betriebs- und Verwaltungskosten 5 237,516 35,578 33,050

Verbindlichkeiten aus Zeichnungssteuer 6 145,898 9,499 6,094

Sonstige Verbindlichkeiten  0 0 0

Passiva insgesamt 

 

840,874 99,872 40,187

Nettovermögen insgesamt 

 

1,340,558,137 190,380,952 240,041,599
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Candriam 
Sustainable Equity 

Japan

Candriam 
Sustainable Equity 

Quant Europe 
(siehe 

Anhangsangabe 1)

Candriam 
Sustainable Equity 

US

  

JPY EUR USD

Aktiva 
 

Anlageportfolio zum Marktwert 2a 54,435,231,187 396,299,531 1,517,278,681

Guthaben bei Banken und Brokern 9 384,767,389 2,519,646 9,092,113

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren  0 0 0

Forderungen aus Zeichnungen  404,450 42,834 1,915,094

Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto  53,938,606 912,812 882,554

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 2f,g 0 0 179,017

Nicht realisierter Nettowertzuwachs bei Futures 2e 0 0 0

Sonstige Vermögenswerte  0 594,168 0

Aktiva insgesamt 

 

54,874,341,632 400,368,991 1,529,347,459

Passiva 
 

Kontokorrentkredite  0 0 0

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen  0 0 0

Verbindlichkeiten aus Anteilsrücknahmen  3,440,041 132,302 231,826

Nicht realisierte Nettoabschreibungen auf Devisentermingeschäfte 2f,g 134,305,296 0 0

Nicht realisierter Verlust aus Futures 2e 0 0 0

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebühren 3 11,751,483 104,027 330,479

Verbindlichkeiten aus Betriebs- und Verwaltungskosten 5 10,159,200 73,618 273,026

Verbindlichkeiten aus Zeichnungssteuer 6 5,041,504 59,729 136,457

Sonstige Verbindlichkeiten  0 0 0

Passiva insgesamt 

 

164,697,524 369,676 971,788

Nettovermögen insgesamt 

 

54,709,644,108 399,999,315 1,528,375,671
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Candriam 
Sustainable Equity 

World

Candriam 
Sustainable Money 

Market Euro

Kombiniert

  

EUR EUR EUR

Aktiva 
 

Anlageportfolio zum Marktwert 2a 1,125,208,384 961,203,102 17,097,095,642

Guthaben bei Banken und Brokern 9 7,216,387 90,867,293 503,437,939

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren  0 0 5,982,555

Forderungen aus Zeichnungen  892,813 7,702,142 131,773,960

Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto  849,294 1,653,217 70,356,523

Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschäften 2f,g 69,464 0 34,171,890

Nicht realisierter Nettowertzuwachs bei Futures 2e 0 0 11,713,012

Sonstige Vermögenswerte  117,743 0 1,419,321

Aktiva insgesamt 

 

1,134,354,085 1,061,425,754 17,855,950,842

Passiva 
 

Kontokorrentkredite  0 0 8,168,205

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkäufen  0 6,988,062 14,513,985

Verbindlichkeiten aus Anteilsrücknahmen  380,618 87,623 109,553,256

Nicht realisierte Nettoabschreibungen auf Devisentermingeschäfte 2f,g 0 0 2,820,662

Nicht realisierter Verlust aus Futures 2e 0 0 2,278,687

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebühren 3 636,189 33,792 4,621,423

Verbindlichkeiten aus Betriebs- und Verwaltungskosten 5 220,321 46,071 2,449,947

Verbindlichkeiten aus Zeichnungssteuer 6 141,887 26,356 1,175,821

Sonstige Verbindlichkeiten  0 0 2,726,700

Passiva insgesamt 

 

1,379,015 7,181,904 148,308,686

Nettovermögen insgesamt 

 

1,132,975,070 1,054,243,850 17,707,642,156
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Candriam 
Sustainable 

Balanced Asset 
Allocation

(siehe 
Anhangsangabe 1)

Candriam 
Sustainable Bond 
Emerging Markets

Candriam 
Sustainable Bond 

Euro

  

EUR USD EUR

Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 

 

0 1,362,386,819 841,675,532

Erträge 
 

Dividenden, netto 2i 0 0 0

Zinsen auf Anleihen und Geldmarktinstrumente, netto 2i 0 52,691,512 9,221,815

Zinsen aus Wertpapierleihgeschäften  0 0 0

Bankzinsen  687 610,765 19,484

Sonstige Erträge  5 917 294

Erträge insgesamt 

 

692 53,303,194 9,241,593

Aufwendungen 
 

Verwaltungsgebühren 3 15,996 4,183,200 915,406

Betriebs- und Verwaltungskosten 5 2,120 1,434,382 865,942

Depotbankgebühren 5 155 51,312 37,131

Zeichnungssteuer 6 28 160,851 105,233

Transaktionskosten 2h 67 28,067 28,938

Bankzinsen  149 38,069 33,992

Sonstige Aufwendungen  0 9,840 3,028

Gesamtaufwendungen 

 

18,515 5,905,721 1,989,670

Nettoertrag / (-verlust) aus Anlagen 

 

(17,823) 47,397,473 7,251,923

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Wertpapieren 2b 20,372 (160,741,947) (22,944,503)

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Optionen 2e (3,547) 0 0

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Devisentermingeschäften 2f,g (4,953) (40,803,011) (579,326)

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Futures 2e (9,590) 20,918,143 5,572,313

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Devisen  (8,776) 3,674,555 (267,787)

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) 

 

(24,317) (129,554,787) (10,967,380)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns / (-verlusts) aus Wertpapierverkäufen 2a (162,786) (126,132,549) (150,489,798)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Devisentermingeschäften 2f,g 3,133 (8,385,280) 209,750

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns / (-verlusts) aus Futures 2e 9,224 621,522 2,518,683

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermögens aufgrund der Geschäftstätigkeiten 

 

(174,746) (263,451,094) (158,728,745)

Entwicklung des Kapitals 
 

Zeichnung von Anteilen  7,648,035 381,457,440 310,757,510

Rücknahme von Anteilen  0 (291,625,124) (189.320.129)

Ausgeschüttete Dividenden 7 0 (2,981,080) (243,405)

Währungsumrechnung  0 0 0

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 

 

7,473,289 1,185,786,961 804,140,763



Candriam Sustainable 
 
Aufstellung der Veränderung des Nettovermögens für das Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2022 

 

Die Erläuterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses. 
33

 

   

Candriam 
Sustainable Bond 

Euro Corporate

Candriam 
Sustainable Bond 
Euro Short Term

Candriam 
Sustainable Bond 

Global

  

EUR EUR EUR

Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 

 

1,413,558,432 1,193,725,081 389,118,347

Erträge 
 

Dividenden, netto 2i 0 0 0

Zinsen auf Anleihen und Geldmarktinstrumente, netto 2i 21,138,959 14,088,533 5,298,545

Zinsen aus Wertpapierleihgeschäften  0 0 0

Bankzinsen  187,055 33,534 156,747

Sonstige Erträge  4,285 1,138 3,674

Erträge insgesamt 

 

21,330,299 14,123,205 5,458,966

Aufwendungen 
 

Verwaltungsgebühren 3 1,544,071 1,248,858 441,025

Betriebs- und Verwaltungskosten 5 1,399,414 1,246,029 440,717

Depotbankgebühren 5 60,504 54,003 16,567

Zeichnungssteuer 6 168,164 152,337 55,987

Transaktionskosten 2h 54,475 47,394 37,333

Bankzinsen  392,036 28,515 67,584

Sonstige Aufwendungen  5,957 3,325 1,078

Gesamtaufwendungen 

 

3,624,621 2,780,461 1,060,291

Nettoertrag / (-verlust) aus Anlagen 

 

17,705,678 11,342,744 4,398,675

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Wertpapieren 2b (116,779,844) (16,223,088) (23,581,383)

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Optionen 2e 0 0 0

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Devisentermingeschäften 2f,g (2,291,001) (2,616,389) 12,148,379

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Futures 2e (13,646,142) 1,975,288 1,001,809

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Devisen  3,525,225 2,004,887 (1,832,174)

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) 

 

(111,486,084) (3,516,558) (7,864,694)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns / (-verlusts) aus Wertpapierverkäufen 2a (85,967,844) (48,806,138) (39,172,843)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Devisentermingeschäften 2f,g 1,371,000 (52,117) (2,831,875)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns / (-verlusts) aus Futures 2e (901,472) 2,535,824 1,649,872

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermögens aufgrund der Geschäftstätigkeiten 

 

(196,984,400) (49,838,989) (48,219,540)

Entwicklung des Kapitals 
 

Zeichnung von Anteilen  473,427,264 762,608,111 154,653,044

Rücknahme von Anteilen  (297,032,102) (581,741,758) (179,696,454)

Ausgeschüttete Dividenden 7 (216,317) 0 (151,459)

Währungsumrechnung  0 0 0

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 

 

1,392,752,877 1,324,752,445 315,703,938
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Candriam 
Sustainable Bond 

Global Convertible 
(siehe 

Anhangsangabe 1)

Candriam 
Sustainable Bond 
Global High Yield

Candriam 
Sustainable Bond 

Impact

  

EUR EUR EUR

Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 

 

0 1,806,354,023 46,572,584

Erträge 
 

Dividenden, netto 2i 0 0 0

Zinsen auf Anleihen und Geldmarktinstrumente, netto 2i 43,629 64,673,862 491,876

Zinsen aus Wertpapierleihgeschäften  0 0 0

Bankzinsen  5,513 496,354 10,501

Sonstige Erträge  91 3,519 51

Erträge insgesamt 

 

49,233 65,173,735 502,428

Aufwendungen 
 

Verwaltungsgebühren 3 12 6,167,570 29,103

Betriebs- und Verwaltungskosten 5 11,530 1,894,323 41,108

Depotbankgebühren 5 437 71,093 1,817

Zeichnungssteuer 6 1,091 237,616 3,991

Transaktionskosten 2h 6 7,948 1,728

Bankzinsen  635 312,378 6,493

Sonstige Aufwendungen  0 6,264 27

Gesamtaufwendungen 

 

13,711 8,697,192 84,267

Nettoertrag / (-verlust) aus Anlagen 

 

35,522 56,476,543 418,161

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Wertpapieren 2b 51,123 (141,773,124) (1,512,923)

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Optionen 2e 0 0 0

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Devisentermingeschäften 2f,g (571,638) (102,605,458) (1,005,781)

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Futures 2e (3,846) 4,000,268 592,271

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Devisen  (25,136) 107,012,663 632,192

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) 

 

(513,975) (76,889,108) (876,080)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns / (-verlusts) aus Wertpapierverkäufen 2a (478,533) (97,657,003) (7,845,492)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Devisentermingeschäften 2f,g 1,084,582 23,396,359 (13,069)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns / (-verlusts) aus Futures 2e 0 170,750 234,900

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermögens aufgrund der Geschäftstätigkeiten 

 

92,074 (150,979,002) (8,499,741)

Entwicklung des Kapitals 
 

Zeichnung von Anteilen  22,484,754 984,787,107 0

Rücknahme von Anteilen  0 (1,028,301,872) 0

Ausgeschüttete Dividenden 7 0 (11,638,921) 0

Währungsumrechnung  0 0 0

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 

 

22,576,828 1,600,221,335 38,072,843
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Candriam 
Sustainable 

Defensive Asset 
Allocation

Candriam 
Sustainable Equity 

Children

Candriam 
Sustainable Equity 
Circular Economy

  

EUR USD USD

Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 

 

190,770,120 3,644,593 272,303,788

Erträge 
 

Dividenden, netto 2i 22,111 877,886 5,163,060

Zinsen auf Anleihen und Geldmarktinstrumente, netto 2i 18,024 0 0

Zinsen aus Wertpapierleihgeschäften  0 0 0

Bankzinsen  7,331 41,922 296,924

Sonstige Erträge  9 122 1,648

Erträge insgesamt 

 

47,475 919,930 5,461,632

Aufwendungen 
 

Verwaltungsgebühren 3 634,110 169 722,181

Betriebs- und Verwaltungskosten 5 95,629 94,856 690,529

Depotbankgebühren 5 6,877 2,859 17,512

Zeichnungssteuer 6 5,043 8,386 52,148

Transaktionskosten 2h 3,506 52,645 522,472

Bankzinsen  7,964 3,976 14,316

Sonstige Aufwendungen  1 0 2,267

Gesamtaufwendungen 

 

753,130 162,891 2,021,425

Nettoertrag / (-verlust) aus Anlagen 

 

(705,655) 757,039 3,440,207

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Wertpapieren 2b (1,253,765) (2,034,750) (2,099,092)

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Optionen 2e (72,019) 0 0

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Devisentermingeschäften 2f,g (1,850,408) 0 (185,243)

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Futures 2e 1,520,553 0 0

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Devisen  596,485 (1,653,183) (9,306,078)

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) 

 

(1,764,809) (2,930,894) (8,150,206)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns / (-verlusts) aus Wertpapierverkäufen 2a (20,696,625) (14,176,661) (90,208,744)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Devisentermingeschäften 2f,g (165,012) 0 (94,360)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns / (-verlusts) aus Futures 2e 77,869 0 0

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermögens aufgrund der Geschäftstätigkeiten 

 

(22,548,577) (17,107,555) (98,453,310)

Entwicklung des Kapitals 
 

Zeichnung von Anteilen  27,342,038 97,758,436 374,713,449

Rücknahme von Anteilen  (53,953,754) (6,853,751) (117,362,384)

Ausgeschüttete Dividenden 7 (18,710) 0 (36,155)

Währungsumrechnung  0 0 0

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 

 

141,591,117 77,441,723 431,165,388
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Die Erläuterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses. 
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Candriam 
Sustainable Equity 

Climate Action

Candriam 
Sustainable Equity 
Emerging Markets

Candriam 
Sustainable Equity 

EMU

  

USD EUR EUR

Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 

 

1,443,264,896 2,240,251,849 492,942,322

Erträge 
 

Dividenden, netto 2i 8,551,429 51,950,819 9,815,331

Zinsen auf Anleihen und Geldmarktinstrumente, netto 2i 0 0 0

Zinsen aus Wertpapierleihgeschäften  0 0 0

Bankzinsen  557,068 793,042 17,487

Sonstige Erträge  737 2,096 1,270

Erträge insgesamt 

 

9,109,234 52,745,957 9,834,088

Aufwendungen 
 

Verwaltungsgebühren 3 1,780,340 14,109,483 2,877,831

Betriebs- und Verwaltungskosten 5 1,924,895 5,588,500 956,068

Depotbankgebühren 5 50,302 114,608 19,067

Zeichnungssteuer 6 158,187 575,845 159,805

Transaktionskosten 2h 419,694 12,401,036 998,777

Bankzinsen  41,891 297,594 12,730

Sonstige Aufwendungen  13,042 29,186 10,439

Gesamtaufwendungen 

 

4,388,351 33,116,252 5,034,717

Nettoertrag / (-verlust) aus Anlagen 

 

4,720,883 19,629,705 4,799,371

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Wertpapieren 2b 59,873,706 (587,872,340) 12,890,221

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Optionen 2e 0 0 0

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Devisentermingeschäften 2f,g (1,504,862) (100,031) 0

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Futures 2e 0 0 0

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Devisen  (11,657,572) 128,780,851 58

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) 

 

51,432,155 (439,561,815) 17,689,650

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns / (-verlusts) aus Wertpapierverkäufen 2a (431,002,499) (371,361,855) (86,008,987)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Devisentermingeschäften 2f,g (86,163) 0 0

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns / (-verlusts) aus Futures 2e 0 0 0

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermögens aufgrund der Geschäftstätigkeiten 

 

(379,656,507) (810,923,670) (68,319,337)

Entwicklung des Kapitals 
 

Zeichnung von Anteilen  198,898,201 2,485,810,413 249,994,607

Rücknahme von Anteilen  (176,746,883) (1,027,852,515) (262,515,885)

Ausgeschüttete Dividenden 7 (6,868,901) (929,560) (478,196)

Währungsumrechnung  0 0 0

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 

 

1,078,890,806 2,886,356,517 411,623,511
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Candriam 
Sustainable Equity 

Europe

Candriam 
Sustainable Equity 

Europe Small & 
Mid Caps

Candriam 
Sustainable Equity 

Future Mobility

  

EUR EUR USD

Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 

 

1,888,267,515 228,658,340 307,398,902

Erträge 
 

Dividenden, netto 2i 28,638,268 5,695,820 2,244,131

Zinsen auf Anleihen und Geldmarktinstrumente, netto 2i 0 0 0

Zinsen aus Wertpapierleihgeschäften  0 0 0

Bankzinsen  51,066 7,980 140,576

Sonstige Erträge  5,082 316 39

Erträge insgesamt 

 

28,694,416 5,704,116 2,384,746

Aufwendungen 
 

Verwaltungsgebühren 3 4,399,726 291,503 12,785

Betriebs- und Verwaltungskosten 5 2,745,351 431,808 397,117

Depotbankgebühren 5 59,802 8,864 11,379

Zeichnungssteuer 6 288,081 38,417 25,186

Transaktionskosten 2h 2,755,928 285,124 52,495

Bankzinsen  38,373 12,817 5,696

Sonstige Aufwendungen  41,400 3,813 185

Gesamtaufwendungen 

 

10,328,661 1,072,346 504,843

Nettoertrag / (-verlust) aus Anlagen 

 

18,365,755 4,631,770 1,879,903

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Wertpapieren 2b 39,237,696 (10,620,298) (11,401,837)

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Optionen 2e 0 0 0

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Devisentermingeschäften 2f,g 0 0 (9,658)

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Futures 2e 0 0 0

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Devisen  11,981,553 941,285 (2,096,356)

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) 

 

69,585,004 (5,047,243) (11,627,948)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns / (-verlusts) aus Wertpapierverkäufen 2a (270,981,761) (43,311,807) (82,712,066)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Devisentermingeschäften 2f,g 0 0 (49)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns / (-verlusts) aus Futures 2e 0 0 0

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermögens aufgrund der Geschäftstätigkeiten 

 

(201,396,757) (48,359,050) (94,340,063)

Entwicklung des Kapitals 
 

Zeichnung von Anteilen  710,407,652 68,397,729 39,730,199

Rücknahme von Anteilen  (1,055,440,349) (58,316,067) (12,737,059)

Ausgeschüttete Dividenden 7 (1,279,924) 0 (10,380)

Währungsumrechnung  0 0 0

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 

 

1,340,558,137 190,380,952 240,041,599
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Candriam 
Sustainable Equity 

Japan

Candriam 
Sustainable Equity 

Quant Europe 
(siehe 

Anhangsangabe 1)

Candriam 
Sustainable Equity 

US

  

JPY EUR USD

Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 

 

32,875,952,098 0 1,910,075,814

Erträge 
 

Dividenden, netto 2i 781,922,718 13,310,915 15,982,572

Zinsen auf Anleihen und Geldmarktinstrumente, netto 2i 0 0 0

Zinsen aus Wertpapierleihgeschäften  0 93 0

Bankzinsen  39,301 3,031 52,831

Sonstige Erträge  1,865,444 3,091 0

Erträge insgesamt 

 

783,827,463 13,317,130 16,035,403

Aufwendungen 
 

Verwaltungsgebühren 3 110,963,492 1,186,253 3,556,133

Betriebs- und Verwaltungskosten 5 87,925,958 842,539 3,059,674

Depotbankgebühren 5 1,860,836 4,483 67,229

Zeichnungssteuer 6 9,114,403 153,228 303,132

Transaktionskosten 2h 20,898,283 1,455,745 616,251

Bankzinsen  693,884 20,036 24,426

Sonstige Aufwendungen  487,246 2,469 12,748

Gesamtaufwendungen 

 

231,944,102 3,664,753 7,639,593

Nettoertrag / (-verlust) aus Anlagen 

 

551,883,361 9,652,377 8,395,810

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Wertpapieren 2b (398,584,583) (34,919,254) (133,155,606)

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Optionen 2e 0 0 0

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Devisentermingeschäften 2f,g 216,615,266 (5,120) (9,782,083)

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Futures 2e 0 1 0

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Devisen  17,271,453 792,021 869,192

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) 

 

387,185,497 (24,479,975) (133,672,687)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns / (-verlusts) aus Wertpapierverkäufen 2a (3,156,220,449) (17,079,584) (264,856,756)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Devisentermingeschäften 2f,g (134,409,360) 0 (916,154)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns / (-verlusts) aus Futures 2e 0 0 0

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermögens aufgrund der Geschäftstätigkeiten 

 

(2,903,444,312) (41,559,559) (399,445,597)

Entwicklung des Kapitals 
 

Zeichnung von Anteilen  48,917,757,336 657,891,021 1,085,667,673

Rücknahme von Anteilen  (24,168,718,405) (214,442,814) (1,067,572,870)

Ausgeschüttete Dividenden 7 (11,902,609) (1,889,333) (349,349)

Währungsumrechnung  0 0 0

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 

 

54,709,644,108 399,999,315 1,528,375,671
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Candriam 
Sustainable Equity 

World

Candriam 
Sustainable Money 

Market Euro

Kombiniert

  

EUR EUR EUR

Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 

 

1,154,931,881 937,369,198 17,735,000,621

Erträge 
 

Dividenden, netto 2i 18,189,032 0 163,928,766

Zinsen auf Anleihen und Geldmarktinstrumente, netto 2i 0 6,017,174 170,363,710

Zinsen aus Wertpapierleihgeschäften  0 0 93

Bankzinsen  21,542 302,511 3,707,104

Sonstige Erträge  2,218 4,344 47,981

Erträge insgesamt 

 

18,212,792 6,324,029 338,047,654

Aufwendungen 
 

Verwaltungsgebühren 3 7,594,839 442,800 52,295,587

Betriebs- und Verwaltungskosten 5 2,613,725 542,353 27,464,319

Depotbankgebühren 5 51,916 47,780 756,278

Zeichnungssteuer 6 337,187 104,522 3,114,615

Transaktionskosten 2h 1,118,469 0 20,929,983

Bankzinsen  20,817 380,752 1,758,080

Sonstige Aufwendungen  7,985 571 154,687

Gesamtaufwendungen 

 

11,744,938 1,518,778 106,473,549

Nettoertrag / (-verlust) aus Anlagen 

 

6,467,854 4,805,251 231,574,105

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Wertpapieren 2b (70,227,104) (7,167,584) (1,219,341,838)

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Optionen 2e 0 0 (75,566)

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Devisentermingeschäften 2f,g 1,170,271 (182,116) (145,944,826)

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Futures 2e 0 0 20,602,965

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Devisen  61,805,771 74,750 297,238,061

Realisierter Nettogewinn / (-verlust) 

 

(783,208) (2,469,699) (815,947,099)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns / (-verlusts) aus Wertpapierverkäufen 2a (197,107,196) 2,348,967 (2,402,707,709)

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Devisentermingeschäften 2f,g 69,464 0 13,232,742

Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns / (-verlusts) aus Futures 2e 0 0 6,878,008

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermögens aufgrund der Geschäftstätigkeiten 

 

(197,820,940) (120,732) (3,198,544,058)

Entwicklung des Kapitals 
 

Zeichnung von Anteilen  607,285,893 1,710,858,093 11,622,874,098

Rücknahme von Anteilen  (430,948,423) (1,593,862,709) (8,712,623,361)

Ausgeschüttete Dividenden 7 (473,341) 0 (27,003,980)

Währungsumrechnung  0 0 287,938,836

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 

 

1,132,975,070 1,054,243,850 17,707,642,156
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Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   EUR 7,473,289 - -

I LU2428018811 Thesaurierung EUR 7,600.00 983.33 - -
 

Candriam Sustainable Bond Emerging Markets 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   USD 1,185,786,961 1,362,386,819 2,127,631,026

C LU1434519416 Thesaurierung USD 148,979.16 99.56 119.25 126.76

C LU1434519507 Ausschüttung USD 8,681.03 76.45 96.66 107.93

C - EUR - Hedged LU2016899614 Thesaurierung EUR 33,002.68 80.16 98.48 105.65

C - EUR - Unhedged LU2264875068 Thesaurierung EUR - - 100.43 -

I LU1434519689 Thesaurierung USD 275,511.22 1,027.86 1,223.24 1,292.30

I LU1434519762 Ausschüttung USD 9,815.44 810.57 1,017.63 1,128.01

I - CHF - Hedged LU2059770078 Thesaurierung CHF 12,163.95 896.76 1,099.16 1,175.14

I - EUR - Hedged LU1434519846 Thesaurierung EUR 215,288.77 824.24 1,006.10 1,073.18

I - EUR - Hedged LU1580881933 Ausschüttung EUR 5,619.50 695.46 896.27 1,003.23

I - GBP - Hedged LU1797946164 Ausschüttung GBP 1,363.18 772.51 980.68 1,090.81

R LU1434519929 Thesaurierung USD 72,230.08 102.45 122.03 129.03

R - CHF - Hedged LU2059770151 Thesaurierung CHF 35,303.23 84.27 103.35 110.54

R - EUR - Hedged LU2016899705 Thesaurierung EUR 68,150.59 81.50 99.54 106.28

R - EUR - Hedged LU1797946248 Ausschüttung EUR 189,906.74 76.16 98.15 109.87

R - EUR - Unhedged LU1434520000 Thesaurierung EUR 88,938.65 90.09 100.71 98.97

R - GBP - Hedged LU1953289276 Thesaurierung GBP 10.00 92.59 111.54 118.25

R2 LU1434520182 Thesaurierung USD 6,510.00 94.15 111.83 117.93

R2 LU1439992113 Ausschüttung USD 1,791.00 77.03 96.51 106.79

R2 - EUR - Hedged LU2328290445 Ausschüttung EUR 653,698.82 79.62 96.98 -

V LU1434520265 Thesaurierung USD 98,718.17 825.48 980.12 1,033.07

V LU2211179648 Ausschüttung USD 8,296.62 795.76 987.37 1,049.62

V - CHF - Hedged LU2059770235 Thesaurierung CHF 118,398.12 777.85 951.36 1,014.67

V - EUR - Hedged LU1434520349 Thesaurierung EUR 167,549.22 826.88 1,006.69 1,071.45

Z LU1434520422 Thesaurierung USD 147,638.95 1,061.19 1,255.94 1,319.55

Z LU1434520695 Ausschüttung USD 15,383.00 837.52 1,045.60 1,152.56

Z - EUR - Hedged LU2059770318 Thesaurierung EUR 69,947.57 908.64 1,103.37 1,170.46
 

Candriam Sustainable Bond Euro 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   EUR 804,140,763 841,675,532 697,446,113

C LU1313769447 Thesaurierung EUR 325,867.48 86.04 104.33 108.02

C LU1313769520 Ausschüttung EUR 46,890.77 83.29 101.07 105.22

I LU1313769793 Thesaurierung EUR 212,664.15 909.83 1,098.60 1,132.37

I LU1313769959 Ausschüttung EUR 6,714.13 866.21 1,046.71 1,084.80

N LU2027379432 Thesaurierung EUR 10.00 80.72 97.97 101.45

R LU1313770023 Thesaurierung EUR 84,874.95 87.96 106.29 109.64

R2 LU1720116919 Thesaurierung EUR 7,185.42 87.66 105.79 108.99

R2 LU1720117057 Ausschüttung EUR 60,241.84 85.18 102.88 106.56

V LU1313770296 Thesaurierung EUR 1.00 822.03 990.73 -

Z LU1313770379 Thesaurierung EUR 305,249.32 898.85 1,082.08 1,112.01

Z LU1434521230 Ausschüttung EUR 325,015.00 877.78 1,057.52 1,092.72
 

Candriam Sustainable Bond Euro Corporate 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   EUR 1,392,752,877 1,413,558,432 1,051,954,248

C LU1313770452 Thesaurierung EUR 187,335.24 93.18 107.73 109.68

C LU1313770536 Ausschüttung EUR 222,928.97 85.28 99.06 101.63



Candriam Sustainable 
 
Statistiken 

 

 
41

 

Candriam Sustainable Bond Euro Corporate (Fortsetzung) 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

C LU1313770452 Thesaurierung EUR 187,335.24 93.18 107.73 109.68

C LU1313770536 Ausschüttung EUR 222,928.97 85.28 99.06 101.63

I LU1313770619 Thesaurierung EUR 1,013,600.43 328.81 378.59 1,151.49

I LU1313770700 Ausschüttung EUR 438.00 917.05 - -

R LU1313770882 Thesaurierung EUR 37,641.89 94.68 109.16 110.87

R LU1720117305 Ausschüttung EUR 300.00 89.14 103.16 105.61

R - CHF - Hedged LU1932633214 Thesaurierung CHF 19,020.00 85.48 99.17 -

R - GBP - Hedged LU1932633305 Thesaurierung GBP 4,790.00 87.52 99.77 -

R - USD - Hedged LU1932633487 Thesaurierung USD 10.00 88.38 99.89 -

R2 LU1720117487 Thesaurierung EUR 14,425.06 92.19 106.09 107.50

R2 LU1720117560 Ausschüttung EUR 114,600.34 88.78 102.56 104.66

V LU1313770965 Thesaurierung EUR 172,203.83 859.19 988.21 -

Z LU1313771005 Thesaurierung EUR 879,572.70 943.03 1,082.47 1,094.16

Z LU1434521743 Ausschüttung EUR 31,128.00 898.74 1,035.67 1,054.32
 

Candriam Sustainable Bond Euro Short Term 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   EUR 1,324,752,445 1,193,725,081 774,105,284

C LU1434521826 Thesaurierung EUR 191,375.01 94.15 98.29 99.13

C LU1434522048 Ausschüttung EUR 126,972.38 95.22 99.46 -

I LU1434522477 Thesaurierung EUR 205,029.30 957.86 996.73 1,002.03

I LU1434522550 Ausschüttung EUR 10,856.13 958.15 997.07 1,002.36

R LU1434522634 Thesaurierung EUR 27,991.46 95.01 98.95 99.57

R LU1720117644 Ausschüttung EUR 14,102.27 95.32 99.22 99.85

R2 LU1720117727 Thesaurierung EUR 10,516.29 95.46 99.32 99.85

R2 LU1720117990 Ausschüttung EUR 117,647.68 95.34 99.21 99.74

V LU1434522717 Thesaurierung EUR 51,634.59 9,535.29 9,916.98 9,964.66

V LU2364191341 Ausschüttung EUR 1,106.89 9,675.23 - -

Z LU1434522808 Thesaurierung EUR 586,233.00 969.87 1,007.18 1,010.51
 

Candriam Sustainable Bond Global 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   EUR 315,703,938 389,118,347 230,351,043

C LU1434523012 Thesaurierung EUR 91,481.74 92.01 104.83 103.33

C LU1434523103 Ausschüttung EUR 46,941.67 86.73 99.80 98.51

I LU1434523285 Thesaurierung EUR 43,826.52 947.73 1,074.75 1,054.41

R LU1434523442 Thesaurierung EUR 197,699.59 93.63 106.36 104.55

R - EUR - Asset Hedged LU2211181891 Thesaurierung EUR 66,636.17 83.58 97.67 100.44

R2 LU1720118295 Thesaurierung EUR 93.94 102.76 116.51 114.28

R2 LU1720118022 Ausschüttung EUR 23,112.16 86.55 99.00 98.57

V LU1434523525 Thesaurierung EUR 7,810.88 919.75 - -

V - EUR - Asset Hedged LU2211182196 Thesaurierung EUR 20,105.21 840.68 979.58 1,006.43

V (q) - GBP - Asset Hedged LU2211182352 Ausschüttung GBP 115.10 830.44 973.06 1,008.84

V - USD - Asset Hedged LU2211182436 Thesaurierung USD 820.56 868.72 992.15 1,010.67

Z LU1434523798 Thesaurierung EUR 218,340.00 965.14 1,091.12 1,067.26
 

Candriam Sustainable Bond Global Convertible 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   EUR 22,576,828 - -

C LU2428020718 Thesaurierung EUR 10.00 99.99 - -

I LU2428020981 Thesaurierung EUR 1.00 1,002.49 - -

R LU2428021369 Thesaurierung EUR 10.00 100.22 - -

Z LU2428021872 Thesaurierung EUR 22,450.00 1,005.52 - -
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Candriam Sustainable Bond Global High Yield 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   EUR 1,600,221,335 1,806,354,023 1,104,043,724

C LU1644441120 Thesaurierung EUR 1,070,990.18 102.49 113.39 111.54

C LU1644441393 Ausschüttung EUR 21,872.88 89.68 104.12 107.21

C (m) - USD - Hedged LU2364191697 Ausschüttung USD 9,579.12 89.26 100.54 -

C - USD - Unhedged LU2109443460 Thesaurierung USD 1,052.00 81.61 96.21 101.82

I LU1644441476 Thesaurierung EUR 238,202.13 1,059.17 1,164.50 1,138.37

I LU1644441633 Ausschüttung EUR 137,268.41 876.13 1,010.66 1,034.26

I - USD - Hedged LU1644441559 Thesaurierung USD 6,822.37 1,056.95 1,137.54 1,103.55

I - USD - Hedged LU2211180653 Ausschüttung USD 1.00 914.53 1,029.15 -

I - USD - Unhedged LU2109443544 Thesaurierung USD 1.00 842.54 986.32 -

N LU2027379515 Thesaurierung EUR 4,794.33 93.56 104.05 102.94

R LU1644441716 Thesaurierung EUR 671,561.95 105.09 115.63 113.14

R LU1720118378 Ausschüttung EUR 106,579.51 91.81 106.04 108.62

R - CHF - Hedged LU2211180901 Thesaurierung CHF 2,206.85 92.26 102.12 100.24

R - USD - Hedged LU2211181206 Thesaurierung USD 37,615.49 94.77 102.26 -

R2 LU2363112363 Ausschüttung EUR 79,097.28 91.66 100.58 -

S LU1720118451 Thesaurierung EUR 27,425.66 1,003.10 1,098.75 1,070.22

S - USD - Hedged LU2474803587 Thesaurierung USD 109,699.43 999.92 - -

V LU1644441807 Thesaurierung EUR 424,864.87 1,005.23 1,102.57 1,075.35

V - USD - Hedged LU2211180067 Thesaurierung USD 6,662.26 956.80 1,027.54 -

Z LU1644441989 Thesaurierung EUR 415,370.98 1,091.42 1,193.27 1,160.10
 

Candriam Sustainable Bond Impact 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   EUR 38,072,843 46,572,584 -

C LU2369559823 Thesaurierung EUR 10.00 80.81 99.33 -

I LU2369560169 Thesaurierung EUR 928.00 810.70 993.97 -

R LU2369560326 Thesaurierung EUR 10.00 81.03 99.39 -

S LU2369561050 Ausschüttung EUR 21,608.00 812.21 994.22 -

Z LU2369561217 Thesaurierung EUR 24,300.00 813.53 994.45 -
 

Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   EUR 141,591,117 190,770,120 122,339,194

C LU1644442102 Thesaurierung EUR 11,547.85 139.44 160.87 157.05

C LU1644442284 Ausschüttung EUR 88.32 92.99 - -

I LU1644442367 Thesaurierung EUR 84,023.47 1,504.14 1,721.43 1,667.43

I LU1644442441 Ausschüttung EUR 5,761.16 1,467.24 1,682.73 1,636.35

R LU1644442524 Thesaurierung EUR 7,366.00 96.35 110.36 106.98

R2 LU1932633560 Ausschüttung EUR 50,260.02 88.01 100.66 -

V LU1644442797 Thesaurierung EUR 1.60 936.56 - -

Z LU1644442870 Thesaurierung EUR 1.59 938.28 - -
 

Candriam Sustainable Equity Children 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   USD 77,441,723 3,644,593 -

BF - EUR - Unhedged LU2371175907 Thesaurierung EUR 40,156.02 850.61 - -

BF - EUR - Unhedged LU2371178836 Ausschüttung EUR 45,005.90 850.61 - -

C LU2371178752 Thesaurierung USD 1.00 76.88 104.51 -

I LU2371178240 Thesaurierung USD 1.00 767.67 1,044.53 -

I - EUR - Unhedged LU2371178083 Thesaurierung EUR 133.69 901.39 - -

R LU2371177275 Thesaurierung USD 1.00 77.18 104.57 -

Z - EUR - Unhedged LU2371179057 Thesaurierung EUR 1.00 779.02 1,067.93 -
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Candriam Sustainable Equity Circular Economy 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   USD 431,165,388 272,303,788 177,841,609

BF - EUR - Unhedged LU2109443114 Thesaurierung EUR 132,330.62 890.67 - -

BF - EUR - Unhedged LU2109443205 Ausschüttung EUR 155,598.03 890.67 - -

C LU2109440870 Thesaurierung USD 99,143.71 124.52 164.84 148.46

C - EUR - Hedged LU2109441175 Thesaurierung EUR 79,231.13 98.71 135.48 123.48

I LU2109441258 Thesaurierung USD 2,458.26 1,277.39 1,675.05 1,494.26

I - EUR - Unhedged LU2109441332 Thesaurierung EUR 20,097.09 1,213.66 1,493.60 1,238.34

PI LU2109441415 Thesaurierung USD 1,799.00 1,118.17 1,459.86 1,296.50

R LU2109441688 Thesaurierung USD 5,960.00 127.37 167.19 149.30

R LU2109441761 Ausschüttung USD 3,550.00 76.32 100.17 -

R - EUR - Hedged LU2109441928 Thesaurierung EUR 24,316.78 88.20 120.03 108.53

R - EUR - Unhedged LU2109441845 Thesaurierung EUR 22,750.29 87.21 107.44 -

R2 LU2109442066 Thesaurierung USD 2,727.00 92.38 120.82 107.50

R2 LU2109442140 Ausschüttung USD 14,744.75 113.52 151.27 135.69

V LU2109442579 Thesaurierung USD 15,001.00 782.42 1,022.71 -

Z LU2109442736 Thesaurierung USD 65,780.00 1,314.92 1,710.50 1,513.65
 

Candriam Sustainable Equity Climate Action 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   USD 1,078,890,806 1,443,264,896 1,019,472,006

BF - EUR - Unhedged LU2016898996 Thesaurierung EUR 255,243.24 1,510.72 1,915.77 1,547.00

BF - EUR - Unhedged LU2016899028 Ausschüttung EUR 205,242.13 1,462.47 1,885.67 1,547.00

C LU1932633644 Thesaurierung USD 71,089.97 144.94 199.37 176.34

C LU1932633727 Ausschüttung USD 838.32 131.65 184.70 165.94

C - EUR - Hedged LU1932634022 Thesaurierung EUR 38,532.01 100.90 144.36 129.15

C - EUR - Unhedged LU1932633990 Thesaurierung EUR 4,944.19 108.42 139.97 115.07

I LU1932634295 Thesaurierung USD 28,848.75 1,499.94 2,044.08 1,791.01

I - EUR - Hedged LU2059769906 Thesaurierung EUR 8,437.72 1,130.75 1,602.63 1,421.93

I - EUR - Unhedged LU1932634378 Thesaurierung EUR 14,908.05 1,477.93 1,890.09 1,539.22

PI LU1932635003 Thesaurierung USD 39,425.26 1,407.18 1,909.12 1,665.40

R LU1932634451 Thesaurierung USD 13,508.40 149.45 203.85 178.80

R LU1932634535 Ausschüttung USD 5,867.24 124.71 173.45 154.51

R - EUR - Hedged LU1932634709 Thesaurierung EUR 1,203.35 117.81 167.13 148.43

R - EUR - Unhedged LU1932634618 Thesaurierung EUR 61,955.40 148.36 189.91 154.82

R2 LU1932634881 Thesaurierung USD 4,800.00 141.50 192.32 168.08

R2 LU1932634964 Ausschüttung USD 549,157.14 144.87 200.77 178.21

Z LU1932635185 Thesaurierung USD 64,441.09 1,544.27 2,087.56 1,814.52

Z - EUR - Unhedged LU2211181388 Thesaurierung EUR 5,542.00 1,177.59 1,493.97 1,206.93
 

Candriam Sustainable Equity Emerging Markets 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   EUR 2,886,356,517 2,240,251,849 1,207,571,117

C LU1434523954 Thesaurierung EUR 4,099,466.68 114.14 158.16 150.17

C LU1434524093 Ausschüttung EUR 163,079.17 116.81 166.03 160.77

C - USD - Unhedged LU1797946321 Thesaurierung USD 558,674.48 80.61 118.62 122.58

C - USD - Unhedged LU2343014036 Ausschüttung USD 323,298.38 62.83 92.46 -

I LU1434524259 Thesaurierung EUR 117,324.89 1,987.67 2,723.75 2,557.67

I - GBP - Unhedged LU1434524333 Thesaurierung GBP 23,295.28 1,221.40 1,586.99 1,603.38

I - USD - Unhedged LU1797946594 Thesaurierung USD 47,996.13 1,135.90 1,651.98 1,687.22

N LU2027379606 Thesaurierung EUR 113.88 88.11 122.52 116.79

P LU2421359626 Thesaurierung EUR 264,075.00 782.09 - -

R LU1434524416 Thesaurierung EUR 587,262.91 164.63 226.12 212.85

R LU1720118535 Ausschüttung EUR 189,402.76 87.84 123.70 118.79

R - GBP - Unhedged LU1434524689 Thesaurierung GBP 11,663.41 242.22 315.45 319.47

R - USD - Unhedged LU1797946677 Thesaurierung USD 39,528.00 96.44 97.22 -

R2 LU1434524762 Thesaurierung EUR 114,768.57 106.34 145.59 136.62

R2 LU1434524846 Ausschüttung EUR 16,972.80 102.34 143.53 137.27



Candriam Sustainable 
 
Statistiken 

 

 
44

 

Candriam Sustainable Equity Emerging Markets (Fortsetzung) 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

S LU2363113171 Thesaurierung EUR 117,611.00 729.43 - -

V LU1434524929 Thesaurierung EUR 386,295.53 1,053.22 1,440.24 1,349.73

V - USD - Unhedged LU1797946750 Thesaurierung USD 51,775.41 904.67 - -

Z LU1434525066 Thesaurierung EUR 537,319.41 2,129.57 2,900.52 2,707.83
 
 

Candriam Sustainable Equity EMU 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   EUR 411,623,511 492,942,322 328,567,922

C LU1313771187 Thesaurierung EUR 625,885.10 153.77 180.00 145.22

C LU1313771260 Ausschüttung EUR 205,739.61 101.93 121.66 99.80

I LU1313771344 Thesaurierung EUR 112,077.40 1,533.71 1,775.21 1,415.98

R LU1313771427 Thesaurierung EUR 79,699.40 163.47 189.67 151.67

R LU1720121679 Ausschüttung EUR 13,365.83 115.67 136.71 109.32

R2 LU1434525223 Thesaurierung EUR 71,374.98 126.43 146.28 116.65

R2 LU1434525496 Ausschüttung EUR 650.00 115.69 136.36 110.46

V LU1313771690 Thesaurierung EUR 1.00 1,772.93 2,048.76 -

Z LU1313771773 Thesaurierung EUR 515,998.23 191.55 220.47 174.89
 

Candriam Sustainable Equity Europe 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   EUR 1,340,558,137 1,888,267,515 1,015,993,473

C LU1313771856 Thesaurierung EUR 4,542,253.66 25.07 29.13 140.72

C LU1313771930 Ausschüttung EUR 879,889.70 18.69 22.27 107.63

I LU1313772078 Thesaurierung EUR 10,172,578.25 30.00 34.47 1,371.41

N LU2027379788 Thesaurierung EUR 1,916.94 115.93 135.34 109.42

R LU1313772151 Thesaurierung EUR 365,638.12 159.12 183.31 146.27

R LU1720118618 Ausschüttung EUR 12,000.00 95.32 112.82 -

R2 LU1720118709 Thesaurierung EUR 109,624.48 133.39 153.22 121.88

R2 LU1720118964 Ausschüttung EUR 28,754.23 116.73 137.47 111.46

V LU1313772235 Thesaurierung EUR 39,649.26 1,831.50 2,100.20 -

Z LU1313772318 Thesaurierung EUR 460,905.37 1,577.87 1,803.03 1,426.82

Z LU1434525819 Ausschüttung EUR 21,821.00 1,270.08 1,487.76 1,199.81
 

Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   EUR 190,380,952 228,658,340 -

C LU2258565089 Thesaurierung EUR 4,383.17 248.71 317.53 -

C LU2258565162 Ausschüttung EUR 160.62 110.42 204.69 -

I LU2258565246 Thesaurierung EUR 3,074.69 2,301.44 2,905.71 -

R LU2258565675 Thesaurierung EUR 1,238.79 195.78 247.84 -

R2 LU2258565758 Thesaurierung EUR 2,450.99 1,972.99 2,488.80 -

R2 LU2258565832 Ausschüttung EUR 201,397.96 204.60 258.09 -

Z LU2258566053 Thesaurierung EUR 51,064.99 2,661.55 3,340.03 -
 

Candriam Sustainable Equity Future Mobility 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   USD 240,041,599 307,398,902 14,551,454

BF - EUR - Unhedged LU2258562656 Thesaurierung EUR 129,561.69 834.86 1,102.49 -

BF - EUR - Unhedged LU2258562730 Ausschüttung EUR 121,269.90 834.86 1,102.49 -

C LU2258562813 Thesaurierung USD 4,951.50 79.11 113.31 101.53

C - EUR - Hedged LU2258563118 Thesaurierung EUR 1,158.67 67.05 99.95 -

I LU2258563209 Thesaurierung USD 143.00 801.64 1,137.53 1,015.33

I - EUR - Unhedged LU2258563381 Thesaurierung EUR 215.00 848.82 1,130.49 -
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Candriam Sustainable Equity Future Mobility (Fortsetzung) 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

R LU2258563464 Thesaurierung USD 1.00 81.03 114.44 101.54

R2 LU2258564199 Ausschüttung USD 6,000.00 75.05 108.44 -

V LU2258564512 Thesaurierung USD 10.00 806.86 1,141.26 1,015.41

Z LU2258564603 Thesaurierung USD 18,559.00 824.73 1,160.94 1,027.94
 
 

Candriam Sustainable Equity Japan 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   JPY 54,709,644,108 32,875,952,098 15,625,753,538

C LU1434526460 Thesaurierung JPY 1,162,169.14 2,839.00 3,116.00 16,561.00

C LU1434526544 Ausschüttung JPY 302,734.24 2,865.00 3,211.00 -

I LU1434526627 Thesaurierung JPY 47,144.66 157,784.00 171,231.00 150,409.00

N LU2027379861 Thesaurierung JPY 170.26 14,589.00 16,087.00 14,358.00

R LU1434526890 Thesaurierung JPY 30,631.46 2,640.00 2,872.00 15,124.00

R LU1720120192 Ausschüttung JPY 5,791.51 12,928.00 14,326.00 12,934.00

R - EUR - Hedged LU1720120358 Ausschüttung EUR 500.00 97.28 108.97 99.24

R - EUR - Unhedged LU1434526973 Thesaurierung EUR 59,426.22 110.57 130.03 117.29

R2 LU1720120515 Thesaurierung JPY 276,692.44 12,976.00 14,077.00 12,357.00

R2 LU1720120788 Ausschüttung JPY 15,404.95 12,816.00 14,170.00 12,699.00

Z LU1434527278 Thesaurierung JPY 194,449.73 174,152.00 187,930.00 164,169.00

Z - EUR - Hedged LU2501585306 Thesaurierung EUR 32,739.31 946.81 - -
 

Candriam Sustainable Equity Quant Europe 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   EUR 399,999,315 - -

C LU2378104066 Thesaurierung EUR 19,683.50 2,959.74 - -

C LU2378104140 Ausschüttung EUR 4,410.17 1,886.12 - -

I LU2378104223 Thesaurierung EUR 7,805.74 3,591.31 - -

N LU2378104652 Thesaurierung EUR 78.44 2,712.08 - -

R LU2378104736 Thesaurierung EUR 1,299.23 156.57 - -

R - GBP - Unhedged LU2378104819 Thesaurierung GBP 6.00 215.17 - -

R2 LU2378104900 Thesaurierung EUR 8,653.49 181.54 - -

R2 LU2378105030 Ausschüttung EUR - - - -

V LU2378105113 Thesaurierung EUR 75.99 1,840.96 - -

Z LU2378105204 Thesaurierung EUR 63,504.81 4,020.43 - -

Z LU2378105386 Ausschüttung EUR 24,370.00 1,967.38 - -
 

Candriam Sustainable Equity US 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   USD 1,528,375,671 1,910,075,814 -

BF - EUR - Unhedged LU2227860371 Thesaurierung EUR 82,702.00 1,043.03 1,247.17 -

C LU2227857070 Thesaurierung USD 1,952,439.24 44.52 57.64 -

C LU2227857153 Ausschüttung USD 468,919.20 43.94 57.62 -

C - EUR - Hedged LU2227857310 Thesaurierung EUR 1,548.06 85.62 114.73 -

C - EUR - Unhedged LU2227857237 Thesaurierung EUR 141,329.75 101.62 123.51 -

I LU2227857401 Thesaurierung USD 2,792,646.82 54.42 69.65 -

I LU2227857583 Ausschüttung USD 16,313.99 53.75 69.65 -

I - EUR - Hedged LU2227857740 Thesaurierung EUR 77,565.44 870.62 1,154.48 -

I - EUR - Unhedged LU2227857666 Thesaurierung EUR 26,477.43 1,035.40 1,243.76 -

I - GBP - Unhedged LU2227857823 Thesaurierung GBP 1.00 1,065.95 1,212.47 -

R LU2227858128 Thesaurierung USD 117,263.60 90.41 115.94 -

R - CHF - Hedged LU2227858714 Thesaurierung CHF 10.00 86.51 115.13 -

R - EUR - Unhedged LU2227858474 Thesaurierung EUR 92,258.57 103.24 124.25 -

R - GBP - Unhedged LU2227858805 Thesaurierung GBP 24.13 106.31 121.07 -

R2 LU2227858987 Thesaurierung USD 245,483.41 90.70 116.08 -

R2 LU2227859019 Ausschüttung USD 39,336.07 89.58 116.07 -
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Candriam Sustainable Equity US (Fortsetzung) 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

R2 - EUR - Unhedged LU2227859100 Thesaurierung EUR 1,726.57 103.57 124.40 -

S LU2227859282 Thesaurierung USD 1.00 902.47 1,158.59 -

V LU2227859365 Thesaurierung USD 186,911.12 909.78 1,162.04 -

V - EUR - Hedged LU2227859449 Thesaurierung EUR 6,930.00 1,215.98 1,608.92 -

Z LU2227859522 Thesaurierung USD 812,403.53 913.42 1,163.76 -

Z LU2227859795 Ausschüttung USD 1.00 901.77 1,163.23 -

Z - EUR - Hedged LU2227859878 Thesaurierung EUR 105,722.46 809.04 1,068.36 -
 
 

Candriam Sustainable Equity World 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   EUR 1,132,975,070 1,154,931,881 587,566,234

C LU1434527435 Thesaurierung EUR 8,943,481.95 27.99 33.70 126.74

C LU1434527518 Ausschüttung EUR 1,364,434.20 24.58 30.05 298.61

C - USD - Unhedged LU2016899291 Thesaurierung USD 1,966.78 86.72 111.23 -

I LU1434527781 Thesaurierung EUR 480,658.15 547.22 651.65 484.77

I LU1434527864 Ausschüttung EUR 430.80 2,483.90 3,001.91 2,266.48

N LU2027379945 Thesaurierung EUR 20,505.22 122.50 148.21 112.03

R LU1434528169 Thesaurierung EUR 154,032.21 185.96 221.98 165.56

R - GBP - Unhedged LU1434528243 Thesaurierung GBP 11.60 236.01 266.56 211.90

R2 LU1720121166 Thesaurierung EUR 11,535.56 124.00 147.61 109.78

V LU1434528672 Thesaurierung EUR 363,942.99 265.29 315.26 -

Z LU1434528839 Thesaurierung EUR 1,437,916.21 277.64 328.79 243.24

C - EUR - Asset Hedged LU2420561321 Thesaurierung EUR 598,815.22 94.38 - -
 

Candriam Sustainable Money Market Euro 

Name ISIN Anteilsart Währung Anzahl der in 
Umlauf 

befindlichen 
Anteile

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2022

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2021

Nettoinventarwert 
je Anteil zum 

31.12.2020

Nettovermögen insgesamt   EUR 1,054,243,850 937,369,198 493,631,130

C LU1434529050 Thesaurierung EUR 9,973.50 1,096.84 1,099.91 1,109.02

C LU1434529134 Ausschüttung EUR 3,171.74 1,047.14 1,050.07 1,058.78

I LU1434529217 Thesaurierung EUR 79,053.87 1,159.79 1,160.94 1,168.48

I LU1434529308 Ausschüttung EUR 4,434.00 1,105.43 1,106.54 1,113.72

V LU1434529647 Thesaurierung EUR 308,210.99 1,016.61 1,016.69 1,022.35

Z LU1434529993 Thesaurierung EUR 598,365.23 1,052.98 1,052.46 1,057.70
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 

EUR)
% des NV

Organismen für gemeinsame Anlagen 

Anteile/Einheiten an Anlagefonds 

Schwellenmärkte 

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EMERGING MARKETS Z C 232 USD 230,683 3.09

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EMERGING MARKETS Z C 313 EUR 666,627 8.92

 897,310 12.01

Europäische Union 

CANDRIAM FUND SUSTAINABLE EUROPEAN EQUITIES FOSSIL FREE Z C 46 EUR 97,859 1.31

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EUROPE Z C 788 EUR 1,243,369 16.64

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY QUANT EUROPE Z C 106 EUR 426,168 5.70

INDEXIQ FACTORS SUSTAINABLE SOVEREIGN EURO BOND UCITS ETF D 3,034 EUR 65,443 0.88

 1,832,839 24.53

Japan 

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY JAPAN Z C 131 JPY 162,010 2.17

 162,010 2.17

Supranational 

CANDRIAM FUND SUSTAINABLE EURO CORPORATE BONDS FOSSIL FREE Z C 56 EUR 76,520 1.02

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE Z C 664 EUR 626,125 8.38

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO SHORT TERM Z C 927 EUR 899,042 12.03

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO Z C 1,006 EUR 904,273 12.10

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL HIGH YIELD Z C 142 EUR 154,962 2.07

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL Z C 392 EUR 378,354 5.06

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CIRCULAR ECONOMY Z C 45 USD 55,443 0.74

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CLIMATE ACTION Z C 72 USD 104,181 1.39

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY WORLD Z C 326 EUR 90,511 1.21

 3,289,411 44.02

Vereinigte Staaten von Amerika 

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY US Z C 1,129 USD 966,270 12.93

 966,270 12.93

Aktien/Anteile in Anlagementfonds gesamt 7,147,840 95.65

Organismen für gemeinsame Anlagen gesamt 7,147,840 95.65

Anlageportfolio gesamt 7,147,840 95.65
 

Anschaffungskosten 7,310,626
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Supranational  44.02    

Europäische Union  24.53    

Vereinigte Staaten von Amerika  12.93    

Schwellenmärkte  12.01    

Japan  2.17    

  95.65 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Anlagefonds 95.65 

  95.65 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
USD)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Anleihen 

Albanien 
ALBANIA 3.5 20-27 16/06A 7,400,000 EUR 7,087,391 0.60

 7,087,391 0.60
Bermuda 
BERMUDA 3.375 20-50 20/08S 3,000,000 USD 2,127,585 0.18

BERMUDA 5 22-32 15/07S 6,308,000 USD 6,292,198 0.53

GOVT OF BERMUDA 2.3750 20-30 20/08S 13,277,000 USD 11,253,917 0.95

 19,673,700 1.66
Brasilien 
BRASILIEN 2.625 12-23 05/01S 12,000,000 USD 11,989,680 1.01

BRAZIL 3.875 20-30 12/06S 7,000,000 USD 6,090,315 0.51

BRASILIEN 4.25 13-25 07/01S 7,000,000 USD 6,867,175 0.58

BRAZIL 4.50 19-29 30/05S 8,000,000 USD 7,440,360 0.63

BRASILIEN 4.625 17-28 13/01S 2,000,000 USD 1,918,650 0.16

STAAT BRASILIEN 3.75 21-31 12/09S 9,000,000 USD 7,575,750 0.64

KLABIN AUSTRIA GMBH 3.2 21-31 12/01S 7,000,000 USD 5,663,455 0.48

LIGHT SERVICOS DE EL 4.375 21-26 18/06S 4,000,000 USD 3,362,040 0.28

MARB BONDCO PLC 3.95 21-31 29/01S 7,000,000 USD 5,434,065 0.46

 56,341,490 4.75
Chile 
CHILE 2.55 20-32 27/01S 15,000,000 USD 12,332,325 1.04

CHILE 2.55 21-33 27/07S 18,000,000 USD 14,152,680 1.19

CHILE 3.10 21-61 22/01S 12,000,000 USD 7,542,780 0.64

CHILE GOVT INTL BOND 3.5 21-53 15/04S 12,000,000 USD 8,568,600 0.72

INVERSIONES LATIN AM 5.125 21-33 15/06S 6,856,153 USD 3,319,201 0.28

REPUBLIC OF CHI 3.5000 22-34 31/01S 12,000,000 USD 10,277,220 0.87

REPUBLIC OF CHI 4.3400 22-42 07/03S 7,000,000 USD 5,942,720 0.50

 62,135,526 5.24
Kolumbien 
COLOMBIA 10.375 03-33 28/01S 1,750,000 USD 1,959,688 0.17

COLOMBIA 3.2500 21-32 22/04S 10,000,000 USD 7,295,900 0.62

COLOMBIA 3.875 17-27 25/04S 10,000,000 USD 8,873,250 0.75

COLOMBIA 4.125 20-51 15/05S 8,000,000 USD 4,837,800 0.41

COLOMBIA 4.1250 21-42 22/02S 6,000,000 USD 3,791,910 0.32

COLOMBIA 4.95 20-30 17/07S 12,000,000 USD 9,651,000 0.81

COLOMBIA 5.20 19-49 15/05S 7,000,000 USD 4,816,455 0.41

COLOMBIA 6.125 09-41 18/01S 5,000,000 USD 4,005,850 0.34

MILLICOM INTL CELL 4.50 20-31 27/04S 5,000,000 USD 4,228,500 0.36

REPUBLIC OF COL 8.0000 22-33 20/04S 5,000,000 USD 5,019,200 0.42

 54,479,553 4.59
Costa Rica 
COSTA RICA 4.375 13-25 30/04S 10,000,000 USD 9,699,050 0.82

COSTA RICA 7.158 15-45 12/03S 5,000,000 USD 4,796,700 0.40

 14,495,750 1.22
Kroatien 
KROATIEN 1.75 21-41 04/03A 11,000,000 EUR 8,314,737 0.70

CROATIA 6.00 13-24 26/01S 12,194,000 USD 12,274,663 1.04

 20,589,400 1.74
Dominikanische Republik 
DOMINICAN REPUBLIC 4.5 20-30 30/01S 6,000,000 USD 5,126,580 0.43

DOMINICAN REPUBLIC 5.50 15-25 27/01S 15,000,000 USD 14,938,200 1.26

DOMINICAN REPUBLIC 5.875 20-60 30/01S 9,000,000 USD 6,632,235 0.56

DOMINICAN REPUBLIC 5.95 17-27 25/01S 8,000,000 USD 7,848,640 0.66

DOMINICAN REPUBLIC 6.00 18-28 19/07S 10,000,000 USD 9,644,200 0.81

DOMINICAN REPUBLIC 6.40 19-49 05/06S 5,000,000 USD 4,052,750 0.34

 48,242,605 4.07
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
USD)

% des NV

Ekuador 
ECUADOR 0.5 20-35 31/07S 32,000,000 USD 14,831,360 1.25

ECUADOR 0.50 20-40 31/07S 20,000,000 USD 8,229,200 0.69

 23,060,560 1.94
Georgien 
GEORGIEN 2.7500 21-26 22/04S 4,000,000 USD 3,637,940 0.31

GEORGIAN RAILWAY JSC 4 21-28 17/06S 11,800,000 USD 10,377,274 0.88

 14,015,214 1.18
Ghana 
GHANA 7.75 21-29 07/04S 9,600,000 USD 3,611,232 0.30

GHANA 7.875 20-35 11/02S 5,000,000 USD 1,795,950 0.15

GHANA 8.125 19-32 26/03S 5,000,000 USD 1,835,075 0.15

GHANA 8.6270 18-49 16/06S 6,000,000 USD 2,084,850 0.18

 9,327,107 0.79
Guatemala 
GUATEMALA 4.375 17-27 05/06S 4,000,000 USD 3,794,700 0.32

GUATEMALA 4.50 16-26 03/05S 9,000,000 USD 8,675,505 0.73

GUATEMALA 4.875 13-28 13/02S 8,000,000 USD 7,724,560 0.65

GUATEMALA 4.90 19-30 01/06S 8,500,000 USD 8,076,232 0.68

GUATEMALA 5.25 22-29 10/08S 5,000,000 USD 4,827,925 0.41

 33,098,922 2.79
Ungarn 
HUNGARY 3.1250 21-51 21/09S 12,000,000 USD 7,250,460 0.61

HUNGARY 5.0000 22-27 22/02A 11,500,000 EUR 12,189,486 1.03

HUNGARY 5.375 14-24 25/03S 9,000,000 USD 9,002,880 0.76

HUNGARY 7.625 11-41 29/03S 7,000,000 USD 7,664,370 0.65

HUNGARY GOVERNMENT 2.125 21-31 22/09S 11,000,000 USD 8,169,150 0.69

HUNGARY GOVERNMENT 5.25 22-29 16/06S 9,000,000 USD 8,628,075 0.73

 52,904,421 4.46
Indien 
BHARTI AIRTEL LTD3.25 21-31 03/06S 7,000,000 USD 5,944,855 0.50

EXP IMP BANK INDI 3.25 20-30 15/01S 553,000 USD 481,757 0.04

GREENKO DUTCH B.V. 3.85 21-26 29/03S 3,342,500 USD 2,913,239 0.25

GREENKO POWER II LTD 4.3 21-28 13/12S 4,870,500 USD 4,098,526 0.35

GREENKO SOLAR MAURIT 5.95 19-26 29/07S 8,000,000 USD 7,308,720 0.62

 20,747,097 1.75
Indonesien 
INDONESIA 3.55 22-32 31/03S 13,500,000 USD 12,318,952 1.04

INDONESIA 3.8500 20-30 15/10S 5,000,000 USD 4,722,225 0.40

INDONESIA 4.65 22-32 20/09S 8,000,000 USD 7,881,920 0.66

INDONESIA 4.75 18-29 11/02S 5,000,000 USD 5,025,400 0.42

INDONESIA REG-S 1.40 19-31 30/10A 4,000,000 EUR 3,343,737 0.28

PERUSAHAAN PENE 4.7000 22-32 06/06S 5,350,000 USD 5,298,774 0.45

PERUSAHAAN PENER 4.55 16-26 29/03S 12,000,000 USD 12,015,360 1.01

PERUSAHAAN PENERBIT 3.55 21-51 09/06S 22,000,000 USD 16,793,700 1.42

PERUSAHAAN PENERBIT 3.75 18-23 01/03S 6,000,000 USD 5,996,370 0.51

PERUSAHAAN PENERBIT 4.40 18-28 01/03S 5,500,000 USD 5,443,350 0.46

 78,839,788 6.65
Elfenbeinküste 
IVORY COAST 4.8750 20-32 30/01A 17,000,000 EUR 14,357,842 1.21

IVORY COAST 6.125 17-33 15/06S 2,000,000 USD 1,787,290 0.15

 16,145,132 1.36
Jamaika 
JAMAICA 6.75 15-28 28/04S 10,000,000 USD 10,645,450 0.90

JAMAICA 7.875 15-45 28/07S 6,000,000 USD 6,776,010 0.57

JAMAICA 8.00 07-39 15/03S 4,000,000 USD 4,698,980 0.40

 22,120,440 1.87
Malaysia 
MALAYSIA WAKALA SUKUK 2.07 21-31 28/04S 18,000,000 USD 15,332,580 1.29

MALAYSIA WAKALA SUKUK 3.075 21-51 28/04S 5,500,000 USD 4,011,782 0.34
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
USD)

% des NV

 19,344,362 1.63
Mexiko 
GRUPO KUO SAB DE CV 5.75 17-27 07/07S 10,000,000 USD 9,397,750 0.79

MEXICO 1.75 18-28 17/04A 4,000,000 EUR 3,824,682 0.32

MEXICO 2.125 21-51 25/10A 5,509,000 EUR 3,245,414 0.27

MEXICO 2.659 20-31 24/05S 12,000,000 USD 9,691,200 0.82

MEXICO 3.25 20-30 16/04S 5,000,000 USD 4,367,650 0.37

MEXICO 3.771 20-61 24/05S 10,000,000 USD 6,374,000 0.54

MEXICO 4.15 17-27 28/03S 10,000,000 USD 9,758,350 0.82

MEXICO 4.28 21-41 14/08S 18,000,000 USD 13,921,830 1.17

MEXICO 5.0000 20-51 27/04S 4,500,000 USD 3,671,258 0.31

MEXICO GOV INTER 4.75 20-32 27/04S 15,000,000 USD 14,078,400 1.19

MEXICO GOVERNMENT IN 3.75 21-71 19/04S 16,500,000 USD 10,353,255 0.87

ORBIA ADVANCE CORP 5.875 14-44 17/09S 6,000,000 USD 5,231,160 0.44

 93,914,949 7.92
Montenegro 
MONTENEGRO 2.55 19-29 03/10A 7,500,000 EUR 5,747,822 0.48

 5,747,822 0.48
Marokko 
MOROCCO 3.0000 20-32 15/12S 1,000,000 USD 796,950 0.07

MOROCCO 4.0 20-50 15/12S 4,000,000 USD 2,742,200 0.23

 3,539,150 0.30
Panama 
PANAMA 2.2520 20-32 29/09S 8,750,000 USD 6,514,725 0.55

PANAMA 3.16 19-30 23/01S 10,000,000 USD 8,631,600 0.73

PANAMA 3.75 19-26 17/04S 3,500,000 USD 3,303,738 0.28

PANAMA 3.87 19-60 23/07S 10,000,000 USD 6,497,200 0.55

PANAMA 4.30 13-53 29/04S 12,000,000 USD 8,780,700 0.74

PANAMA 4.50 18-50 16/04S 11,000,000 USD 8,356,205 0.70

PANAMA 6.70 06-36 26/01S 4,000,000 USD 4,201,220 0.35

REPUBLIC OF PAN 4.5000 22-63 19/01S 5,000,000 USD 3,555,525 0.30

REPUBLIC OF PAN 6.4000 22-35 14/02S 7,000,000 USD 7,135,695 0.60

 56,976,608 4.80
Paraguay 
PARAGUAY 4.95 20-31 28/04S 5,000,000 USD 4,861,450 0.41

PARAGUAY 5.40 19-50 30/03S 5,000,000 USD 4,338,250 0.37

PARAGUAY 6.10 14-44 11/08S 5,000,000 USD 4,829,075 0.41

 14,028,775 1.18
Volksrepublik China 
FORTUNE STAR BVI 5.05 21-27 27/01S 12,000,000 USD 7,723,200 0.65

 7,723,200 0.65
Peru 
COFIDE 4.75 15-25 15/07S 6,000,000 USD 5,826,180 0.49

CORP FINANCIERA 2.4000 20-27 28/09S 6,400,000 USD 5,363,584 0.45

LIMA METRO LINE REGS 4.35 19-36 05/04Q 13,899,114 USD 12,412,326 1.05

PERU 2.7830 20-31 23/01S 15,000,000 USD 12,459,225 1.05

PERU 3.3 21-41 11/03S 5,000,000 USD 3,671,925 0.31

PERU 3.60 21-72 15/01S 2,000,000 USD 1,312,180 0.11

REPUBLIC OF PER 3.0000 21-34 15/01S 13,000,000 USD 10,306,855 0.87

REPUBLIQUE DU PEROU  1.95 21-36 17/11A 10,000,000 EUR 7,380,407 0.62

 58,732,682 4.95
Philippinen 
PHILIPPINE GOVT IN BD 3.229 22-27 29/03S 12,000,000 USD 11,387,520 0.96

PHILIPPINE GOVT INT 4.2 22-47 29/03S 10,000,000 USD 8,589,400 0.72

PHILIPPINEN 3.75 19-29 14/01S 6,000,000 USD 5,747,850 0.48

REPUBLIC OF PHI 5.6090 22-33 13/04S 3,809,000 USD 4,038,188 0.34

 29,762,958 2.51
Polen 
POLEN 3.25 16-26 06/04S 8,600,000 USD 8,256,473 0.70

POLEN 4.00 14-24 22/01S 5,400,000 USD 5,337,360 0.45
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
USD)

% des NV

POLAND GOVERNMENT INTER 5.5 22-27 16/11S 20,000,000 USD 20,591,400 1.74

REPUBLIC OF POL 5.7500 22-32 16/11S 25,000,000 USD 26,697,875 2.25

 60,883,108 5.13
Rumänien 
ROMANIA 3.0 20-31 14/02S 6,420,000 USD 5,081,494 0.43

ROMANIA 3.0000 22-27 27/02S 20,000,000 USD 17,754,500 1.50

ROMANIA 3.375 18-38 08/02A 2,000,000 EUR 1,450,105 0.12

ROMANIA 4.0000 20-51 14/02S 3,000,000 USD 1,995,945 0.17

RUMÄNISCHER STAAT 5.25 22-27 25/05S 21,000,000 USD 20,229,510 1.71

RUMÄNISCHER STAAT 6.0 22-34 25/05S 13,500,000 USD 12,654,698 1.07

ROUMANIA 5.125 18-48 15/06S 4,000,000 USD 3,194,940 0.27

 62,361,192 5.26
Senegal 
SENEGAL 6.25 17-33 23/05S 6,000,000 USD 4,969,530 0.42

SENEGAL 6.75 18-48 13/03S 3,000,000 USD 2,126,490 0.18

STAAT SENEGAL 5.375 21-37 08/06A 9,000,000 EUR 6,486,617 0.55

 13,582,637 1.15
Serbien 
REPUBLIC OF SER 2.0500 21-36 23/09A 3,000,000 EUR 1,817,121 0.15

SERBIEN 1.5 19-29 26/06A 5,333,000 EUR 4,092,491 0.35

SERBIA 2.125 20-30 01/12S 14,000,000 USD 10,113,110 0.85

SERBIEN 3.1250 20-27 15/05A 6,000,000 EUR 5,526,989 0.47

 21,549,711 1.82
Südafrika 
REPUBLIC OF SOU 5.8750 22-32 20/04S 6,000,000 USD 5,436,120 0.46

REPUBLIC OF SOU 7.3000 22-52 20/04S 8,000,000 USD 6,910,680 0.58

SOUTH AFRICA 4.30 16-28 12/10S 4,500,000 USD 4,023,000 0.34

SOUTH AFRICA 4.85 19-29 30/09S 7,000,000 USD 6,259,155 0.53

SOUTH AFRICA 4.875 16-26 14/04S 5,000,000 USD 4,853,050 0.41

SOUTH AFRICA 5.65 17-47 27/09S 10,000,000 USD 7,384,550 0.62

SOUTH AFRICA 5.75 19-49 30/09S 10,000,000 USD 7,394,300 0.62

SOUTH AFRICA 5.875 13-25 16/09S 5,000,000 USD 5,020,325 0.42

 47,281,180 3.99
Trinidad und Tobago 
TRINIDAD & TOBAGO 4.50 20-30 26/06S 2,000,000 USD 1,901,860 0.16

TRINIDAD TOBAGO REGS 4.50 16-26 04/08S 4,000,000 USD 3,946,460 0.33

 5,848,320 0.49
Vereinigte Staaten von Amerika 
UNIT STAT TREA BIL ZCP 02-11-23 35,000,000 USD 33,467,813 2.82

 33,467,813 2.82
Uruguay 
REPUBLICA ORIEN 5.7500 22-34 28/10S 9,790,000 USD 10,611,136 0.89

URUGUAY 4.125 12-45 20/11S 5,000,000 USD 4,641,975 0.39

URUGUAY 4.975 18-55 20/04S 10,000,000 USD 9,620,200 0.81

URUGUAY 7.875 03-33 15/01S 8,000,000 USD 9,992,200 0.84

 34,865,511 2.94

Anleihen gesamt 1,122,914,074 94.70

Variabel verzinsliche Anleihen 

Brasilien 
BRAZIL MINAS SPE REGS FL.R 13-28 15/02S 1,620,000 USD 1,574,915 0.13

 1,574,915 0.13
Elfenbeinküste 
IVORY COAST FL.R 10-32 31/12S 6,896,395 USD 6,555,299 0.55

 6,555,299 0.55
Namibia 
NAMIBIA FL.R 15-25 29/10S 18,000,000 USD 16,912,620 1.43

 16,912,620 1.43

Variabel verzinsliche Anleihen gesamt 25,042,834 2.11
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
USD)

% des NV

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 1,147,956,908 96.81

Anlageportfolio gesamt 1,147,956,908 96.81
 

Anschaffungskosten 1,322,339,593
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Mexiko  7.92    

Indonesien  6.65    

Rumänien  5.26    

Chile  5.24    

Polen  5.13    

Peru  4.95    

Brasilien  4.88    

Panama  4.80    

Kolumbien  4.59    

Ungarn  4.46    

Dominikanische Republik  4.07    

Südafrika  3.99    

Uruguay  2.94    

Vereinigte Staaten von Amerika  2.82    

Guatemala  2.79    

Philippinen  2.51    

Ekuador  1.94    

Elfenbeinküste  1.91    

Jamaika  1.87    

Serbien  1.82    

Indien  1.75    

Kroatien  1.74    

Bermuda  1.66    

Malaysia  1.63    

Namibia  1.43    

Costa Rica  1.22    

Paraguay  1.18    

Georgien  1.18    

Senegal  1.15    

Ghana  0.79    

Volksrepublik China  0.65    

Albanien  0.60    

Trinidad und Tobago  0.49    

Montenegro  0.48    

Marokko  0.30    

  96.81 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Anleihen von Staaten, Provinzen und Gemeinden 77.69 

Banken und andere Finanzinstitute 7.68 

Nicht klassifizierbare Institutionen 3.84 

Nicht klassifizierbare Institutionen 2.05 

Kommunikation 1.67 

Anlagefonds 1.03 

Transport 0.88 

Versorger 0.53 

Lebensmittel und alkoholfreie Getränke 0.50 

Papier und Forsterzeugnisse 0.48 

Sonstige Dienstleistungen 0.46 

  96.81 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Anleihen 

Australien 
CWTH BK AUSTRALIA 0.50 16-26 27/07A 724,000 EUR 653,428 0.08

MACQUARIE GROUP LTD 0.35 20-28 03/12A 2,532,000 EUR 2,062,124 0.26

MACQUARIE GROUP LTD 0.95 21-31 21/05A 2,300,000 EUR 1,722,344 0.21

NATIONAL AUSTRALIA 0.25 19-24 20/05A 1,236,000 EUR 1,190,256 0.15

TELSTRA CORPORATION 1 20-30 23/04A 518,000 EUR 431,605 0.05

 6,059,757 0.75
Österreich 
ÖSTERREICH 0.50 17-27 20/04A 2,510,000 EUR 2,273,119 0.28

ÖSTERREICH 0.75 16-26 20/10A 2,842,000 EUR 2,642,477 0.33

ÖSTERREICH 0.9 22-32 20/02A 19,887,000 EUR 16,355,864 2.03

AUSTRIA 1.50 16-47 20/02A 3,810,000 EUR 2,920,746 0.36

STAAT ÖSTERREICH 1.85 22-49 23/05A 3,237,000 EUR 2,487,149 0.31

STAAT ÖSTERREICH BON 0.00 22-28 20/10U 3,000,000 EUR 2,527,290 0.31

 29,206,645 3.63
Belgien 
BELFIUS BANQUE SA 0.375 19-26 13/02A 2,000,000 EUR 1,790,620 0.22

BELG ST 2.75 22-39 22/04A 700,000 EUR 637,756 0.08

BELGIEN 0.375 20-30 15/04A 4,000,000 EUR 3,254,600 0.40

BELGIUM 1.25 18-33 22/04A 10,466,000 EUR 8,721,998 1.08

BELGIEN 1.60 16-47 22/06A 6,289,400 EUR 4,416,385 0.55

KÖNIGREICH BELGIEN 0.35 22-32 22/06A 500,000 EUR 384,885 0.05

BNP PARIBAS 0.625 18-25 04/10A 900,000 EUR 836,086 0.10

COMMUNAUTE FLAMANDE 0.375 16-26 13/10A 600,000 EUR 542,667 0.07

COMMUNAUTE FLAMANDE 1.375 18-33 21/11A 1,000,000 EUR 809,430 0.10

ELIA SYSTEM OP SA/NV 3.25 13-28 04/04A 500,000 EUR 486,090 0.06

ELIA SYSTEMS OP 1.375 15-24 27/05A 200,000 EUR 193,686 0.02

ELIA TRANSMISSION BE 0.875 20-30 28/04A 500,000 EUR 402,422 0.05

FLEMISH COMMUNITY 0.125 20-35 15/10A 500,000 EUR 323,080 0.04

KBC BANK SA 0.00 20-25 03/06U 2,400,000 EUR 2,180,388 0.27

KBC GROUPE SA 0.7500 20-30 24/01A 1,500,000 EUR 1,180,762 0.15

PROXIMUS SADP 0.7500 21-36 17/11A 900,000 EUR 601,304 0.07

UCB SA 1.0000 21-28 30/03A 2,500,000 EUR 1,988,912 0.25

 28,751,071 3.58
Kanada 
BANQUE NATI DU CANADA 0 16-23 29/09U 4,000 EUR 3,912 0.00

BANQUE TORONTO DOM. 0.625 18-25 06/06A 549,000 EUR 513,310 0.06

KANADA 0.00 19-29 15/10U 600,000 EUR 478,683 0.06

KANADA 0.375 17-24 14/06A 1,846,000 EUR 1,769,603 0.22

KANADA 0.375 19-24 03/05A 1,501,000 EUR 1,441,223 0.18

ONTARIO (PROV.OF) 0.875 15-25 21/01A 900,000 EUR 856,490 0.11

QUEBEC (PROV.OF) 0.875 17-27 04/05A 2,330,000 EUR 2,104,048 0.26

ROYAL BANK OF CANADA 0.125 19-24 23/07A 1,693,000 EUR 1,613,226 0.20

ROYAL BANK OF CANADA 0.250 19-24 02/05A 1,274,000 EUR 1,226,136 0.15

TORONTO DOMINION 0.625 18-23 20/07A 260,000 EUR 257,249 0.03

TORONTO DOMINION BANK 0.375 19-24 25/04A 1,384,000 EUR 1,331,879 0.17

TORONTO DOMINION BK 0.375 16-23 27/04A 1,000 EUR 994 0.00

TORONTO DOMINION BK 1.952 22-30 08/04A 1,000,000 EUR 861,540 0.11

 12,458,293 1.55
Kroatien 
CROATIA 1.125 19-29 19/06A 464,000 EUR 395,808 0.05

KROATIEN 2.75 17-30 27/01A 1,100,000 EUR 1,029,726 0.13

CROATIA 3.00 17-27 20/03A 100,000 EUR 99,239 0.01

 1,524,773 0.19
Dänemark 
NYKREDIT REALKREDIT 0.5 20-25 11/06A 3,000,000 EUR 2,755,320 0.34
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

ORSTED 1.50 17-29 26/11A 100,000 EUR 86,536 0.01

ORSTED 2.25 22-28 14/06A 1,267,000 EUR 1,175,079 0.15

VESTAS WIND SYS 1.5000 22-29 15/06A 1,000,000 EUR 875,405 0.11

 4,892,340 0.61
Estland 
ESTONIA 0.125 20-30 10/06A 1,172,000 EUR 920,764 0.11

 920,764 0.11
Europäische Union 
BANQUE EUROP INVEST 0.0 21-31 14/01U 3,000,000 EUR 2,341,500 0.29

BEI 2.75 12-25 15/09A 2,000,000 EUR 1,987,830 0.25

BEI 4.00 05-37 15/10A 1,000,000 EUR 1,079,875 0.13

COMMUNAUTE EUROPEENNE 0 20-25 17/11U 4,500,000 EUR 4,149,765 0.52

COMMUNAUTE EUROPEENNE 0.00 20-30 27/10U 100,000 EUR 78,980 0.01

COMMUNAUTE EUROPEENNE 0.00 21-28 02/02U 3,500,000 EUR 2,972,568 0.37

COMMUNAUTE EUROPEENNE 0.3 20-50 17/11A 1,200,000 EUR 564,582 0.07

COMMUNAUTE EUROPEENNE 1.25 18-33 04/04A 1,500,000 EUR 1,247,588 0.16

COUNCIL OF EURO 0.00 21-31 20/01U 3,100,000 EUR 2,419,860 0.30

COUNCIL OF EUROPE 0.125 17-24 10/04A 1,950,000 EUR 1,876,856 0.23

EBRD 0.00 19-24 10/01U 2,700,000 EUR 2,615,530 0.33

EFSF 0.05 19-29 17/10A 1,500,000 EUR 1,224,450 0.15

EFSF 0.20 15-25 28/04A 2,000,000 EUR 1,876,770 0.23

EFSF 0.40 18-25 17/02A 1,500,000 EUR 1,420,545 0.18

EFSF 0.875 17-27 26/07A 4,382,000 EUR 3,985,188 0.50

EFSF 1.25 17-33 24/05A 755,000 EUR 626,559 0.08

EFSF 2.75 13-29 03/12A 1,000,000 EUR 979,745 0.12

EFSF 3.00 13-34 04/09A 1,000,000 EUR 974,645 0.12

EIB 1.125 17-33 13/04A 1,610,000 EUR 1,319,467 0.16

ESM 1.125 16-32 03/05A 616,000 EUR 515,463 0.06

EURO FI 1.5 22-25 15/12A 5,900,000 EUR 5,661,817 0.70

EURO UNIO BILL 0.00 21-31 22/06U 2,490,000 EUR 1,916,478 0.24

EUROPEAN FINANCIAL 0.875 19-35 10/04A 2,300,000 EUR 1,740,560 0.22

EUROPEAN FINANCIAL STABILITY 0.00 21-31 20/01U 1,000,000 EUR 780,745 0.10

EUROPEAN INVEST 0.3750 18-26 15/05A 1,483,000 EUR 1,359,503 0.17

EUROPEAN UNION 0.4 21-37 04/02A 7,956,000 EUR 5,343,329 0.66

EUROPEAN UNION 2.0 22-27 04/10A 12,847,000 EUR 12,238,566 1.52

EUROPEAN UNION 3.00 11-26 04/09A 1,000,000 EUR 1,000,605 0.12

MECANISME EUROPEEN D 0 21-26 15/03U 3,381,000 EUR 3,006,774 0.37

 67,306,143 8.37
Finnland 
FINLAND 0.5 18-28 04/09A 3,500,000 EUR 3,058,842 0.38

FINLAND 0.5 19-29 15/09A 1,150,000 EUR 978,351 0.12

FINLAND 1.125 18-34 15/04A 3,250,000 EUR 2,629,542 0.33

FINNVERA 0.50 16-26 13/04A 1,150,000 EUR 1,053,492 0.13

KOJAMO PLC 0.875 21-29 28/05A 773,000 EUR 574,753 0.07

NOKIA CORP 2.375 20-25 15/05A 900,000 EUR 866,114 0.11

NORDEA BANK ABP 0.50 21-28 02/11A 1,000,000 EUR 821,515 0.10

OP CORPORATE BA 0.6250 22-27 27/07A 1,030,000 EUR 873,394 0.11

OP CORPORATE BANK PL 0.1 20-27 16/11A 3,000,000 EUR 2,516,745 0.31

 13,372,748 1.66
Frankreich 
AFD 2.25 14-26 28/05A 1,000,000 EUR 966,595 0.12

AGENCE FRANCAIS 0.1250 21-31 29/09A 2,000,000 EUR 1,505,090 0.19

AGENCE FRANCAISE DEV 0.50 18-25 31/10A 300,000 EUR 278,248 0.03

AGENCE FRANCAISE DVP 0.25 19-29 29/06A 700,000 EUR 574,312 0.07

AIR LIQ FIN 2.875 22-32 16/09A 1,000,000 EUR 945,710 0.12

AIR LIQUIDE FIN 0.6250 19-30 20/06A 600,000 EUR 490,008 0.06

AIR LIQUIDE FINANCE 1 20-25 02/04A 1,000,000 EUR 952,825 0.12

ARVAL SERVICE L 0.00 21-25 01/10U 2,300,000 EUR 2,079,131 0.26

AXA SA 1.125 16-28 15/05A 1,100,000 EUR 973,126 0.12
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BFCM 1.875 19-29 18/06A 2,000,000 EUR 1,697,710 0.21

BFCM EMTN 4.00 22-29 21/11A 1,600,000 EUR 1,597,456 0.20

BNP PARIBAS 1.00 17-24 29/11A 500,000 EUR 472,562 0.06

BNP PARIBAS 1.00 18-24 17/04A 1,400,000 EUR 1,361,003 0.17

BNP PARIBAS 1.625 19-31 02/07A 2,000,000 EUR 1,570,440 0.20

BNP PARIBAS FL.R 19-27 23/01A 1,500,000 EUR 1,399,800 0.17

BPCE 0.125 19-24 04/12A 500,000 EUR 470,752 0.06

BPCE SFH 0.125 21-30 03/06A 2,100,000 EUR 1,631,658 0.20

CAISSE DEPOTS CONS 0.01 20-25 15/09A 1,300,000 EUR 1,194,004 0.15

CAPGEMINI SE 0.625 20-25 23/06A 1,500,000 EUR 1,399,545 0.17

CAPGEMINI SE 1.125 20-30 23/06A 1,500,000 EUR 1,242,892 0.15

CAPGEMINI SE 2.50 15-23 01/07A 200,000 EUR 199,535 0.02

COMPAGNIE DE SAINT 0.625 19-24 15/03A 1,600,000 EUR 1,548,512 0.19

CREDIT AGRICOLE 0.375 19-25 21/10A 1,400,000 EUR 1,287,594 0.16

CREDIT AGRICOLE 2.625 15-27 17/03A 200,000 EUR 187,341 0.02

CREDIT AGRICOLE LDN 1.375 17-27 03/05A 2,000,000 EUR 1,810,720 0.23

CREDIT AGRICOLE LDN 1.875 16-26 20/12A 1,200,000 EUR 1,105,002 0.14

DANONE SA 0 21-25 01/06U 1,700,000 EUR 1,546,584 0.19

DANONE SA 0,395 20-29 10/06A 200,000 EUR 164,745 0.02

DANONE SA 0,571 20-27 17/03A 1,000,000 EUR 896,520 0.11

DANONE SA 1,125 15-25 14/01A 200,000 EUR 191,532 0.02

DANONE SA EMTN 1.208 16-28 03/11A 200,000 EUR 176,467 0.02

EDENRED SA 1.875 17-27 30/03A 1,000,000 EUR 939,635 0.12

FRANKREICH 0.00 21-31 25/11U 3,500,000 EUR 2,689,015 0.33

FRANKREICH 0.5 18-29 25/05A 5,000,000 EUR 4,308,325 0.54

FRANKREICH 0.50 15-26 25/05A 3,000,000 EUR 2,777,940 0.35

FRANKREICH 0.50 21-44 25/06A 11,519,000 EUR 6,639,897 0.83

FRANKREICH 0.7500 22-28 25/02A 11,000,000 EUR 9,897,360 1.23

FRANCE 1.25 16-36 25/05A 1,500,000 EUR 1,165,875 0.14

FRANCE 1.25 18-34 25/05A 3,300,000 EUR 2,680,458 0.33

FRANKREICH 1.375 17-29 14/03A 700,000 EUR 626,577 0.08

FRANCE 1.50 18-50 25/05A 7,900,000 EUR 5,324,995 0.66

FRANKREICH 1.75 13-24 25/11A 2,000,000 EUR 1,959,570 0.24

FRANKREICH 1.75 17-39 25/06A 11,723,000 EUR 9,495,630 1.18

FRANCE 2.00 17-48 25/05A 3,428,000 EUR 2,642,011 0.33

FRANCE 2.25 13-24 25/05A 1,500,000 EUR 1,488,728 0.19

FRANKREICH 2.75 12-27 25/10A 10,500,000 EUR 10,469,602 1.30

FRANCE 3.25 12-45 25/05A 3,000,000 EUR 2,950,560 0.37

FRANCE 4.50 09-41 25/04A 2,200,000 EUR 2,541,440 0.32

FRANCE ZCP 19-52A 200,000 EUR 105,404 0.01

GECINA 0.875 22-33 25/01A 1,800,000 EUR 1,309,833 0.16

ICADE 1.125 16-25 17/11A 100,000 EUR 90,138 0.01

ICADE SANTE SAS 1.375 20-30 17/09A 2,000,000 EUR 1,462,720 0.18

ILE DE FRANCE 0.50 16-25 14/06A 1,500,000 EUR 1,405,148 0.17

KLEPIERRE 0.625 19-30 01/07A 1,500,000 EUR 1,094,880 0.14

L OREAL S A 0.375 22-24 29/03A 700,000 EUR 680,634 0.08

L OREAL S A 0.875 22-26 29/06A 1,000,000 EUR 928,585 0.12

LA BANQUE POSTALE 0.75 21-31 23/06A 600,000 EUR 446,478 0.06

LA BANQUE POSTALE 1.375 19-29 24/04A 2,000,000 EUR 1,685,280 0.21

LA POSTE 3.125 22-33 14/03A 1,000,000 EUR 943,985 0.12

LA POSTE SA 1.45 18-28 30/11A 1,000,000 EUR 876,800 0.11

LEGRAND SA 0.375 21-31 06/10A 2,000,000 EUR 1,513,670 0.19

LEGRAND SA 0.50 17-23 09/10A 800,000 EUR 786,232 0.10

REGIE AUTONOME TRANS 0.875 17-27 25/05A 1,000,000 EUR 903,545 0.11

REGION IDF 1.375 18-33 20/06A 100,000 EUR 81,604 0.01

SANOFI 1.375 18-30 21/03A 1,100,000 EUR 958,556 0.12

SANOFI SA 1.5 20-30 30/03A 1,000,000 EUR 888,120 0.11

SNCF RESEAU 1.00 16-31 09/11A 500,000 EUR 410,048 0.05
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SNCF RESEAU 1.875 17-34 30/03A 1,200,000 EUR 1,007,838 0.13

SOCIETE DU GRAND PARI 1.125 19-34 25/05A 1,000,000 EUR 764,770 0.10

SOCIETE GENERALE 0.01 20-30 11/02A 2,100,000 EUR 1,659,998 0.21

SOCIETE GENERALE 1.25 19-24 15/02A 400,000 EUR 390,614 0.05

SOCIETE GENERALE 1.7500 19-29 22/03A 700,000 EUR 595,990 0.07

SOCIETE GENERALE SA 0.125 20-26 24/02A 1,500,000 EUR 1,336,822 0.17

SOCIETE GENERALE SA 0.125 21-28 18/02A 1,000,000 EUR 826,175 0.10

SOCIETE GENERALE SA 4.0 22-27 16/11A 3,500,000 EUR 3,498,232 0.44

SOCIETE NATIONA 3.1250 22-27 02/11A 1,600,000 EUR 1,574,336 0.20

SPIE SA 2.625 19-26 18/06A 500,000 EUR 474,200 0.06

STE DE FINANCE LOCAL 0.00 19-24 24/05U 1,200,000 EUR 1,147,560 0.14

SUEZ 1.25 16-28 19/05A 1,200,000 EUR 1,049,238 0.13

SUEZ SA 1.25 20-27 02/04A 100,000 EUR 90,776 0.01

UNEDIC 1.25 15-27 21/10A 2,600,000 EUR 2,379,689 0.30

UNIBAIL RODAMCO 0.875 16-25 21/02 100,000 EUR 93,682 0.01

UNIBAIL RODAMCO 0.8750 19-32 29/03A 1,400,000 EUR 980,182 0.12

UNIBAIL RODAMCO 1.0000 19-27 27/02A 400,000 EUR 349,304 0.04

UNION NAT.INTERPRO.EMP 0.00 20-28 25/11U 1,100,000 EUR 913,330 0.11

UNION NATIONALE INT 0.10 21-34 25/05A 1,500,000 EUR 1,023,135 0.13

VERITAS SA 1.25 16-23 07/09A 500,000 EUR 498,575 0.06

VILLE DE PARIS 1.75 15-31 25/05A 1,000,000 EUR 888,940 0.11

 138,630,083 17.24
Deutschland 
ADIDAS AG 0.00 20-24 09/09U 900,000 EUR 851,602 0.11

ADIDAS AG 0.00 20-28 05/10U 3,100,000 EUR 2,587,338 0.32

ADIDAS AG 3.0 22-25 21/11A 2,900,000 EUR 2,866,302 0.36

ALLIANZ FIN II 1.375 16-31 21/04A 1,500,000 EUR 1,264,665 0.16

ALLIANZ FINANCE 0.00 20-25 14/01U 800,000 EUR 747,772 0.09

BUNDESREPUBLIK DEUTS 0.00 21-31 15/08U 1,000,000 EUR 807,385 0.10

DEUT TELEKOM INT FIN 0.875 17-24 30/01A 900,000 EUR 881,118 0.11

DEUT TELEKOM INT FIN 1.375 18-25 01/12A 2,500,000 EUR 2,375,250 0.30

DEUT TELEKOM INT FIN 1.50 16-28 03/04A 1,000,000 EUR 902,345 0.11

DEUTSCHE BOERSE AG 0.00 21-26 22/02U 3,300,000 EUR 2,967,112 0.37

DEUTSCHE TELEKOM AG 1.75 19-31 25/03A 2,200,000 EUR 1,905,112 0.24

DEUTSHE BAHN FINANCE 2.75 14-29 19/03A 1,980,000 EUR 1,904,720 0.24

EUROGRID GMBH 1.113 20-32 15/05A 1,400,000 EUR 1,100,652 0.14

DEUTSCHLAND 0.00 19-24 26/07U 1,246,000 EUR 1,187,214 0.15

GERMANY 0.00 20-25 10/10U 6,800,000 EUR 6,366,806 0.79

GERMANY 0.00 20-30 15/08U 7,656,000 EUR 6,344,259 0.79

DEUTSCHLAND 0.00 20-35 15/05U 18,000,000 EUR 13,034,070 1.62

DEUTSCHLAND 0.00 21-28 15/11U 11,800,000 EUR 10,205,643 1.27

GERMANY 0.00 21-50 15/08U 2,000,000 EUR 1,024,320 0.13

GERMANY 0.200 19-39 15/08A 967,000 EUR 594,468 0.07

GERMANY 0.625 17-27 08/02A 1,300,000 EUR 1,177,930 0.15

GERMANY 0.75 19-34 03/04A 100,000 EUR 76,883 0.01

DEUTSCHLAND 2.50 12-44 04/07A 4,100,000 EUR 4,047,520 0.50

DEUTSCHLAND 2.50 14-46 15/08A 5,300,000 EUR 5,257,282 0.65

HENKEL AG & CO KGAA 2.625 22-27 13/09A 900,000 EUR 872,883 0.11

KFW 0.0100 19-27 05/05A 4,316,000 EUR 3,789,577 0.47

KFW 1.125 17-37 15/06A 100,000 EUR 75,625 0.01

KFW 1.25 16-36 04/07A 590,000 EUR 462,032 0.06

KREDITANSTALT FUER W 0.00 20-25 14/01U 1,170,000 EUR 1,099,753 0.14

KREDITANSTALT FUER W 0.00 20-30 03/09U 1,000,000 EUR 788,465 0.10

KREDITANSTALT FUER W 0.00 21-26 09/03U 4,000,000 EUR 3,613,140 0.45

KREDITANSTALT FUER W 0,75 18-28 28/06A 200,000 EUR 176,677 0.02

LAND BERLIN 0.625 19-29 05/02A 5,000,000 EUR 4,324,775 0.54

LAND HESSEN 0.1250 21-31 10/10A 2,000,000 EUR 1,544,890 0.19

LAND NORDRHEIN-WEST 0.20 16-24 16/02A 320,000 EUR 310,235 0.04
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LINDE FINANCE BV 0.25 20-27 19/05A 2,100,000 EUR 1,855,340 0.23

MUNICH REINSURANCE C 1.25 20-41 23/09A 900,000 EUR 670,720 0.08

NORTH RHINE-WESTPH 0.50 17-27 16/02A 2,970,000 EUR 2,675,510 0.33

NRW BANK 0.875 15-25 10/11A 1,000,000 EUR 937,560 0.12

NRWBANK0.25 22-27 16/03A 8,000,000 EUR 7,104,160 0.88

SAP EMTN 1.00 15-25 01/04A 870,000 EUR 842,108 0.10

SIEM FI 2.75 22-30 09/09A 1,500,000 EUR 1,424,452 0.18

SIEMENS FINANCIERING 0.00 19-24 05/09U 200,000 EUR 190,696 0.02

SIEMENS FINANCIERING 0.1250 19-29 05/09A 945,000 EUR 776,884 0.10

SIEMENS FINANCIERING 0.25 20-29 20/02A 500,000 EUR 416,075 0.05

SIEMENS FINANCIERING 0.30 19-24 28/02A 708,000 EUR 685,751 0.09

VOLKSWAGEN FINANCIAL 3 20-25 06/04A 1,500,000 EUR 1,465,770 0.18

VOLKSWAGEN INTL FIN 4.125 22-25 15/11AA 2,200,000 EUR 2,190,705 0.27

VOLKSWAGEN LEASING G 0.00 21-24 19/05U 1,771,000 EUR 1,661,729 0.21

VONOVIA SE 1.375 22-26 28/01A 1,500,000 EUR 1,359,540 0.17

VW INTL FINANCE 1.625 15-30 16/01A 800,000 EUR 672,608 0.08

 112,465,428 13.99
Irland 
CRH FUNDING 1.875 15-24 09/01A 1,252,000 EUR 1,234,459 0.15

IRELAND 0.90 18-28 15/05A 3,000,000 EUR 2,717,130 0.34

IRELAND 1.35 18-31 18/03A 8,532,000 EUR 7,576,501 0.94

SMURFIT KAPPA 1.50 19-27 15/09S 1,300,000 EUR 1,162,577 0.14

SMURFIT KAPPA T 0.5000 21-29 22/09A 534,000 EUR 414,256 0.05

 13,104,923 1.63
Italien 
ACEA SPA 0.00 21-25 28/09U 1,091,000 EUR 981,131 0.12

ACEA SPA 1.7500 19-28 23/05A 549,000 EUR 481,273 0.06

BUONI POLIENNAL 0.8500 19-27 15/01S 10,500,000 EUR 9,383,640 1.17

BUONI POLIENNAL 1.5000 21-45 30/04S 10,391,000 EUR 5,785,345 0.72

BUONI POLIENNAL 3.8500 18-49 01/09S 5,000,000 EUR 4,305,000 0.54

CASSA DEPOSITI 1.00 20-30 11/02A 3,300,000 EUR 2,587,184 0.32

FCA BANK SPA 0.00 21-24 16/04U 986,000 EUR 938,352 0.12

INTESA SAN PAOLO 1.375 15-25 18/12A 200,000 EUR 188,452 0.02

INTESA SANPAOLO 0.75 21-28 16/03A 1,000,000 EUR 831,160 0.10

INTESA SANPAOLO 1.375 17-24 18/01A 1,614,000 EUR 1,587,894 0.20

INTESA SANPAOLO 1.75 19-29 04/07A 800,000 EUR 671,640 0.08

ITALY 1.65 20-30 01/12S 5,000,000 EUR 4,088,725 0.51

ITALY 2.00 18-28 01/02S 12,000,000 EUR 10,944,120 1.36

ITALY 2.25 16-36 01/09S 980,000 EUR 738,009 0.09

ITALIEN 2.45 16-33 01/09S 10,800,000 EUR 8,741,196 1.09

ITALIEN 21-24 15/08U 10,000,000 EUR 9,500,300 1.18

ITALIEN 3.10 19-40 01/03S 1,300,000 EUR 1,036,737 0.13

ITALY 3.50 14-30 01/03S 4,040,000 EUR 3,860,705 0.48

ITALY 5.00 09-40 01/09S 2,276,000 EUR 2,318,220 0.29

ITALY BTP 6.50 97-27 01/11S 1,060,000 EUR 1,184,418 0.15

ITALIEN BUONI POL DEL TE 4.00 22-35 30/04Q 6,006,000 EUR 5,545,160 0.69

ITALIEN BUONI POL TESORO 0.95 21-32 01/06S 1,800,000 EUR 1,311,849 0.16

ITALY TB 2.10 19-26 15/07S 1,550,000 EUR 1,468,943 0.18

UNICREDIT SPA 0.3750 16-26 31/10A 1,000 EUR 889 0.00

 78,480,342 9.76
Lettland 
LATVIA GOVERNMENT INTE 0.25 21-30 23/01A 1,244,000 EUR 977,828 0.12

 977,828 0.12
Luxemburg 
LUXEMBOURG 0.00 20-32 14/09U 1,456,000 EUR 1,085,499 0.13

LUXEMBOURG 0.625 17-27 01/02A 905,000 EUR 821,405 0.10

PROLOGIS INTERNATION 0.75 21-33 23/03A 1,123,000 EUR 748,221 0.09

PROLOGIS INTERNATION 1.625 20-32 17/06A 146,000 EUR 110,393 0.01

PROLOGIS INTL F 2.3750 18-30 14/11A 1,625,000 EUR 1,378,585 0.17

 4,144,103 0.52
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Niederlande 
ABN AMRO BANK 0.5 19-26 15/04A 672,000 EUR 615,061 0.08

ABN AMRO BANK 0.8750 18-25 22/04A 2,083,000 EUR 1,981,350 0.25

ABN AMRO BANK NV 1.25 20-25 28/05A 900,000 EUR 853,024 0.11

ABN AMRO BK 4.25 22-30 21/02A 1,000,000 EUR 986,885 0.12

ASML HOLDING NV 0.625 20-29 07/05A 2,177,000 EUR 1,831,662 0.23

COOPERATIEVE RA 0.7500 22-32 02/03A 4,400,000 EUR 3,520,836 0.44

COOPERATIEVE RABOBAN 0.625 21-33 25/02A 400,000 EUR 284,742 0.04

DSM KONINKLIJKE 0.75 16-26 28/09A 1,000,000 EUR 898,190 0.11

DSM KONINKLIJKE 1.00 15-25 09/04A 100,000 EUR 94,448 0.01

ING BANK NV 0.1250 21-31 08/12A 3,000,000 EUR 2,276,895 0.28

ING GROEP NV 2.5000 18-30 15/11A 1,000,000 EUR 904,780 0.11

ING GROUP NV 0.25 21-30 11/01A 1,500,000 EUR 1,163,002 0.14

NEDER WATERSCHAPSBANK 1.25 16-36 27/05A 1,203,000 EUR 936,554 0.12

NEDER WATERSCHAPSBANK 1.25 17-32 07/06A 460,000 EUR 387,051 0.05

NETHERLANDS 0.00 20-52 15/01U 800,000 EUR 381,436 0.05

NIEDERLANDE 0.00 21-31 15/07U 1,000,000 EUR 787,035 0.10

NETHERLANDS 0.25 19-29 14/02A 5,500,000 EUR 4,682,288 0.58

NETHERLANDS 0.50 19-40 15/01A 11,810,000 EUR 8,063,514 1.00

TENNET HOLDING 0.8750 19-30 03/06A 400,000 EUR 322,968 0.04

TENNET HOLDING BV 1.50 19-39 13.06A 100,000 EUR 70,247 0.01

TENNET HOLDING REGS 1.75 15-27 04/06A 100,000 EUR 91,986 0.01

WOLT KL 3.0 22-26 23/09A 500,000 EUR 488,720 0.06

WOLTERS KLUWER N.V. 0.75 20-30 03/07A 1,000,000 EUR 798,405 0.10

 32,421,079 4.03
Neuseeland 
ANZ NEW ZEALAND INTL 0.895 22-27 23/03A 3,428,000 EUR 3,091,233 0.38

WESTPAC SECURITIES 1.099 22-26 24/03A 3,003,000 EUR 2,745,283 0.34

WESTPAC SECURITIES 1.777 22-26 14/01A 2,000,000 EUR 1,898,890 0.24

 7,735,406 0.96
Norwegen 
DNB BANK ASA 0.05 19-23 14/11A 863,000 EUR 841,598 0.10

DNB BANK ASA 0.6 18-23 25/09A 501,000 EUR 493,157 0.06

TELENOR ASA 0.00 19-23 25/09U 799,000 EUR 782,613 0.10

 2,117,368 0.26
Portugal 
EDP FINANCE 0.375 19-26 16/09A 864,000 EUR 762,769 0.09

EDP FINANCE 1.625 18-26 26/01A 1,000,000 EUR 937,805 0.12

PORTUGAL 0.70 20-27 15/10A 2,500,000 EUR 2,252,562 0.28

PORTUGAL 1.65 22-32 16/07A 6,500,000 EUR 5,501,145 0.68

PORTUGAL 2.25 18-34 18/04A 3,000,000 EUR 2,622,450 0.33

PORTUGAL 4.10 06-37 15/04A 1,270,000 EUR 1,304,188 0.16

PORTUGAL 4.10 15-45 15/02A 2,600,000 EUR 2,697,903 0.34

 16,078,822 2.00
Rumänien 
ROMANIA 2.00 20-32 28/01A 6,000,000 EUR 4,023,690 0.50

ROMANIA 2.124 19-31 16/07A 400,000 EUR 276,840 0.03

RUMÄNISCHER STAAT IN 3.75 22-34 07/02A 586,000 EUR 438,501 0.05

 4,739,031 0.59
Slowenien 
SLOVENIA 0.125 21-31 01/07A 2,485,000 EUR 1,831,731 0.23

SLOVENIA 0.275 20-30 17/02A 1,154,000 EUR 908,504 0.11

 2,740,235 0.34
Spanien 
ADIF ALTA VELOC 0.5500 20-30 30/04A 1,400,000 EUR 1,115,184 0.14

BANCO BILBAO VIZCAYA 0.75 20-25 04/06A 2,500,000 EUR 2,347,788 0.29

BANCO BILBAO VIZCAYA 1.00 19-26 21/06A 600,000 EUR 546,996 0.07

BANCO BILBAO VIZCAYA 1.375 18-25 14/05A 300,000 EUR 285,568 0.04

BANCO DE SABADELL SA 0.125 20-28 10/02A 1,200,000 EUR 1,010,244 0.13
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BANCO DE SABADELL SA 0.875 19-25 22/07A 700,000 EUR 638,564 0.08

BANCO DE SABADELL SA 1.75 19-24 10/05A 500,000 EUR 481,652 0.06

BBVA 3.375 22-27 20/09A 2,000,000 EUR 1,940,570 0.24

BONOS Y OBLIG D 0.7000 22-32 30/04A 2,000,000 EUR 1,549,320 0.19

CELLNEX FINANCE CO 2.25 22-26 12/04A 1,100,000 EUR 1,015,442 0.13

COMMUNITY OF MADRID 1.571 19-29 30/04A 1,522,000 EUR 1,357,761 0.17

IBERDROLA FINANZAS 1.00 17-25 07/03A 2,000,000 EUR 1,903,090 0.24

IBERDROLA FINANZAS 1.25 17-27 13/09A 600,000 EUR 548,544 0.07

IBERDROLA FINANZAS 1.621 17-29 29/11A 100,000 EUR 89,182 0.01

IBERDROLA FINANZAS 3.375 22-32 22/11A 1,000,000 EUR 960,850 0.12

IBERDROLA INTL BV 1.125 16-26 21/04A 300,000 EUR 280,350 0.03

IBERDROLA INTL BV 1.874 20-99 31/12A 1,000,000 EUR 892,330 0.11

RED ELECT FIN 1.25 18-27 13/03A 600,000 EUR 550,563 0.07

SPAIN (BON.ESTATADO) 1.25 20-30 31/10A 2,350,000 EUR 2,009,638 0.25

SPAIN 0.00 20-25 31/01U 3,000,000 EUR 2,824,305 0.35

SPANIEN 0.80 20-27 30/07A 10,790,000 EUR 9,725,297 1.21

SPANIEN 1.60 15-25 30/04A 3,000,000 EUR 2,912,835 0.36

SPANIEN 1.85 19-35 05/03A 2,030,000 EUR 1,643,874 0.20

SPAIN 1.95 15-30 30/07A 6,433,000 EUR 5,829,842 0.72

SPAIN 2.35 17-33 30/07A 6,500,000 EUR 5,768,425 0.72

SPANIEN 2.55 22-32 31/10A 9,000,000 EUR 8,194,230 1.02

SPANIEN 2.90 16-46 31/10A 6,470,000 EUR 5,515,546 0.69

SPAIN 4.20 05-37 31/01A 2,600,000 EUR 2,710,539 0.34

SPAIN 4.30 06-26 15/09A 1,200,000 EUR 1,240,524 0.15

SPANIEN 4.65 10-25 30/07A 1,980,000 EUR 2,062,685 0.26

SPANIEN 4.90 07-40 30/07A 500,000 EUR 571,045 0.07

SPAIN 5.15 13-44 31/10A 1,132,000 EUR 1,337,928 0.17

SPGB 1.00 21-42 30/07A 2,043,000 EUR 1,241,991 0.15

TELEFONICA EMISIONES 1.788 19-29 12/03A 200,000 EUR 177,712 0.02

TELEFONICA EMISIONES 2.932 14-29 17/10A 2,000,000 EUR 1,885,930 0.23

 73,166,344 9.10
Supranational 
BANQUE INTERNATIONAL 0 20-30 21/02U 2,400,000 EUR 1,923,000 0.24

BIRD 1.50 16-36 14/01A 1,290,000 EUR 1,048,738 0.13

 2,971,738 0.37
Schweden 
SKANDINAVISKA ENSKIL 1.75 22-26 11/11A 1,668,000 EUR 1,556,995 0.19

SWEDBANK AB 3.75 22-25 14/11A 2,794,000 EUR 2,792,268 0.35

 4,349,263 0.54
Großbritannien 
ASTRAZENECA PLC 0.75 16-24 12/05A 2,500,000 EUR 2,434,688 0.30

ASTRAZENECA PLC 1.25 16-28 12/05A 1,100,000 EUR 981,140 0.12

BRITISH TELECOM 1.50 17-27 23/06A 2,000,000 EUR 1,794,670 0.22

GSK CAPITAL BV 3.0 22-27 28/11A 2,092,000 EUR 2,045,558 0.25

GSK CAPITAL BV 3.125 22-32 28/11A 800,000 EUR 761,460 0.09

LINDE PLC 0.00 21-26 30/09U 1,600,000 EUR 1,406,760 0.17

NATWEST MARKETS PLC 0.125 21-26 18/06A 4,086,000 EUR 3,559,825 0.44

RECKITT BENCKISER TR 0.375 20-26 19/05A 2,654,000 EUR 2,393,722 0.30

RELX FINANCE BV 1.00 17-24 22/03A 400,000 EUR 387,924 0.05

RELX FINANCE BV 1.375 16-26 12/05A 1,150,000 EUR 1,066,780 0.13

UNILEVER FINANCE NET 1.75 20-30 25/03A 1,000,000 EUR 899,595 0.11

VODAFONE GROUP 0.90 19-26 24/11A 1,810,000 EUR 1,638,512 0.20

VODAFONE GROUP 2.20 16-26 25/08A 1,800,000 EUR 1,710,540 0.21

 21,081,174 2.62
Vereinigte Staaten von Amerika 
ABBOTT IRL FINANCING 0.375 19-27 19/11A 634,000 EUR 551,948 0.07

ABBOTT IRL FINANCING 1.50 18-26 27/09A 1,000,000 EUR 935,850 0.12

AIR PRODUCTS CHEMIC 0.5 20-28 05/05A 1,000,000 EUR 855,290 0.11

AIR PRODUCTS CHEMIC 1.5 20-25 30/04S 1,135,000 USD 977,068 0.12
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AVANTOR FUNDING INC 2.625 20-25 06/11S 1,500,000 EUR 1,419,303 0.18

COLGATE-PALMOLIVE CO 0.5 19-26 06/03A 1,952,000 EUR 1,789,086 0.22

COLGATE-PALMOLIVE CO 0.875 19-29 12/11S 665,000 EUR 454,877 0.06

CROWN EURO HOLDINGS 3.375 15-25 15/05S 1,500,000 EUR 1,480,828 0.18

DANAHER CORP 2.5 20-30 30/03A 1,000,000 EUR 926,285 0.12

DH EUROPE FIN 0.20 19-26 18/03A 600,000 EUR 540,327 0.07

DH EUROPE FIN 0.45 19-28 18/03A 2,445,000 EUR 2,082,089 0.26

ELI LILLY & CO 0.625 19-31 01/11A 340,000 EUR 266,908 0.03

ELI LILLY & CO 2.125 15-30 03/06A 700,000 EUR 641,354 0.08

EQUINIX INC 0,2500 21-27 15/03A 2,113,000 EUR 1,826,245 0.23

GENERAL MILLS INC 0.45 20-26 15/01A 667,000 EUR 607,287 0.08

IBM CORP 1.25 19-27 29/01A 100,000 EUR 91,028 0.01

IBM CORP 1.75 16-28 07/03A 1,900,000 EUR 1,721,837 0.21

INTERNATIONAL BUSINE 0.65 20-32 11/02A 1,000,000 EUR 750,890 0.09

IQVIA INC 1.75 21-26 03/03S 1,200,000 EUR 1,102,500 0.14

KELLOGG CO 0.5 21-29 20/05A 1,354,000 EUR 1,113,841 0.14

KELLOGG CO 1.00 16-24 17/05A 300,000 EUR 291,600 0.04

KELLOGG CO 1.25 15-25 10/03A 1,000,000 EUR 955,555 0.12

MANPOWERGROUP INC 1.75 18-26 22/06A 200,000 EUR 187,627 0.02

MASTERCARD 2.10 15-27 01/12A 4,000,000 EUR 3,753,620 0.47

MASTERCARD INC 3.3000 20-27 26/03S 2,500,000 USD 2,236,355 0.28

MEDTRONIC GLOBAL HOLD 0.25 19-25 02/07A 1,106,000 EUR 1,022,906 0.13

MEDTRONIC GLOBAL HOLD 1.00 19-31 02/07A 2,000,000 EUR 1,597,130 0.20

MERCK & CO INC 1.875 14-26 15/10A 1,000,000 EUR 953,040 0.12

MORGAN STANLEY 1.375 16-26 27/10 1,000,000 EUR 910,315 0.11

NESTLE FIN 0.875 22-27 29/03A 1,000,000 EUR 912,090 0.11

NESTLE FINANCE 0.00001 20-25 3/12A 181,000 EUR 165,865 0.02

NESTLE FINANCE INTER 0 20-24 12/05U 2,524,000 EUR 2,391,679 0.30

NESTLE FINANCE INTER 0 20-33 03/12U 514,000 EUR 362,074 0.05

NESTLE FINANCE INTER 1,5 20-30 01/04A 1,000,000 EUR 882,280 0.11

NESTLE FINANCE INTER 3,375 22-34 15/11A 800,000 EUR 774,788 0.10

PROCTER & GAMBL 0.3500 21-30 05/05A 1,886,000 EUR 1,536,392 0.19

PROCTER & GAMBLE CO 0.625 18-24 30/10A 2,343,000 EUR 2,243,294 0.28

PROCTER & GAMBLE CO 4.875 07-27 11/05A 500,000 EUR 535,480 0.07

PROCTER GAMBLE CO 0.55 20-25 29/10S 1,053,000 USD 886,148 0.11

PROLOGIS EURO FINANCE 0.375 20-28 06/02A 1,083,000 EUR 897,715 0.11

SCHNEIDER ELECTRIC S 0 20-23 12/06U 300,000 EUR 296,656 0.04

SCHNEIDER ELECTRIC S 1 20-27 09/04A 1,300,000 EUR 1,177,267 0.15

SCHNEIDER ELECTRIC SE 1.375 18-27 21/06A 200,000 EUR 183,059 0.02

STELLANTIS NV 2.75 22-32 01/04A 1,200,000 EUR 1,014,936 0.13

SWISS RE FINANCE UK 1.375 16-23 27/05A 1,000,000 EUR 993,880 0.12

THERMO FISHER SCIEN 1.45 17-27 16/03A 500,000 EUR 459,565 0.06

THERMO FISHER SCIEN 1.95 17-29 24/07A 1,000,000 EUR 900,400 0.11

THERMO FISHER SCIENT 0.1250 19-25 01/03A 1,119,000 EUR 1,043,350 0.13

THERMO FISHER SCIENT 3.2 22-26 21/01A 1,250,000 EUR 1,238,450 0.15

TOYOTA MOTOR CREDIT 0.8 20-25 16/10S 200,000 USD 168,159 0.02

VERIZON COMM 3.25 14-26 17/02A 100,000 EUR 98,780 0.01

VERIZON COMMUNICATIO 0.375 21-29 22/03A 2,000,000 EUR 1,610,060 0.20

VERIZON COMMUNICATION 0.875 19-27 08/04A 800,000 EUR 707,720 0.09

VERIZON COMMUNICATION 2.625 14-31 01/12A 2,500,000 EUR 2,237,675 0.28

 55,760,751 6.93

Anleihen gesamt 735,456,452 91.46

Wandelanleihen 

Frankreich 
WORLDLINE SA DIRTY 0.00 19-26 30/07U 6,000 EUR 533,136 0.07

 533,136 0.07

Wandelanleihen gesamt 533,136 0.07
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Variabel verzinsliche Anleihen 

Belgien 
ELIA SYSTEM FL.R 18-XX 05/12A 600,000 EUR 586,656 0.07

KBC GROUP NV FL.R 21-31 07/12A 1,800,000 EUR 1,488,483 0.19

KBC GROUPE FL.R 22-27 23/11A 2,000,000 EUR 2,004,930 0.25

KBC GROUPE SA FL.R 17-29 18/09A 1,000,000 EUR 930,115 0.12

KBC GROUPE SA FL.R 20-27 16/06A 1,500,000 EUR 1,322,408 0.16

 6,332,592 0.79
Dänemark 
JYSKE BANK DNK FL.R 21-26 02/09A 3,819,000 EUR 3,352,910 0.42

ORSTED FL.R 19-XX 09/12A 600,000 EUR 515,160 0.06

 3,868,070 0.48
Frankreich 
AXA SA FL.R 21-41 07/04A 3,386,000 EUR 2,502,203 0.31

BNP PARIBAS FL.R 19-25 15/07A 2,300,000 EUR 2,181,860 0.27

BNP PARIBAS FL.R 22-32 31/03A 1,000,000 EUR 884,070 0.11

BPCE SA FL.R 22-28 14/01A 2,900,000 EUR 2,474,962 0.31

CREDIT AGRICOLE FL.R 20-30 05/06A 1,000,000 EUR 921,400 0.11

CREDIT MUTUEL ARKEA FL.R 20-29 11/06A 2,100,000 EUR 1,782,564 0.22

DANONE SA FL.R 17-XX 23/06A 700,000 EUR 692,486 0.09

SUEZ FL.R 19-XX XX/XXA 1,000,000 EUR 865,250 0.11

 12,304,795 1.53
Deutschland 
ALLIANZ FINANCE FL.R 21-24 22/11Q 600,000 EUR 607,392 0.08

MERCK KGAA FL.R 19-79 25/06A 1,100,000 EUR 1,039,830 0.13

 1,647,222 0.20
Irland 
BANK OF IRELAND GROUP FL.R 22-26 05/06A 1,718,000 EUR 1,594,407 0.20

 1,594,407 0.20
Italien 
UNICREDIT SPA FL.R 19-29 23/09A 891,000 EUR 818,886 0.10

 818,886 0.10
Niederlande 
ABN AMRO BANK NV FL.R 22-33 22/02A 2,000,000 EUR 1,979,820 0.25

ING GROEP NV FL.R 21-28 29/09A 2,000,000 EUR 1,649,560 0.21

ING GROUP NV FL.R 17-29 15/02A 400,000 EUR 387,978 0.05

ING GROUP NV FL.R 19-25 03/09A 600,000 EUR 560,823 0.07

 4,578,181 0.57
Portugal 
ENERGIAS DE PORTUGAL FL.R 21-82 14/03A 900,000 EUR 735,750 0.09

 735,750 0.09
Spanien 
BANCO BILBAO VIZCAYA FL.R 19-29 22/02A 500,000 EUR 487,360 0.06

BANCO BILBAO VIZCAYA FL.R 20-30 16/01A 300,000 EUR 271,809 0.03

BANCO DE SABADELL FL.R 22-26 24/03A 1,900,000 EUR 1,787,693 0.22

BANCO DE SABADELL SA FL.R 20-27 11/09A 1,200,000 EUR 1,071,522 0.13

 3,618,384 0.45
Schweden 
SWEDBANK AB FL.R 21-27 20/05A 3,667,000 EUR 3,200,833 0.40

 3,200,833 0.40
Großbritannien 
NATWEST MKTS FL.R 22-25 27/08Q 2,700,000 EUR 2,707,466 0.34

VODAFONE GROUP PLC FL.R 20-80 27/08A 781,000 EUR 688,256 0.09

 3,395,722 0.42
Vereinigte Staaten von Amerika 
MORGAN STANLEY FL.R 20-29 26/10A 1,000,000 EUR 800,480 0.10

 800,480 0.10

Variabel verzinsliche Anleihen gesamt 42,895,322 5.33
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 778,884,910 96.86

Organismen für gemeinsame Anlagen 

Anteile/Einheiten an Anlagefonds 

Supranational 
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL CONVERTIBLE Z C 3,100 EUR 3,117,050 0.39

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND IMPACT Z C 8,300 EUR 6,752,050 0.84

CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO Z C 1 EUR 1,053 0.00

 9,870,153 1.23

Aktien/Anteile in Anlagementfonds gesamt 9,870,153 1.23

Organismen für gemeinsame Anlagen gesamt 9,870,153 1.23

Anlageportfolio gesamt 788,755,063 98.09
 

Anschaffungskosten 945,215,632
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Frankreich  18.84    

Deutschland  14.19    
Italien  9.86    

Spanien  9.55    
Europäische Union  8.37    

Vereinigte Staaten von Amerika  7.03    
Niederlande  4.60    

Belgien  4.36    
Österreich  3.63    

Großbritannien  3.04    
Portugal  2.09    

Irland  1.83    
Finnland  1.66    

Supranational  1.60    
Kanada  1.55    

Dänemark  1.09    
Neuseeland  0.96    
Schweden  0.94    

Australien  0.75    
Rumänien  0.59    

Luxemburg  0.52    
Slowenien  0.34    

Norwegen  0.26    
Kroatien  0.19    

Lettland  0.12    
Estland  0.11    

  98.09 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Anleihen von Staaten, Provinzen und Gemeinden 43.53 

Banken und andere Finanzinstitute 26.40 

Supranationale Organisationen 8.74 

Nicht klassifizierbare Institutionen 2.70 

Kommunikation 2.13 

Pharmazeutika 1.97 

Anlagefonds 1.23 

Immobilien 1.15 

Sonstige Konsumgüter 1.06 

Sonstige Dienstleistungen 1.03 

Versorger 0.95 

Versicherungen 0.84 

Lebensmittel und alkoholfreie Getränke 0.83 

Transport 0.80 

Textilien und Bekleidung 0.78 

Elektronik und Halbleiter 0.68 

Elektrotechnik 0.64 

Internet und Internet-Dienste 0.46 

Chemikalien 0.35 

Nicht klassifizierbare Institutionen 0.34 

Büroausstattung und Computer 0.32 

Baumaterialien 0.25 

Sonstiges 0.18 

Verpackungsindustrie 0.18 

Grafik und Verlage 0.16 

Gesundheitswesen 0.14 

Kraftfahrzeuge 0.13 

Maschinen- und Apparatebau 0.12 

  98.09 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Anleihen 

Australien 
MACQUARIE GROUP LTD 0.35 20-28 03/12A 3,214,000 EUR 2,617,562 0.19

NATIONAL AUSTRALIA BK 2.125 22-28 24/05A 2,000,000 EUR 1,866,230 0.13

 4,483,792 0.32
Österreich 
MONDI FINANCE 1.50 16-24 15/04A 5,000,000 EUR 4,871,800 0.35

MONDI FINANCE P 1.6250 18-26 27/04A 2,000,000 EUR 1,851,370 0.13

 6,723,170 0.48
Belgien 
BELFIUS BANQUE SA 0.375 19-26 13/02A 2,200,000 EUR 1,969,682 0.14

ELIA SYSTEM OP 3.00 14-29 07/04A 1,000,000 EUR 951,495 0.07

ELIA SYSTEM OPERATOR 1.375 19-26 14/01A 2,700,000 EUR 2,513,106 0.18

ELIA TRANSMISSION BE 0.875 20-30 28/04A 4,800,000 EUR 3,863,256 0.28

FLUVIUS SYSTEM 0.2500 21-28 14/06A 10,400,000 EUR 8,523,684 0.61

KBC GROUPE SA 0.125 21-29 14/01A 1,500,000 EUR 1,206,480 0.09

 19,027,703 1.37
Kanada 
ROYAL BANK OF CANADA 2.125 22-29 26/04A 10,000,000 EUR 8,915,800 0.64

TORONTO DOMINION 3.631 22-29 13/12A 13,115,000 EUR 12,591,974 0.90

TORONTO DOMINION BK 1.952 22-30 08/04A 5,000,000 EUR 4,307,700 0.31

TORONTO DOMINION BK 2.551 22-27 03/08A 8,800,000 EUR 8,218,144 0.59

 34,033,618 2.44
Finnland 
NORDEA BANK ABP 0.50 21-28 02/11A 8,000,000 EUR 6,572,120 0.47

NORDEA BANK ABP 2.5000 22-29 23/05A 1,903,000 EUR 1,742,910 0.13

 8,315,030 0.60
Frankreich 
ACCOR SA 2.375 21-28 29/11A 5,500,000 EUR 4,717,862 0.34

ARVA SE 4.0 22-26 22/09A 4,000,000 EUR 3,981,280 0.29

ARVAL SERVICE LEASE 4.75 22-27 22/05A5A 12,000,000 EUR 12,147,360 0.87

AXA 3.75 22-30 12/10A 2,381,000 EUR 2,385,833 0.17

BANQUE FED CRED 1.25 17-27 26/05A 14,000,000 EUR 12,577,110 0.90

BANQUE FEDERATIVE DU 1.25 20-30 03/06A 3,000,000 EUR 2,432,340 0.17

BFCM BANQUE FEDERATI 3.75 22-33 01/02A 5,000,000 EUR 4,759,900 0.34

BFCM BANQUE FFD C M 2.625 22-29 06/11A 7,500,000 EUR 6,750,375 0.48

BNP PARIBAS 0.5000 21-28 30/05A 3,200,000 EUR 2,702,288 0.19

BNP PARIBAS 1.125 20-29 17/04A 4,500,000 EUR 3,774,465 0.27

BNP PARIBAS SA 0.25 21-27 13/04A 4,400,000 EUR 3,836,272 0.28

BPCE 0.375 22-26 02/02A 2,500,000 EUR 2,256,425 0.16

BPCE 0.5 20-27 15/09A 5,500,000 EUR 4,760,690 0.34

BPCE S.A. 0.25 21-31 14/01A 3,000,000 EUR 2,233,245 0.16

CA 3.875 22-34 28/11A 10,300,000 EUR 9,844,946 0.71

CNP ASSURANCES 1.25 22-29 27/01A 4,600,000 EUR 3,698,975 0.27

CREDIT AGRICOLE 0.375 21-28 20/04A 6,300,000 EUR 5,162,062 0.37

CREDIT AGRICOLE 2.00 20-30 17/07A 4,500,000 EUR 3,564,112 0.26

CREDIT AGRICOLE EMTN 3.125 14-26 05/02A 4,500,000 EUR 4,479,075 0.32

CREDIT AGRICOLE LDN 1.875 16-26 20/12A 4,900,000 EUR 4,512,092 0.32

CREDIT AGRICOLE SA 3.375 22-27 28/07A 4,700,000 EUR 4,592,887 0.33

CREDIT MUTUEL ARKEA 0.875 20-27 07/05A 5,800,000 EUR 5,097,562 0.37

CREDIT MUTUEL ARKEA 3.375 22-27 19/09A9A 13,500,000 EUR 13,111,808 0.94

CREDIT MUTUEL ARKEA 4.25 22-32 01/12A 1,700,000 EUR 1,675,180 0.12

ELIS SA 4.1250 22-27 24/05A 1,700,000 EUR 1,661,719 0.12

GECINA 0.875 22-33 25/01A 4,000,000 EUR 2,908,980 0.21

GECINA 1.00 16-29 30/01A 4,000,000 EUR 3,319,220 0.24

GROUPAMA ASSURANCES 0.75 21-28 07/07A 3,300,000 EUR 2,670,855 0.19

ICADE 1.125 16-25 17/11A 2,700,000 EUR 2,433,712 0.17
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

ICADE SA 0.625 21-31 18/01A 4,000,000 EUR 2,777,720 0.20

ICADE SANTE SAS 0.875 19-29 04/11A 6,300,000 EUR 4,634,658 0.33

ICADE SANTE SAS 1.375 20-30 17/09A 3,400,000 EUR 2,486,624 0.18

LA POSTE 0 21-29 18/01U 7,600,000 EUR 5,863,894 0.42

LA POSTE 0.625 20-26 21/04A 3,500,000 EUR 3,113,985 0.22

LA POSTE 0.625 21-36 18/01A 3,000,000 EUR 1,934,460 0.14

LA POSTE 3.125 22-33 14/03A 9,000,000 EUR 8,495,865 0.61

RTE EDF 2.125 18-38 27/09A 1,000,000 EUR 765,120 0.05

SG 4.25 22-32 16/11A 5,000,000 EUR 4,975,300 0.36

SOCIETE GENERALE SA 0.75 20-27 23/01A 9,600,000 EUR 8,303,664 0.60

SOCIETE GENERALE SA 4.0 22-27 16/11A 5,000,000 EUR 4,997,475 0.36

SOCIETE NATIONA 3.1250 22-27 02/11A 10,000,000 EUR 9,839,600 0.71

SODEXHO 2.50 14-26 24/06A 3,000,000 EUR 2,907,975 0.21

STE FONCIERE LYONNAI 1.5 20-27 05/06A 1,900,000 EUR 1,654,910 0.12

VALEO SE 5.375 22-27 28/05A 22-27 28/05A 7,000,000 EUR 6,830,600 0.49

 207,630,480 14.91
Deutschland 
DAIMLER CANADA FINAN 3.0 22-27 23/02A 6,680,000 EUR 6,529,533 0.47

DEUT TELEKOM INT FIN 3.60 17-27 19/01S 3,000,000 USD 2,667,786 0.19

DEUTSCHE BAHN 1.375 18-31 28/09A 5,000,000 EUR 4,183,175 0.30

DEUTSCHE BAHN FIN 3.875 22-42 13/10A 7,500,000 EUR 7,567,388 0.54

DEUTSCHE BAHN FINANC 0.625 21-36 15/04A 3,500,000 EUR 2,354,310 0.17

DEUTSCHE BAHN FINANCE 1.875 22-30 24/05A 2,333,000 EUR 2,092,689 0.15

DEUTSCHE BOERSE 1.5 22-32 04/04A 3,100,000 EUR 2,583,338 0.19

DEUTSCHE BOERSE AG 0.00 21-26 22/02U 4,500,000 EUR 4,046,062 0.29

DEUTSCHE TELEKOM AG 4.3750 18-28 21/06S 2,000,000 USD 1,803,598 0.13

LEG IMMOBILIEN 0.8750 22-29 17/01A 2,500,000 EUR 1,965,912 0.14

MERCEDES-BENZ F 5.2500 22-27 29/11S 2,000,000 USD 1,888,021 0.14

MERCEDES-BENZ F 5.3750 22-25 26/11S 1,500,000 USD 1,415,137 0.10

MUNICH REINSURANCE C 1.25 20-41 23/09A 3,000,000 EUR 2,235,735 0.16

SIEM FI 2.75 22-30 09/09A 6,700,000 EUR 6,362,554 0.46

SIEMENS FINANCIERING 0.375 20-26 05/06A 3,000,000 EUR 2,709,375 0.19

TRATON FINANCE LUXEM 4.125 22-25 22/11A 9,000,000 EUR 8,909,505 0.64

VOLKSWAGEN FIN 0.1250 21-27 12/02A 5,379,000 EUR 4,488,211 0.32

VOLKSWAGEN INTL FIN 4.25 22-28 15/02A 9,400,000 EUR 9,193,529 0.66

VOLKSWAGEN LEASING G 0,375 21-26 19/05A 15,100,000 EUR 13,060,670 0.94

VONOVIA SE 0.2500 21-28 01/09A 600,000 EUR 458,901 0.03

VONOVIA SE 1.8750 22-28 28/06A 7,600,000 EUR 6,464,712 0.46

VONOVIA SE 4.75 22-27 23/05A 3,500,000 EUR 3,454,710 0.25

VONOVIA SE 5.0 22-30 23/11A 1,400,000 EUR 1,371,832 0.10

 97,806,683 7.02
Irland 
CRH FUNDING B.V. 1.625 20-30 05/05A 2,854,000 EUR 2,424,758 0.17

 2,424,758 0.17
Italien 
ASS GENERALI 5.8 22-32 06/07A 1,398,000 EUR 1,486,430 0.11

ENEL FIN INTL 0.875 22-31 17/01A 9,000,000 EUR 6,915,240 0.50

ENEL FINANCE AM 7.1000 22-27 14/10S 10,728,000 USD 10,425,585 0.75

ENEL FINANCE IN 0.3750 21-29 28/05A 5,000,000 EUR 3,965,850 0.28

ENEL FINANCE INTERNA 0 21-27 17/06U 3,000,000 EUR 2,535,330 0.18

ENEL FINANCE INTERNA 0.5 21-30 17/06A 4,500,000 EUR 3,437,280 0.25

INTESA SANPAOLO 0.75 21-28 16/03A 5,600,000 EUR 4,654,496 0.33

INTESA SANPAOLO SPA 1.35 21-31 24/02A 5,000,000 EUR 3,709,075 0.27

TERNA S.P.A. 0.375 20-30 25/09A 3,000,000 EUR 2,269,920 0.16

TERNA S.P.A. 0.375 21-29 23/06A 2,933,000 EUR 2,346,855 0.17

UNICREDIT FL.R 22-28 18/01A 3,000,000 EUR 2,568,885 0.18

UNICREDIT SPA 0.325 21-26 19/01A 8,000,000 EUR 7,109,280 0.51

UNICREDIT SPA 1.00 18-23 18/01A 1,200,000 EUR 1,199,418 0.09

 52,623,644 3.78
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Japan 
TAKEDA PHARMACEUTICA 1 20-29 09/07A 5,000,000 EUR 4,209,750 0.30

 4,209,750 0.30
Luxemburg 
PROLOGIS INTERNATION 1.625 20-32 17/06A 11,731,000 EUR 8,869,985 0.64

 8,869,985 0.64
Niederlande 
ABN AMRO BANK 4.375 20-XX 22/09S 3,500,000 EUR 3,234,822 0.23

ABN AMRO BANK NV 4.5 22-34 21/11A 6,600,000 EUR 6,498,492 0.47

ABN AMRO BK 4.25 22-30 21/02A 15,500,000 EUR 15,296,718 1.10

COOPERATIEVE RABOBANK 0.375 21-27 01/12A 6,400,000 EUR 5,523,936 0.40

ING GROEP NV FL.R 20-29 18/02A 8,200,000 EUR 6,597,474 0.47

TENNET HOLDING B.V 0.125 20-32 30/11A 5,219,000 EUR 3,575,693 0.26

TENNET HOLDING B.V 4.5 22-34 28/10A 11,500,000 EUR 11,916,530 0.86

TENNET HOLDING BV 4.25 22-32 28/04A 9,214,000 EUR 9,382,432 0.67

TENNET HOLDING BV 4.75 22-42 28/10A 5,900,000 EUR 6,217,243 0.45

WOLT KL 3.0 22-26 23/09A 2,400,000 EUR 2,345,856 0.17

WOLTERS KLUWER N.V. 0.25 21-28 30/03A 3,500,000 EUR 2,917,268 0.21

WOLTERS KLUWER N.V. 0.75 20-30 03/07A 3,111,000 EUR 2,483,838 0.18

 75,990,302 5.46
Portugal 
EDP FINANCE 0.375 19-26 16/09A 2,300,000 EUR 2,030,520 0.15

EDP FINANCE BV 6.3 22-27 11/10S 6,500,000 USD 6,252,668 0.45

ENERGIAS DE PORTUGAL 1.7 20-80 20/01A 1,100,000 EUR 986,624 0.07

 9,269,812 0.67
Spanien 
BANCO DE SABADELL SA 2.5 21-31 15/01A 2,400,000 EUR 2,096,100 0.15

BBVA 4.375 22-29 14/10A 6,500,000 EUR 6,569,485 0.47

CELLNEX FINANCE CO 2.25 22-26 12/04A 10,700,000 EUR 9,877,480 0.71

CELLNEX FINANCE CO SA 1.5 21-28 08/06A 5,900,000 EUR 4,923,621 0.35

CELLNEX TELECOM S.A. 1.75 20-30 23/10A 3,000,000 EUR 2,334,549 0.17

IBERDROLA INTL BV 1.874 20-99 31/12A 5,200,000 EUR 4,640,116 0.33

TELEFONICA EMISIONES 7.045 06-36 20/06S 3,000,000 USD 2,898,440 0.21

 33,339,791 2.39
Schweden 
SKANDINAVISKA E 0.7500 22-27 09/08U 3,000,000 EUR 2,608,620 0.19

SKANDINAVISKA ENSKIL 0.75 21-31 03/11Q 1,951,000 EUR 1,651,190 0.12

SKANDINAVISKA ENSKILD 1.00 22-26 09/11A 10,000,000 EUR 10,018,250 0.72

SVENSKA HANDELSBANKE 1.375 22-2923/02A 3,000,000 EUR 2,549,985 0.18

VATTENFALL AB 3.75 22-26 18/10A 6,000,000 EUR 5,999,790 0.43

 22,827,835 1.64
Schweiz 
NOVARTIS FINANCE SA 0 20-28 23/09U 8,700,000 EUR 7,178,674 0.52

 7,178,674 0.52
Großbritannien 
ASTRAZENECA PLC 0.375 21-29 03/06A 1,700,000 EUR 1,402,262 0.10

AVIVA PLC 3.375 15-45 04/12A 1,000,000 EUR 941,525 0.07

DS SMITH PLC 0.8750 19-26 12/09A 3,130,000 EUR 2,775,981 0.20

GSK CAPITAL BV 3.0 22-27 28/11A 5,714,000 EUR 5,587,149 0.40

NATIONWIDE BUILDING 2.00 22-27 28/04A 3,250,000 EUR 3,000,985 0.22

NATWEST MARKETS PLC 1.375 22-27 02/03A 4,000,000 EUR 3,569,960 0.26

RELX FINANCE BV 0.0 20-24 18/03U 2,500,000 EUR 2,402,175 0.17

RENTOKIL INITIAL FIN 3.875 22-27 27/06A 7,000,000 EUR 6,928,705 0.50

RENTOKIL INITIAL FINA 4.375 22-30 27/06A 2,000,000 EUR 2,025,370 0.15

RENTOKIL INITIAL PLC 0.5 20-28 14/10A 3,550,000 EUR 2,899,480 0.21

VODAFONE GROUP 3.1 18-79 03/01A 5,254,000 EUR 5,155,698 0.37

 36,689,290 2.63
Vereinigte Staaten von Amerika 
AIR PRODUCTS CHEMIC 0.5 20-28 05/05A 3,500,000 EUR 2,993,515 0.21

AMERICAN TOWER 0.5 20-28 10/09A 4,000,000 EUR 3,282,200 0.24
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AMERICAN TOWER 0.9500 21-30 05/10A 1,500,000 EUR 1,145,872 0.08

AMERICAN TOWER CORP 0,875 21-29 21/05A 5,000,000 EUR 3,979,500 0.29

AMGEN INC 2.00 16-26 25/02A 10,000,000 EUR 9,528,200 0.68

APPLE 3.35 22-32 08/08S 1,500,000 USD 1,278,475 0.09

BECTON DICKINSON 1.401 18-23 24/05A 4,000,000 EUR 3,986,580 0.29

BK AMERICA F.LR 22-26 27/10A 9,677,000 EUR 9,077,703 0.65

CROWN EUROPEAN HOLD 2.875 18-26 01/02S 3,000,000 EUR 2,865,000 0.21

DH EUROPE FIN 0.20 19-26 18/03A 11,500,000 EUR 10,356,268 0.74

DH EUROPE FIN 0.45 19-28 18/03A 13,731,000 EUR 11,692,908 0.84

DH EUROPE FIN 0.75 19-31 18/09A 8,187,000 EUR 6,374,234 0.46

DIGITAL DUTCH FINCO 1,5 20-30 17/01A 2,000,000 EUR 1,561,610 0.11

DIGITAL INTREPID HOL 0.625 21-31 12/01A 4,000,000 EUR 2,737,780 0.20

ELI LILLY 1.625 15-26 02/06A 7,400,000 EUR 6,966,841 0.50

FISERV INC 1.625 19-30 01/07A 2,000,000 EUR 1,652,080 0.12

GENERAL MILLS INC 0.45 20-26 15/01A 3,900,000 EUR 3,550,852 0.25

IBM CORP 0.8750 22-30 09/02U 10,800,000 EUR 8,867,934 0.64

IBM CORP 1.75 16-28 07/03A 8,000,000 EUR 7,249,840 0.52

INTERNATIONAL BUSINE 0.3 20-28 11/02A 1,800,000 EUR 1,514,439 0.11

INTERNATIONAL BUSINE 0.65 20-32 11/02A 3,837,000 EUR 2,881,165 0.21

IQVIA INC 2.25 19-28 15/01A 3,000,000 EUR 2,647,584 0.19

IQVIA INC 2.875 20-28 24/06S 2,000,000 EUR 1,790,000 0.13

MANPOWERGROUP INC 1.75 18-26 22/06A 2,759,000 EUR 2,588,314 0.19

MEDT GL 2.625 22-25 15/10A 13,000,000 EUR 12,661,155 0.91

MEDTRONIC GLOBAL HLDG 3 22-28 15/10A/10A 8,755,000 EUR 8,455,885 0.61

MEDTRONIC GLOBAL HOLD 1.125 19-27 07/03A 12,100,000 EUR 10,974,518 0.79

MORGAN STANLEY 0.406 21-27 30/04A 10,000,000 EUR 8,623,750 0.62

MORGAN STANLEY CAP F.LR 22-32 07/05A 2,500,000 EUR 2,211,675 0.16

NESTLE FINANCE INTER 3,375 22-34 15/11A 14,444,000 EUR 13,988,797 1.00

PROLOGIS EURO FINANCE 0.375 20-28 06/02A 1,100,000 EUR 911,806 0.07

PROLOGIS EURO FINANCE 1.875 18-29 05/01A 1,000,000 EUR 876,905 0.06

STELLANTIS 0.75 21-29 18/01A 2,000,000 EUR 1,596,610 0.11

STELLANTIS N.V. 0.625 21-27 30/03A 7,500,000 EUR 6,463,800 0.46

THERMO FISHER SCIEN 1.45 17-27 16/03A 4,300,000 EUR 3,952,259 0.28

THERMO FISHER SCIENT 0.50 19-28 01/03A 600,000 EUR 514,281 0.04

THERMO FISHER SCIENT 1.375 16-28 12/09A 2,000,000 EUR 1,773,430 0.13

THERMO FISHER SCIENT 1.40 17-26 23/01A 11,282,000 EUR 10,584,603 0.76

THERMO FISHER SCIENT 1.75 20-27 02/04A 9,200,000 EUR 8,555,908 0.61

THERMO FISHER SCIENT 3.2 22-26 21/01A 5,000,000 EUR 4,953,800 0.36

VERIZON COMM 4.75 22-34 31/10A 10,500,000 EUR 10,805,602 0.78

VERIZON COMMUNICATIO 1.3 20-33 18/05A 11,000,000 EUR 8,325,955 0.60

VERIZON COMMUNICATION 0.875 19-27 08/04A 9,805,000 EUR 8,673,993 0.62

VERIZON COMMUNICATION 1.375 17-26 27/10A 1,300,000 EUR 1,191,860 0.09

 236,665,486 16.99

Anleihen gesamt 868,109,803 62.33

Variabel verzinsliche Anleihen 

Belgien 
ELIA SYSTEM FL.R 18-XX 05/12A 11,000,000 EUR 10,755,360 0.77

KBC GROUP NV FL.R 19-29 03/12A 2,100,000 EUR 1,894,599 0.14

KBC GROUP NV FL.R 21-31 07/12A 2,900,000 EUR 2,398,112 0.17

KBC GROUPE FL.R 22-27 23/11A 8,900,000 EUR 8,921,938 0.64

KBC GROUPE SA FL.R 19-99 31/12S 3,000,000 EUR 2,865,990 0.21

 26,835,999 1.93
Frankreich 
AXA SA FL.R 14-XX 07/11A 2,300,000 EUR 2,252,884 0.16

AXA SA FL.R 14-XX 08/10A 2,900,000 EUR 2,810,694 0.20

AXA SA FL.R 21-41 07/04A 5,300,000 EUR 3,916,620 0.28

BFCM BANQUE FEDERAT FL.R 22-32 16/06A 2,600,000 EUR 2,440,061 0.18

BNP PAR FL.R 22-28 25/07A 3,000,000 EUR 2,775,600 0.20
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BNP PARIBAS FL.R 22-32 31/03A 3,700,000 EUR 3,271,059 0.23

BNP PARIBAS FL.R 22-XX 31/12S 1,000,000 USD 979,016 0.07

BNP PARIBAS FL.R 4.032 14-XX 25 1,100,000 EUR 1,060,636 0.08

BNP PARIBAS SA FL.R 20-28 19/02A 8,500,000 EUR 7,217,478 0.52

BNP PARIBAS SA FL.R 22-99 31/12S 6,000,000 USD 4,637,611 0.33

BPCE FL.R 21-42 13/01A 5,600,000 EUR 4,690,980 0.34

BPCE SA FL.R 22-28 14/01A 7,000,000 EUR 5,974,045 0.43

CNP ASSURANCES 2.5 20-51 30/06A 3,000,000 EUR 2,429,010 0.17

CREDIT AGRICOLE FL.R 14-XX 14/10A 1,400,000 EUR 1,367,541 0.10

CREDIT AGRICOLE FL.R 20-30 05/06A 5,000,000 EUR 4,607,000 0.33

CREDIT AGRICOLE SA FL.R 22-26 12/10A 5,500,000 EUR 5,475,608 0.39

CREDIT AGRICOLE SA FL.R 22-27 22/04A 3,700,000 EUR 3,420,076 0.25

CREDIT MUTUEL ARKEA FL.R 20-29 11/06A 7,100,000 EUR 6,026,764 0.43

DANONE SA FL.R 17-XX 23/06A 7,200,000 EUR 7,122,708 0.51

LA BANQUE POSTALE FL.R 20-26 17/06A 8,200,000 EUR 7,479,343 0.54

LA BANQUE POSTALE FL.R 20-31 26/01A 3,800,000 EUR 3,297,070 0.24

LA BANQUE POSTALE FL.R 22-34 05/03A 5,400,000 EUR 5,291,244 0.38

SOCIETE GENERALE FL.R 18-28 23/02A 5,000,000 EUR 4,951,425 0.36

SOCIETE GENERALE SA FL.R 21-27 02/12A 7,900,000 EUR 6,784,480 0.49

SOCIETE GENERALE SA FL.R 22-99 31/12S 6,000,000 USD 5,771,722 0.41

VEOLIA ENVIRONNEMENT FL.R 21-XX XX/XXA 1,900,000 EUR 1,559,472 0.11

 107,610,147 7.73
Deutschland 
ALLIANZ SE FL.R 13-XX 24/10A 1,800,000 EUR 1,790,136 0.13

ALLIANZ SE FL.R 22-38 07/09A 5,200,000 EUR 5,053,412 0.36

CMZB FRANCFOR 3.0 FL.R 22-27 14/09A 2,500,000 EUR 2,325,275 0.17

CMZB FRANCFORT FL.R 22-32 06/12A 1,100,000 EUR 1,086,022 0.08

DEUTSCHE BOERSE FL.R 22-48 23/06A 5,400,000 EUR 4,722,759 0.34

HANNOVER RUCKVERSICH FL.R 22-43 26/08A 4,100,000 EUR 4,177,654 0.30

VOLKSWAGEN INTL FIN FL.R 18-XX 27/06A 8,000,000 EUR 7,627,480 0.55

VOLKSWAGEN INTL FIN FL.R 20-XX 17/06A 19,100,000 EUR 17,708,660 1.27

 44,491,398 3.19
Irland 
BANK OF IRELAND GROUP FL.R 22-26 05/06A 6,922,000 EUR 6,424,031 0.46

BK IRELAND FL.R 22-33 01/03A 1,645,000 EUR 1,634,069 0.12

 8,058,100 0.58
Italien 
INTESA SANPAOLO FL.R 20-XX XX/XXS 3,000,000 EUR 2,821,035 0.20

INTESA SANPAOLO FL.R 22-XX 30/09S 2,000,000 EUR 1,721,560 0.12

UNICREDIT SPA FL.R 17-49 03/12S 4,000,000 EUR 3,877,360 0.28

UNICREDIT SPA FL.R 17-XX 03/06S 2,000,000 EUR 1,795,710 0.13

UNICREDIT SPA FL.R 19-29 23/09A 3,500,000 EUR 3,216,724 0.23

UNICREDIT SPA FL.R 20-26 16/06A 1,100,000 EUR 1,014,888 0.07

UNICREDIT SPA FL.R 20-27 22/07A 2,492,000 EUR 2,254,039 0.16

 16,701,316 1.20
Niederlande 
COOPERATIEVE RABOBAN FL.R 20-28 05/05A 12,200,000 EUR 10,577,949 0.76

COOPERATIEVE RABOBANK FL.R 22-XX 06/04S 5,000,000 EUR 4,293,050 0.31

COOPERATIVE RABOBANK FL.R 18-XX XX/XXS 5,200,000 EUR 4,816,890 0.35

ING GROEP NV FL.R 21-28 29/09A 4,500,000 EUR 3,711,510 0.27

ING GROEP NV FL.R 22-26 23/05A 6,500,000 EUR 6,182,085 0.44

ING GROUP NV FL.R 19-30 13/11A 4,700,000 EUR 4,142,580 0.30

ING GROUP NV FL.R 20-31 26/05A 2,200,000 EUR 1,993,849 0.14

ING GROUP NV FL.R 22-27 16/02A 12,700,000 EUR 11,516,804 0.83

NN GROUP NV FL.R 17-48 13/01A 2,000,000 EUR 1,926,960 0.14

TENNET HOLDING BV FL.R 20-XX 22/10A 1,050,000 EUR 969,591 0.07

 50,131,268 3.60
Norwegen 
DNB BANK A 4.625 22-33 28/02A 2,954,000 EUR 2,904,964 0.21

 2,904,964 0.21
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Portugal 
ENERGIAS DE PORTUGAL FL.R 21-82 14/03A 5,300,000 EUR 4,332,750 0.31

 4,332,750 0.31
Spanien 
BANCO BILBAO FL.R 19-XX XX/XXQ 4,000,000 EUR 3,899,580 0.28

BANCO BILBAO VI FL.R 18-XX 24/03Q 2,000,000 EUR 1,926,430 0.14

BANCO BILBAO VIZCAYA FL.R 20-30 16/01A 1,200,000 EUR 1,087,236 0.08

BANCO DE SABADELL FL.R 17-XX 23/11Q 6,000,000 EUR 5,854,620 0.42

BANCO DE SABADELL FL.R 22-26 24/03A 14,000,000 EUR 13,172,474 0.95

BANCO DE SABADELL SA FL.R 18-28 12/12A 4,000,000 EUR 3,999,340 0.29

BANCO DE SABADELL SA FL.R 21-28 16/06A 2,100,000 EUR 1,693,786 0.12

IBERDROLA INTL BV FL.R 17-XX 22/02A 2,000,000 EUR 1,990,640 0.14

IBERDROLA INTL BV FL.R 18-XX XX/XXA 2,900,000 EUR 2,828,341 0.20

TELEFONICA EUROPE BV FL.R 18-XX 22/09A 3,000,000 EUR 2,917,260 0.21

TELEFONICA EUROPE BV FL.R 22-XX 23/11A 2,500,000 EUR 2,559,675 0.18

 41,929,382 3.01
Schweden 
SKANDINAVISKA ENSKILD FL.R 22-XX 31/12S 1,200,000 USD 1,081,147 0.08

 1,081,147 0.08
Großbritannien 
LLOYDS BANKING GROUP FL.R 18-28 07/09A 6,218,000 EUR 5,980,472 0.43

NATWEST GROUP FL.R 22-33 06/06S 1,000,000 GBP 1,137,210 0.08

NATWEST GROUP PLC FL.R 21-30 26/02A 2,000,000 EUR 1,567,950 0.11

NATWEST GROUP PLC FL.R 22-28 06/09A 4,878,000 EUR 4,747,709 0.34

VODAFONE GROUP PLC FL.R 20-80 27/08A 1,500,000 EUR 1,321,875 0.09

 14,755,216 1.06
Vereinigte Staaten von Amerika 
BANK OF AMERICA CORP FL.R 21-26 22/09Q 7,500,000 EUR 7,404,637 0.53

BANK OF AMERICA CORP FL.R 21-28 24/05A 4,000,000 EUR 3,362,060 0.24

MORGAN STAN CAP SERV FL.R 22-28 25/10A 12,500,000 EUR 12,711,750 0.91

 23,478,447 1.69

Variabel verzinsliche Anleihen gesamt 342,310,134 24.58

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 1,210,419,937 86.91

Organismen für gemeinsame Anlagen 

Anteile/Einheiten an Anlagefonds 

Supranational 
CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO Z C 60,000 EUR 63,177,495 4.54

 63,177,495 4.54

Aktien/Anteile in Anlagementfonds gesamt 63,177,495 4.54

Organismen für gemeinsame Anlagen gesamt 63,177,495 4.54

Anlageportfolio gesamt 1,273,597,432 91.44
 

Anschaffungskosten 1,353,156,236
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Frankreich  22.63    

Vereinigte Staaten von Amerika  18.68    
Deutschland  10.22    

Niederlande  9.06    
Spanien  5.40    

Italien  4.98    
Supranational  4.54    

Großbritannien  3.69    
Belgien  3.29    

Kanada  2.44    
Schweden  1.72    

Portugal  0.98    
Irland  0.75    

Luxemburg  0.64    
Finnland  0.60    

Schweiz  0.52    
Österreich  0.48    
Australien  0.32    

Japan  0.30    
Norwegen  0.21    

  91.44 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Banken und andere Finanzinstitute 55.42 

Anlagefonds 4.54 

Pharmazeutika 4.18 

Immobilien 3.45 

Kommunikation 3.32 

Versicherungen 3.07 

Nicht klassifizierbare Institutionen 2.79 

Versorger 2.79 

Elektronik und Halbleiter 2.18 

Transport 1.86 

Büroausstattung und Computer 1.56 

Sonstige Dienstleistungen 1.39 

Kraftfahrzeuge 1.31 

Lebensmittel und alkoholfreie Getränke 0.77 

Elektrotechnik 0.68 

Grafik und Verlage 0.56 

Verpackungsindustrie 0.41 

Hotels und Restaurants 0.34 

Gesundheitswesen 0.32 

Chemikalien 0.21 

Sonstige Konsumgüter 0.19 

Internet und Internet-Dienste 0.12 

  91.44 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
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Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Anleihen 

Australien 
ANZ BANKING GRP 0.625 18-23 21/02A 8,715,000 EUR 8,699,792 0.66

AUSTR NEW ZEAL BANK 0.25 22-25 17/03A 5,000,000 EUR 4,666,175 0.35

NATIONAL AUSTRALIA 0.25 19-24 20/05A 4,136,000 EUR 3,982,927 0.30

NATIONAL AUSTRALIA BK 0.625 18-23 30/08A 2,400,000 EUR 2,370,204 0.18

TELSTRA CORP EMTN 2.50 13-23 15/09A 4,000,000 EUR 3,994,960 0.30

TOYOTA FINANCE 0.2500 19-24 09/04A 200,000 EUR 192,767 0.01

 23,906,825 1.80
Österreich 
ÖSTERREICH 0.00 21-25 20/04U 8,000,000 EUR 7,506,240 0.57

ÖSTERREICH 1.65 14-24 21/10A 3,000,000 EUR 2,939,775 0.22

 10,446,015 0.79
Belgien 
BELFIUS BANQUE SA/NV 0.01 20-25 15/10A 9,000,000 EUR 8,180,325 0.62

BELFIUS BANQUE SA/NV 0.375 20-25 02/09A 3,900,000 EUR 3,558,458 0.27

BELGIEN 0.50 17-24 22/10A 15,000,000 EUR 14,422,125 1.09

BELGIEN 2.60 14-24 22/06A 2,000,000 EUR 1,994,780 0.15

ELIA SYSTEMS OP 1.375 15-24 27/05A 5,000,000 EUR 4,842,150 0.37

KBC GROUPE SA 0.6250 19-25 10/04A 2,000,000 EUR 1,882,100 0.14

KBC GROUPE SA 0.875 18-23 27/06A 7,500,000 EUR 7,450,612 0.56

KBC GROUPE SA 19-24 25/01A 2,000,000 EUR 1,961,170 0.15

PROXIMUS 2.375 14-24 01/04A 7,000,000 EUR 6,910,960 0.52

 51,202,680 3.87
Kanada 
BANK OF MONTREAL 0.125 20-23 26/03A 1,500,000 EUR 1,493,370 0.11

KANADA 0.375 19-24 03/05A 4,062,000 EUR 3,900,231 0.29

CANADIAN IMPERIAL 0.75 18-23 22/03A 2,000,000 EUR 1,993,990 0.15

CANADIAN IMPERIAL BA 0.00 20-23 07/12U 3,164,000 USD 2,951,836 0.22

ROYAL BANK OF CANADA 0.125 19-24 23/07A 10,201,000 EUR 9,720,329 0.73

ROYAL BANK OF CANADA 0.250 19-24 02/05A 2,000,000 EUR 1,924,860 0.15

TORONTO DOMINION BANK 0.375 19-24 25/04A 13,667,000 EUR 13,152,301 0.99

 35,136,917 2.65
Chile 
CHILE 1.625 14-25 30/01A 5,000,000 EUR 4,783,775 0.36

 4,783,775 0.36
Europäische Union 
COMMUNAUTE EUROPEENNE 0 20-25 17/11U 2,000,000 EUR 1,844,340 0.14

EURO FI 1.5 22-25 15/12A 6,200,000 EUR 5,949,706 0.45

EUROPEAN INVESTMENT B 0.125 15-25 15/04A 5,000,000 EUR 4,688,750 0.35

EUROPEAN UNION 0.8 22-25 04/07A 4,000,000 EUR 3,795,700 0.29

MECANISME EUROPEEN D 0 21-26 15/03U 4,984,000 EUR 4,432,346 0.33

 20,710,842 1.56
Finnland 
NORDEA BK 0.875 18-23 26/06A 8,041,000 EUR 7,980,250 0.60

 7,980,250 0.60
Frankreich 
AIR LIQUIDE FINANCE 1 20-25 02/04A 7,000,000 EUR 6,669,775 0.50

ARVAL SERVICE L 0.00 21-25 01/10U 2,000,000 EUR 1,807,940 0.14

ARVAL SERVICE L 0.8750 22-25 17/02A 1,300,000 EUR 1,225,230 0.09

ARVAL SERVICE LEASE 4.75 22-27 22/05A5A 2,400,000 EUR 2,429,472 0.18

AXA SA 5.125 13-43 04/07A 12,800,000 EUR 12,880,192 0.97

BFCM 0.125 19-24 05/02A 3,200,000 EUR 3,094,000 0.23

BFCM 0.75 19-23 15/06A 3,700,000 EUR 3,673,712 0.28

BFCM 1 22-25 23/05A 3,000,000 EUR 2,822,565 0.21

BFCM 3.00 15-25 11/09A 7,000,000 EUR 6,872,670 0.52

BNP PARIBAS 1.00 18-24 17/04A 11,500,000 EUR 11,179,668 0.84
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BNP PARIBAS 1.125 17-23 10/10A 3,000,000 EUR 2,962,635 0.22

BPCE 0.875 18-24 31/01A 4,000,000 EUR 3,897,340 0.29

BPCE 1.0 19-25 01/04A 2,000,000 EUR 1,883,410 0.14

BPCE 3.00 14-24 19/07A 3,000,000 EUR 3,006,330 0.23

BPCE S.A. 0.25 20-26 15/01A 2,000,000 EUR 1,803,360 0.14

CAISSE DEPOTS CONS 0.01 20-25 15/09A 1,700,000 EUR 1,561,390 0.12

CAPGEMINI SE 0.625 20-25 23/06A 6,000,000 EUR 5,598,180 0.42

CAPGEMINI SE 2.50 15-23 01/07A 3,200,000 EUR 3,192,560 0.24

CM ARKEA 1.00 15-23 26/01A 3,000,000 EUR 2,998,110 0.23

CM ARKEA 1.25 17-24 31/05A 4,200,000 EUR 4,072,425 0.31

COMPAGNIE DE SAINT 0.625 19-24 15/03A 6,000,000 EUR 5,806,920 0.44

COMPAGNIE DE SAINT-GO 1.625 22-25 10/08A 3,000,000 EUR 2,853,465 0.22

CREDIT AGRICOLE 0.50 19-24 24/06A 8,500,000 EUR 8,150,905 0.62

CREDIT AGRICOLE 0.75 18-23 05/12A 2,000,000 EUR 1,959,190 0.15

CREDIT MUTUEL ARKEA 3.375 22-27 19/09A9A 2,000,000 EUR 1,942,490 0.15

CS AG LDN EMTN 3.125 13-23 17/07A 1,000,000 EUR 1,001,790 0.08

DANONE 1.25 15-24 30/05A 5,300,000 EUR 5,163,790 0.39

DANONE SA 0 21-25 01/06U 4,200,000 EUR 3,820,971 0.29

DASSAULT SYSTEM 0.00 19-24 16/09U 4,000,000 EUR 3,784,280 0.29

EDENRED SA 1.375 15-25 10/03A 2,000,000 EUR 1,902,700 0.14

ESSILORLUXOTTICA 0.25 20-24 05/01A 1,500,000 EUR 1,459,620 0.11

FRANKREICH 0.00 19-25 25/03U 10,000,000 EUR 9,394,300 0.71

FRANKREICH 1.75 13-24 25/11A 5,000,000 EUR 4,898,925 0.37

FRANCE 2.25 13-24 25/05A 8,000,000 EUR 7,939,880 0.60

FRANZ. STAATSANLEIHE 0.00 22-25 25/02U 10,000,000 EUR 9,408,950 0.71

ICADE 1.125 16-25 17/11A 8,000,000 EUR 7,211,000 0.54

KERING 1.2500 22-25 05/05A 5,000,000 EUR 4,781,825 0.36

KERING 2.75 14-24 08/04A 2,000,000 EUR 2,003,150 0.15

KERING SA 0.25 20-23 13/05A 3,500,000 EUR 3,477,390 0.26

L OREAL S A 0.375 22-24 29/03A 3,500,000 EUR 3,403,172 0.26

LA POSTE 1.125 15-25 04/06A 2,000,000 EUR 1,886,650 0.14

LEGRAND SA 0.50 17-23 09/10A 1,500,000 EUR 1,474,185 0.11

LEGRAND SA 0.75 17-24 06/07A 4,000,000 EUR 3,867,620 0.29

SANOFI 0.625 16-24 05/04A 4,000,000 EUR 3,889,360 0.29

SANOFI SA 0.5 18-23 21/03A 3,300,000 EUR 3,286,322 0.25

SOCIETE GENERALE 1.25 19-24 15/02A 2,000,000 EUR 1,953,070 0.15

SOCIETE GENERALE SA 4.0 22-27 16/11A 4,300,000 EUR 4,297,828 0.32

SODEXO 0.5 20-24 17/07A 700,000 EUR 681,628 0.05

UNIBAIL RODAMCO 2.50 14-24 26/02A 6,000,000 EUR 5,908,980 0.45

 201,241,320 15.19
Deutschland 
ADIDAS AG 0.00 20-24 09/09U 10,700,000 EUR 10,124,608 0.76

ADIDAS AG 3.0 22-25 21/11A 1,700,000 EUR 1,680,246 0.13

ALLEMAGNE 0.25 17-27 15/02A 3,000,000 EUR 2,737,005 0.21

ALLIANZ FINANCE II 0.25 17-23 06/06A 5,000,000 EUR 4,956,050 0.37

BUNDSOBLIGATION 1.3 22-27 15/10A 5,000,000 EUR 4,725,450 0.36

COMMERZBANK AG 0.50 19-26 04/12A 1,000,000 EUR 882,305 0.07

DAIMLER CANADA FINAN 3.0 22-27 23/02A 3,761,000 EUR 3,676,283 0.28

DEUT TELEKOM INT FIN 0.875 17-24 30/01A 4,000,000 EUR 3,916,080 0.30

DEUT TELEKOM INT FIN 1.125 17-26 22/05A 4,000,000 EUR 3,725,640 0.28

DEUT TELEKOM INT FIN 1.375 18-25 01/12A 4,000,000 EUR 3,800,400 0.29

DEUTSCHE BOERSE AG 0.00 21-26 22/02U 4,100,000 EUR 3,686,412 0.28

DEUTSCHE TEL.INTL FIN 0.625 16-23 03/04A 500,000 EUR 497,880 0.04

DT ANNINGTON FINANCE 1.50 15-25 31/03A 4,000,000 EUR 3,838,080 0.29

EUROGRID GMBH 1.625 15-23 03/11A 4,500,000 EUR 4,453,110 0.34

DEUTSCHLAND 0.00 19-24 26/07U 2,861,000 EUR 2,726,018 0.21

INFINEON TECHNO 0.625 22-25 17/02A 6,000,000 EUR 5,636,220 0.43

KREDITANSTALT FUER WI 1.25 22-27 30/06A 6,000,000 EUR 5,546,130 0.42
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MERCK FIN SERVI 0.1250 20-25 16/07A 2,500,000 EUR 2,313,625 0.17

MERCK FINANCIAL 0.005 19-23 15/12A 7,100,000 EUR 6,900,135 0.52

NRWBANK0.25 22-27 16/03A 5,000,000 EUR 4,440,100 0.34

SAP SE 0.0 20-23 17/05U 9,600,000 EUR 9,530,928 0.72

SAP SE 1.00 18-26 13/03A 5,000,000 EUR 4,677,700 0.35

SIEMENS FINANCIERING 0.00 19-24 05/09U 5,000,000 EUR 4,767,400 0.36

SIEMENS FINANCIERING 0.00 20-23 20/02U 2,000,000 EUR 1,994,620 0.15

SIEMENS FINANCIERING 0.30 19-24 28/02A 3,353,000 EUR 3,247,632 0.25

VOLKSWAGEN BANK GMBH 1.25 17-25 15/12A 5,000,000 EUR 4,604,425 0.35

VOLKSWAGEN FIN 1.5 19-24 01/10A 2,000,000 EUR 1,915,330 0.14

VOLKSWAGEN INTERNATI 0.05 20-24 10/12A 2,000,000 EUR 1,890,950 0.14

VOLKSWAGEN INTL FIN 4.125 22-25 15/11AA 3,200,000 EUR 3,186,480 0.24

VOLKSWAGEN LEASING G 0.00 21-24 19/05U 2,883,000 EUR 2,705,119 0.20

VONOVIA SE 1.375 22-26 28/01A 1,500,000 EUR 1,359,540 0.10

VONOVIA SE 4.75 22-27 23/05A 1,400,000 EUR 1,381,884 0.10

 121,523,785 9.17
Irland 
IRELAND 3.40 14-24 18/03A 5,000,000 EUR 5,041,550 0.38

IRELAND 5.40 09-25 13/03A 4,000,000 EUR 4,225,500 0.32

 9,267,050 0.70
Italien 
ACEA SPA 0.00 21-25 28/09U 5,000,000 EUR 4,496,475 0.34

BUONI POLIENNAL 1.2000 22-25 15/08S 11,000,000 EUR 10,358,150 0.78

CASSA DEPOSITI 1.50 17-24 21/06A 3,000,000 EUR 2,916,570 0.22

ENEL FIN INTL 1.00 17-24 16/09A 4,000,000 EUR 3,850,900 0.29

ENEL FINANCE IN 0.00 21-26 28/05U 4,811,000 EUR 4,238,948 0.32

ENEL FINANCE INT NV ZCP 160123 10,000,000 EUR 9,983,501 0.75

ENEL FINANCE INTL NV 4.25 22-25 15/06S 809,000 USD 736,556 0.06

INTESA SANPAOLO 0.75 19-24 04/12A 1,096,000 EUR 1,039,731 0.08

INTESA SANPAOLO 1.0000 19-24 04/07A 1,692,000 EUR 1,626,046 0.12

INTESA SANPAOLO 2.1250 20-25 26/05A 5,000,000 EUR 4,788,600 0.36

INTESA SANPAOLO 4.00 13-23 30/11A 5,000,000 EUR 5,046,100 0.38

ITALY 1.45 25 15-03S 20,000,000 EUR 19,130,700 1.44

ITALY 0.3500 19-25 01/02S 30,000,000 EUR 28,196,250 2.13

ITALY 1.75 19-24 01/07S 20,500,000 EUR 20,060,890 1.51

ITALIEN 21-24 15/08U 26,000,000 EUR 24,700,780 1.86

ITALY 3.75 14-24 01/09S 12,030,000 EUR 12,127,503 0.92

REPUBLIQUE ITALIENNE 2.5 18-25 15/11S 13,000,000 EUR 12,655,175 0.96

TERNA SPA 1.00 18-23 23/07A 4,000,000 EUR 3,965,120 0.30

TERNA SPA 4.90 04-24 28/10A 1,000,000 EUR 1,022,075 0.08

UBI BANCA 1.5000 19-24 10/04A 2,000,000 EUR 1,951,510 0.15

UNICREDIT 3.00 14-24 31/01A 1,000,000 EUR 995,665 0.08

 173,887,245 13.13
Japan 
MIZUHO FINANCIAL GRP 0.184 21-26 13/04A 1,706,000 EUR 1,511,729 0.11

 1,511,729 0.11
Niederlande 
ABN AMRO BANK 0.875 19-24 15/01A 2,000,000 EUR 1,961,590 0.15

ABN AMRO BANK 2.875 16-28 18/01A 2,000,000 EUR 2,000,160 0.15

ABN AMRO BANK NV 1.25 20-25 28/05A 7,100,000 EUR 6,729,416 0.51

ABN AMRO BK 2.375 22-27 01/06A 5,200,000 EUR 4,865,224 0.37

ASML HOLDING NV 1.375 16-26 07/07S 3,000,000 EUR 2,812,680 0.21

ASML HOLDING NV 3.375 13-23 19/09A 5,300,000 EUR 5,328,196 0.40

DSM KONINKLIJKE 1.00 15-25 09/04A 3,000,000 EUR 2,833,440 0.21

ING GROUP NV 1.125 18-25 14/02A 4,000,000 EUR 3,818,020 0.29

KONINKLIJKE DSM NV 2.375 14-24 03/04A 2,000,000 EUR 1,978,420 0.15

NATIONALE-NEDERLANDEN 0.375 19-23 31/05A 3,000,000 EUR 2,973,090 0.22

NN GROUP NV 4.375 14-XX 13/06A 2,000,000 EUR 1,978,670 0.15

RABOBANK 0.625 19-24 27/02A 9,000,000 EUR 8,739,405 0.66



Candriam Sustainable 
 
Candriam Sustainable Bond Euro Short Term 
 
Anlageportfolio zum 31. Dezember 2022 
 
 

 

Die Erläuterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses. 
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsätzen des Nettovermögens sind auf Rundungen zurückzuführen. 

76
 

Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

TENNET HOLDING BV 0.75 17-25 26/06A 4,000,000 EUR 3,758,780 0.28

TENNET HOLDING BV 4.625 11-23 21/02A 6,000,000 EUR 6,023,580 0.45

WOLT KL 3.0 22-26 23/09A 1,250,000 EUR 1,221,800 0.09

WOLTERS KLUWER NV2.875 13-23 21/03A 5,500,000 EUR 5,504,730 0.42

 62,527,201 4.72
Neuseeland 
BNZ INT FUNDING 0.375 19-24 14/09A 3,000,000 EUR 2,850,510 0.22

BNZ INT FUNDING 0.50 18-23 13/05A 3,500,000 EUR 3,475,745 0.26

WESTPAC SECURITIES 1.099 22-26 24/03A 3,608,000 EUR 3,298,361 0.25

 9,624,616 0.73
Norwegen 
DNB BANK ASA 0.05 19-23 14/11A 1,174,000 EUR 1,144,885 0.09

DNB BANK ASA 1.125 16-23 01/03A 400,000 EUR 399,382 0.03

TELENOR ASA 0.00 19-23 25/09U 5,657,000 EUR 5,540,975 0.42

 7,085,242 0.53
Polen 
POLEN 0.00 20-25 10/02U 3,000,000 EUR 2,805,090 0.21

 2,805,090 0.21
Portugal 
EDP FINANCE 1.125 16-24 12/02A 1,900,000 EUR 1,856,566 0.14

EDP FINANCE 1.875 17-23 29/09A 100,000 EUR 99,267 0.01

EDP FINANCE 1.875 18-25 12/10A 2,000,000 EUR 1,903,240 0.14

PORTUGAL 2.875 15-25 15/10A 5,000,000 EUR 4,999,100 0.38

PORTUGAL 5.65 13-24 15/02A 9,000,000 EUR 9,280,620 0.70

 18,138,793 1.37
Rumänien 
ROMANIA EMTN 3.625 14-24 24/04A 7,300,000 EUR 7,304,708 0.55

 7,304,708 0.55
Spanien 
BANCO BILBAO VIZCAYA 0.3750 19-24 02/10A 3,000,000 EUR 2,846,790 0.21

BANCO DE SABADELL SA 0.875 17-23 05/03A 4,000,000 EUR 3,988,880 0.30

BBVA 3.375 22-27 20/09A 4,000,000 EUR 3,881,140 0.29

IBERDROLA FINANZAS 1.00 16-24 07/03A 6,400,000 EUR 6,257,312 0.47

INSTITUTO DE CREDITO 0.25 20-24 13/05A 1,718,000 EUR 1,658,806 0.13

SPAIN 0.00 20-25 31/01U 24,000,000 EUR 22,594,440 1.71

SPANIEN 0.00 21-24 31/05U 12,000,000 EUR 11,529,300 0.87

SPANIEN 0.25 19-24 30/07A 11,000,000 EUR 10,561,540 0.80

SPANIEN 2.75 14-24 31/10A 16,000,000 EUR 15,943,920 1.20

SPANIEN 3.80 14-24 30/04A 9,200,000 EUR 9,313,896 0.70

SPANIEN 4.65 10-25 30/07A 10,000,000 EUR 10,417,600 0.79

SPANIEN 4.80 08-24 31/01A 7,500,000 EUR 7,668,338 0.58

SPAN. STAATSANLEIHE 0.0 22-25 31/05U 5,000,000 EUR 4,651,925 0.35

TELEFONICA EMIS 1.528 17-25 17/01A 1,000,000 EUR 965,050 0.07

TELEFONICA EMISIONES 1.069 19-24 05/02A 6,000,000 EUR 5,868,060 0.44

 118,146,997 8.92
Schweden 
SKANDINAVISKA ENSKIL 1.75 22-26 11/11A 7,173,000 EUR 6,695,637 0.51

SKANDINAVISKA ENSKILD 1.00 22-26 09/11A 4,000,000 EUR 4,007,300 0.30

SVENSKA HANDELSBANKEN 0.125 19-24 18/06A 6,000,000 EUR 5,720,040 0.43

SWEDBANK AB 0.25 21-26 02/11A 4,000,000 EUR 3,501,320 0.26

SWEDBANK AB 3.75 22-25 14/11A 10,492,000 EUR 10,485,495 0.79

 30,409,792 2.30
Schweiz 
NOVARTIS FINANCE SA 0.5 18-23 14/08A 2,000,000 EUR 1,980,000 0.15

SIG COMBIBLOC P 1.8750 20-23 18/06A 4,000,000 EUR 3,983,800 0.30

TYCO ELECTRONICS GRO 0 20-25 14/02U 3,349,000 EUR 3,108,307 0.23

 9,072,107 0.68
Großbritannien 
ASTRAZENECA PLC 0.75 16-24 12/05A 5,000,000 EUR 4,869,375 0.37

GLAXOSMITHKLINE 1.375 14-24 02/12A 2,000,000 EUR 1,936,140 0.15
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GSK CAPITAL BV 3.0 22-27 28/11A 3,744,000 EUR 3,660,883 0.28

NATWEST MARKETS PLC 0.125 21-26 18/06A 3,167,000 EUR 2,759,170 0.21

NATWEST MARKETS PLC 1 19-24 28/05A 1,000,000 EUR 963,790 0.07

RELX FINANCE BV 0.0 20-24 18/03U 9,000,000 EUR 8,647,830 0.65

UNILEVER 0.375 17-23 14/02A 5,000,000 EUR 4,989,475 0.38

UNILEVER 0.5 18-25 04/09A 2,000,000 EUR 1,896,330 0.14

VODAFONE GROUP 0.50 16-24 30/01A 8,000,000 EUR 7,777,160 0.59

VODAFONE GROUP 2.20 16-26 25/08A 3,000,000 EUR 2,850,900 0.22

VODAFONE GROUP PLC 1.875 14-25 11/09A 3,000,000 EUR 2,870,205 0.22

 43,221,258 3.26
Vereinigte Staaten von Amerika 
ABBOTT IRL FINANCING 0.100 19-24 19/11A 2,523,000 EUR 2,377,562 0.18

APPLE 0.875 17-25 24/05U 3,000,000 EUR 2,853,945 0.22

APPLE INC 1.625 14-26 10/11A 3,000,000 EUR 2,847,900 0.21

BECTON DICKINSON 1.208 19-26 04/06A 3,500,000 EUR 3,200,488 0.24

CITIGROUP EMTN 2.375 14-24 22/05A 5,000,000 EUR 4,951,775 0.37

DANAHER CORP 1.7 20-24 30/03A 4,000,000 EUR 3,931,340 0.30

EURO MEDIUM TERM NOTE 0.875 19-25 31/01A 7,000,000 EUR 6,643,070 0.50

FIDELITY NATIONAL INF 0.625 19-25 03/12A 3,000,000 EUR 2,730,525 0.21

IBM CORP 0.95 17-25 23/05A 2,000,000 EUR 1,887,280 0.14

ILLINOIS TOOL WORKS 1.25 15-23 22/05A 3,000,000 EUR 2,984,625 0.23

KELLOGG CO 1.00 16-24 17/05A 7,000,000 EUR 6,804,000 0.51

MEDT GL 2.625 22-25 15/10A 3,000,000 EUR 2,921,805 0.22

MEDTRONIC GLOBAL HOLD 0.0 20-25 15/10U 6,361,000 EUR 5,776,806 0.44

MET LIFE GLOB FUND 0.375 19-24 09/04A 6,000,000 EUR 5,773,320 0.44

MET LIFE GLOBAL FDG 2.375 13-23 11/01A 4,400,000 EUR 4,401,650 0.33

MORGAN STANLEY 1.75 16-24 11/03A 4,000,000 EUR 3,931,060 0.30

MORGAN STANLEY 1.875 14-23 30/03A 2,300,000 EUR 2,297,850 0.17

MORGAN STANLEY 1.875 17-27 27/04A 4,820,000 EUR 4,385,549 0.33

NESTLE FIN 0.875 22-27 29/03A 2,000,000 EUR 1,824,180 0.14

NESTLE FINANCE 0.00001 20-25 3/12A 8,963,000 EUR 8,213,514 0.62

NESTLE FINANCE INTER 0 20-24 12/05U 2,406,000 EUR 2,279,865 0.17

PROCTER & GAMBLE CO 0.625 18-24 30/10A 6,500,000 EUR 6,223,392 0.47

PROLOGIS 3.00 14-26 02/06A 4,500,000 EUR 4,389,592 0.33

SCHNEIDER ELECTRIC 1.50 15-23 08/09A 2,500,000 EUR 2,479,350 0.19

SCHNEIDER ELECTRIC S 0 20-23 12/06U 3,500,000 EUR 3,460,992 0.26

SCHNEIDER ELECTRIC SE 0.25 16-24 09/09A 6,000,000 EUR 5,703,930 0.43

SCHNEIDER ELECTRIC SE 0.875 15-25 11/03A 2,000,000 EUR 1,903,490 0.14

SWISS RE FINANCE UK 1.375 16-23 27/05A 11,700,000 EUR 11,628,396 0.88

THERMO FISHER SCIENT 0.1250 19-25 01/03A 1,000,000 EUR 932,395 0.07

THERMO FISHER SCIENT 0.75 16-24 12/09A 9,000,000 EUR 8,614,575 0.65

THERMO FISHER SCIENT 3.2 22-26 21/01A 2,875,000 EUR 2,848,435 0.22

VERIZON COMM 3.25 14-26 17/02A 6,000,000 EUR 5,926,830 0.45

VERIZON COMMUNICATION 1.375 17-26 27/10A 3,500,000 EUR 3,208,852 0.24

VERIZON COMMUNICATION 1.625 14-24 01/03A 3,500,000 EUR 3,433,430 0.26

 143,771,768 10.85

Anleihen gesamt 1,113,706,005 84.07

Variabel verzinsliche Anleihen 

Australien 
WESTPAC BANKING CORP FL.R 21-24 18/11Q 1,341,000 USD 1,243,558 0.09

 1,243,558 0.09
Belgien 
KBC GROUP NV FL.R 19-29 03/12A 1,000,000 EUR 902,190 0.07

KBC GROUPE FL.R 22-27 23/11A 2,000,000 EUR 2,004,930 0.15

 2,907,120 0.22
Kanada 
BANK OF MONTREAL FL.R 20-23 08/12Q 1,304,000 USD 1,216,029 0.09

BANK OF NOVA SCOTIA FL.R 21-24 19/04Q 2,516,000 USD 2,336,633 0.18
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ROYAL BANK OF C FL.R 21-26 27/04Q 1,622,000 USD 1,470,028 0.11

 5,022,690 0.38
Dänemark 
JYSKE BANK A/S FL.R 19-24 20/06A 2,000,000 EUR 1,972,090 0.15

JYSKE BANK A/S FL.R 20-25 15/10A 4,000,000 EUR 3,696,340 0.28

JYSKE BANK DNK FL.R 21-26 02/09A 5,729,000 EUR 5,029,804 0.38

ORSTED FL.R 17-XX 24/11A 1,000,000 EUR 949,820 0.07

 11,648,054 0.88
Frankreich 
BNP PARIBAS FL.R 19-25 15/07A 1,400,000 EUR 1,328,089 0.10

CREDIT AGRICOLE FL.R 20-26 22/04A 4,000,000 EUR 3,725,700 0.28

CREDIT AGRICOLE FL.R 20-30 05/06A 1,200,000 EUR 1,105,680 0.08

DANONE SA FL.R 17-XX 23/06A 1,300,000 EUR 1,286,044 0.10

LA BANQUE POSTALE FL.R 20-26 17/06A 1,000,000 EUR 912,115 0.07

SOCIETE GENERALE FL.R 18-28 23/02A 3,500,000 EUR 3,465,998 0.26

SOCIETE GENERALE FL.R 22-25 30/05A 2,000,000 EUR 1,936,810 0.15

 13,760,436 1.04
Deutschland 
ALLIANZ FINANCE FL.R 21-24 22/11Q 2,000,000 EUR 2,024,640 0.15

ALLIANZ SE FL.R 13-XX 24/10A 500,000 EUR 497,260 0.04

ALLIANZ SE FL.R 15-45 07/07A 5,000,000 EUR 4,672,000 0.35

COMMERZBANK AG FL.R 20-26 24/03A 1,000,000 EUR 913,775 0.07

GERMANY 0.10 12-23 15/04A 10,000,000 EUR 12,382,666 0.93

SIEMENS FINANCIERING FL.R 21-24 11/03Q 1,075,000 USD 1,001,928 0.08

 21,492,269 1.62
Italien 
ENEL SPA FL.R 18-78 24/05A 2,500,000 EUR 2,447,512 0.18

UNICREDIT SPA FL.R 19-25 03/07A 1,000,000 EUR 960,620 0.07

UNICREDIT SPA FL.R 20-26 20/01A 3,000,000 EUR 2,778,825 0.21

 6,186,957 0.47
Niederlande 
ING GROEP NV FL.R 21-25 29/11A 6,600,000 EUR 6,111,402 0.46

ING GROUP NV FL.R 19-25 03/09A 3,600,000 EUR 3,364,938 0.25

NN GROUP NV FL.R 14-44 08/04A 1,000,000 EUR 994,635 0.08

 10,470,975 0.79
Norwegen 
DNB BANK A FL.R 22-26 31/05A 5,000,000 EUR 4,736,400 0.36

DNB BANK ASA FL.R 18-28 20/03A 2,000,000 EUR 1,981,440 0.15

 6,717,840 0.51
Spanien 
BANCO BILBAO VIZCAYA FL.R 19-29 22/02A 5,000,000 EUR 4,873,600 0.37

BANCO DE SABADELL FL.R 22-26 24/03A 1,700,000 EUR 1,599,515 0.12

BBVA FL.R 22-25 26/11Q 5,000,000 EUR 5,045,750 0.38

IBERDROLA INTL BV FL.R 17-XX 22/02A 7,000,000 EUR 6,967,240 0.53

 18,486,105 1.40
Großbritannien 
AVIVA PLC FL.R 14-44 03/07A 6,000,000 EUR 5,865,660 0.44

LLOYDS BANKING GROUP FL.R 18-28 07/09A 2,000,000 EUR 1,923,600 0.15

NATWEST MKTS FL.R 22-25 27/08Q 2,000,000 EUR 2,005,530 0.15

 9,794,790 0.74
Vereinigte Staaten von Amerika 
BANK OF AMERICA CORP FL.R 21-25 24/05Q 3,000,000 EUR 2,989,695 0.23

BANK OF AMERICA CORP FL.R 21-26 22/09Q 10,904,000 EUR 10,765,356 0.81

BANK OF NY MELL FL.R 21-24 26/04Q 2,423,000 USD 2,253,884 0.17

CITIGROUP FL.R 18-26 24/07A 5,000,000 EUR 4,681,075 0.35

MORGAN STANLEY FL.R 19-24 26/07A 4,000,000 EUR 3,938,200 0.30

PROLOGIS EURO FINANCE FL.R 22-24 08/02Q 3,433,000 EUR 3,429,138 0.26

THERMO FISHER SCIENTIF FL.R 21-23 18/11Q 3,586,000 EUR 3,581,518 0.27

THERMO FISHER SCIENTIF FL.R 21-24 18/10Q 372,000 USD 345,504 0.03

 31,984,370 2.41
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Variabel verzinsliche Anleihen gesamt 139,715,164 10.55

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 1,253,421,169 94.62

Organismen für gemeinsame Anlagen 

Anteile/Einheiten an Anlagefonds 

Supranational 
CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO Z C 47,107 EUR 49,601,625 3.74

 49,601,625 3.74

Aktien/Anteile in Anlagementfonds gesamt 49,601,625 3.74

Organismen für gemeinsame Anlagen gesamt 49,601,625 3.74

Anlageportfolio gesamt 1,303,022,794 98.36
 

Anschaffungskosten 1,361,120,260
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Frankreich  16.23    

Italien  13.59    
Vereinigte Staaten von Amerika  13.27    

Deutschland  10.80    
Spanien  10.31    

Niederlande  5.51    
Belgien  4.08    

Großbritannien  4.00    
Supranational  3.74    

Kanada  3.03    
Schweden  2.30    

Australien  1.90    
Europäische Union  1.56    

Portugal  1.37    
Norwegen  1.04    

Dänemark  0.88    
Österreich  0.79    
Neuseeland  0.73    

Irland  0.70    
Schweiz  0.68    

Finnland  0.60    
Rumänien  0.55    

Chile  0.36    
Polen  0.21    

Japan  0.11    

  98.36 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Banken und andere Finanzinstitute 41.11 

Anleihen von Staaten, Provinzen und Gemeinden 25.62 

Anlagefonds 3.74 

Kommunikation 3.73 

Versicherungen 2.56 

Elektrotechnik 2.19 

Pharmazeutika 2.11 

Immobilien 2.08 

Elektronik und Halbleiter 2.00 

Internet und Internet-Dienste 1.94 

Lebensmittel und alkoholfreie Getränke 1.67 

Versorger 1.62 

Supranationale Organisationen 1.56 

Büroausstattung und Computer 1.07 

Textilien und Bekleidung 0.89 

Einzelhandel und Warenhäuser 0.77 

Baumaterialien 0.65 

Maschinen- und Apparatebau 0.52 

Grafik und Verlage 0.51 

Sonstige Dienstleistungen 0.48 

Sonstige Konsumgüter 0.47 

Transport 0.41 

Chemikalien 0.36 

Nicht klassifizierbare Institutionen 0.28 

  98.36 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Anleihen 

Australien 
TELSTRA CORPORATION 1 20-30 23/04A 904,000 EUR 753,226 0.24

 753,226 0.24
Österreich 
ÖSTERREICH 0.00 21-31 20/02U 1,054,000 EUR 820,976 0.26

ÖSTERREICH 0.50 17-27 20/04A 209,000 EUR 189,276 0.06

ÖSTERREICH 0.75 16-26 20/10A 3,000,000 EUR 2,789,385 0.88

ÖSTERREICH 0.9 22-32 20/02A 2,254,000 EUR 1,853,780 0.59

AUSTRIA 2.40 13-34 23/05A 144,000 EUR 133,623 0.04

STAAT ÖSTERREICH 1.85 22-49 23/05A 488,000 EUR 374,955 0.12

 6,161,995 1.95
Belgien 
BELGIEN 0.1000 20-30 22/06A 1,000,000 EUR 808,065 0.26

BELGIEN 0.80 17-27 22/06A 400,000 EUR 365,828 0.12

BELGIEN 1.0 20-30 28/05S 1,100,000 USD 819,720 0.26

BELGIUM 1.25 18-33 22/04A 560,000 EUR 466,684 0.15

BELGIEN 1.7 19-50 05/02A 500,000 EUR 347,080 0.11

PROXIMUS SADP 0.7500 21-36 17/11A 400,000 EUR 267,246 0.08

 3,074,623 0.97
Kanada 
CANADA 1.50 15-26 01/06S 1,768,000 CAD 1,142,124 0.36

KANADA 2.75 14-48 01/12S 1,230,000 CAD 768,945 0.24

CANADA 2.8 16-48 02/06S 1,357,000 CAD 720,307 0.23

KANADA 5.00 04-37 01/06S 36,000 CAD 29,512 0.01

KANAD. STAATSANL. 2.25 22-29 01/12S 1,500,000 CAD 973,592 0.31

ONTARIO (PROV OF) 5.60 04-35 02/06S 990,000 CAD 775,815 0.25

PROVINCE DE QUEBEC 2.1 21-31 27/05S 1,000,000 CAD 600,906 0.19

PROVINCE DE QUEBEC 5.35 04-25 01/06S 500,000 CAD 355,591 0.11

PROVINCE OF QUEBEC 2.25 19-24 22/02S 1,200,000 CAD 809,860 0.26

QUEBEC (PROV OF) 2.75 17-27 12/04S 1,100,000 USD 966,480 0.31

 7,143,132 2.26
Chile 
CHILE 0.83 19-31 02/07A 500,000 EUR 391,618 0.12

 391,618 0.12
Tschechische Republik 
TSCHECH. REPUBLIK 0.0500 20-29 29/11A 20,000,000 CZK 587,791 0.19

CZECH REPUBLIC 0.95 15-30 15/05A 50,000,000 CZK 1,551,472 0.49

TSCHECH. REPUBLIK 1.20 20-31 13/03A 50,000,000 CZK 1,543,833 0.49

CZECH REPUBLIC 2.00 17-33 13/10A 20,000,000 CZK 626,472 0.20

TSCHECH. REPUBLIK 2.75 18-29 23/07A 20,000,000 CZK 719,951 0.23

 5,029,519 1.59
Dänemark 
DENMARK 0.5 19-29 15/11A 6,000,000 DKK 695,295 0.22

 695,295 0.22
Estland 
ESTONIA 0.125 20-30 10/06A 185,000 EUR 145,342 0.05

 145,342 0.05
Europäische Union 
BANQUE DE DEVELOPPEME 0.875 21-26 22/09S 2,600,000 USD 2,147,482 0.68

BANQUE EUROP INVEST 0.0 21-31 14/01U 1,000,000 EUR 780,500 0.25

BANQUE EUROPEENNE D' 5.5 16-23 23/01A 50,000,000 MXN 2,395,590 0.76

BEI 0.01 20-35 15/11A 60,000 EUR 39,600 0.01

BEI 1.25 21-31 14/02S 2,400,000 USD 1,829,206 0.58

BEI 2.2500 19-24 24/06S 6,000,000 USD 5,430,611 1.72

EFSF 1.25 17-33 24/05A 453,000 EUR 375,936 0.12

ESM 0.5 19-29 05/03A 200,000 EUR 171,061 0.05

EURO UNIO BILL 0.00 21-31 22/06U 1,000,000 EUR 769,670 0.24
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

EUROP.INVEST.BK 2.15 07-27 18/01S 350,000,000 JPY 2,677,624 0.85

EUROPEAN INVEST 1.0000 19-42 14/11A 800,000 EUR 539,600 0.17

EUROPEAN INVESTMENT 2.90 15-25 17/10S 2,000,000 AUD 1,229,706 0.39

EUROPEAN UNION 0.4 21-37 04/02A 872,000 EUR 585,644 0.19

EUROPEAN UNION 2.0 22-27 04/10A 1,577,000 EUR 1,502,313 0.48

 20,474,543 6.49
Finnland 
FINLAND 0.125 21-52 15/04A 100,000 EUR 46,444 0.01

FINLAND 1.125 18-34 15/04A 240,000 EUR 194,182 0.06

OP CORPORATE BA 0.6250 22-27 27/07A 909,000 EUR 770,791 0.24

 1,011,417 0.32
Frankreich 
AFD 0.125 17-23 15/11A 700,000 EUR 682,437 0.22

ARVAL SERVICE LEASE 4.75 22-27 22/05A5A 1,500,000 EUR 1,518,420 0.48

AXA SA 4.50 16-XX 15/03S 500,000 USD 380,808 0.12

BANQUE FED CRED 1.25 17-27 26/05A 500,000 EUR 449,182 0.14

BFCM 1.875 19-29 18/06A 1,000,000 EUR 848,855 0.27

BFCM EMTN 4.00 22-29 21/11A 1,600,000 EUR 1,597,456 0.51

BNP PARIBAS 1.00 17-24 29/11A 200,000 EUR 189,025 0.06

BNP PARIBAS 1.00 18-24 17/04A 1,000,000 EUR 972,145 0.31

BNP PARIBAS 2.25 16-27 11/01A 153,000 EUR 143,392 0.05

BPCE 2.875 16-26 22/04A 500,000 EUR 481,265 0.15

CAISSE D'AMORT 1.0000 20-30 21/10S 1,100,000 USD 807,873 0.26

CAPGEMINI SE 1.125 20-30 23/06A 600,000 EUR 497,157 0.16

CREDIT AGRICOLE 0.375 19-25 21/10A 700,000 EUR 643,797 0.20

CREDIT AGRICOLE LDN 1.875 16-26 20/12A 400,000 EUR 368,334 0.12

DANONE SA 0,395 20-29 10/06A 700,000 EUR 576,608 0.18

EDENRED SA 1.375 20-29 18/06A 300,000 EUR 257,918 0.08

EDENRED SA 1.875 17-27 30/03A 300,000 EUR 281,890 0.09

ELIS SA 1.0 19-25 03/04A 1,000,000 EUR 931,623 0.30

FRANZ. STAAT 0.0000 22-32 25/05U 2,500,000 EUR 1,880,912 0.60

FRANKREICH 0.00 21-24 25/02U 3,000,000 EUR 2,905,590 0.92

FRANKREICH 0.50 21-44 25/06A 2,055,000 EUR 1,184,564 0.38

FRANKREICH 1.75 17-39 25/06A 1,400,000 EUR 1,134,000 0.36

FRANKREICH 2.75 12-27 25/10A 1,200,000 EUR 1,196,526 0.38

FRANCE 3.50 10-26 25/04A 568,386 EUR 580,399 0.18

GECINA 0.875 22-33 25/01A 500,000 EUR 363,842 0.12

ICADE SANTE SAS 1.375 20-30 17/09A 600,000 EUR 438,816 0.14

LA BANQUE POSTALE 3.875 19-XX 20/05S 600,000 EUR 520,713 0.16

LA POSTE 3.125 22-33 14/03A 1,500,000 EUR 1,415,978 0.45

LEGRAND SA 0.6250 19-28 24/06A 300,000 EUR 253,503 0.08

REGIE AUTONOME TRANS 0.875 17-27 25/05A 200,000 EUR 180,709 0.06

SNCF RESEAU 1.875 17-34 30/03A 400,000 EUR 335,946 0.11

SOCIETE GENERALE 0.125 19-29 18/07A 3,000,000 EUR 2,442,495 0.77

SOCIETE GENERALE SA 3.00 20-30 22/01S 400,000 USD 305,773 0.10

SOCIETE GENERALE SA 4.0 22-27 16/11A 2,600,000 EUR 2,598,687 0.82

SOCIETE NATIONA 3.1250 22-27 02/11A 1,200,000 EUR 1,180,752 0.37

SPIE SA 2.625 19-26 18/06A 1,000,000 EUR 948,400 0.30

SPIE SA 3.125 17-24 22/03A 200,000 EUR 199,098 0.06

 31,694,888 10.04
Deutschland 
ADIDAS AG 0.00 20-28 05/10U 1,000,000 EUR 834,625 0.26

BUNDESREPUBLIK DEUTS 0.00 21-31 15/08U 6,000,000 EUR 4,844,310 1.53

DAIMLER CANADA FINAN 3.0 22-27 23/02A 1,657,000 EUR 1,619,676 0.51

DEUT TELEKOM INT FIN 3.6 17-27 19/01S 500,000 USD 444,137 0.14

DEUTSCHE BOERSE AG 0.00 21-26 22/02U 700,000 EUR 629,388 0.20

DEUTSCHE TELEKOM AG 0.50 19-27 05/07A 410,000 EUR 363,406 0.12

EMD FINANCE LLC 3.25 15-25 19/03S 500,000 USD 450,190 0.14

GERMANY 0.00 20-30 15/08U 4,200,000 EUR 3,480,393 1.10
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GERMANY 0.00 21-50 15/08U 1,350,000 EUR 691,416 0.22

GERMANY 0.25 19-29 11/01A 1,170,000 EUR 1,022,223 0.32

GERMANY 0.5 18-28 15/02A 1,210,000 EUR 1,093,556 0.35

HENKEL AG & CO KGAA 2.625 22-27 13/09A 700,000 EUR 678,909 0.22

KFW 0.0500 19-34 29/09A 2,007,000 EUR 1,400,816 0.44

KFW 0.25 17-25 30/06A 1,000,000 EUR 936,725 0.30

KFW 1.0000 21-26 01/10S 3,600,000 USD 2,996,745 0.95

KFW 3.2000 17-28 15/03S 500,000 AUD 298,982 0.09

KRED.ANST.WIEDERAUFB. 2.60 07-37 20/06S 100,000,000 JPY 881,043 0.28

KREDITANS.FUER WIEDER.2.05 06-26 16/02S 609,000,000 JPY 4,563,036 1.45

KREDITANSTALT FUER W 0.00 20-30 03/09U 1,300,000 EUR 1,025,004 0.32

KREDITANSTALT FUER W 0,875 19-26 15/09A 1,000,000 GBP 997,323 0.32

KREDITANSTALT FUER WI 1.125 21-25 08/08A 5,000,000 NOK 450,975 0.14

KREDITANSTALT FUER WIE 0.00 21-31 15/09U 4,500,000 EUR 3,440,138 1.09

KREDITANSTALT FUER2.75 22-25 03/03A 10,000,000 CNH 1,351,936 0.43

NORTH RHINE-WESTPH 0.50 17-27 16/02A 1,400,000 EUR 1,261,183 0.40

NRW BANK 0.875 15-25 10/11A 200,000 EUR 187,512 0.06

SIEMENS FINANCIE 2.35 16-26 15/10S 1,000,000 USD 853,338 0.27

SIEMENS FINANCIERING 0.1250 19-29 05/09A 268,000 EUR 220,323 0.07

VOLKSWAGEN GROUP 1.2500 20-25 24/11S 778,000 USD 650,958 0.21

VOLKSWAGEN INTL FIN 4.125 22-25 15/11AA 1,300,000 EUR 1,294,508 0.41

VONOVIA FINANCE BV 2.125 18-30 22/03A 500,000 EUR 406,152 0.13

VONOVIA SE 0.375 21-27 16/06A 900,000 EUR 738,184 0.23

VONOVIA SE 1.375 22-26 28/01A 900,000 EUR 815,724 0.26

VONOVIA SE 4.75 22-27 23/05A 300,000 EUR 296,118 0.09

 41,218,952 13.06
Ungarn 
HUNGARY GOVERNMENT 2.125 21-31 22/09S 600,000 USD 417,512 0.13

 417,512 0.13
Irland 
IRELAND 1.35 18-31 18/03A 900,000 EUR 799,209 0.25

IRELAND 5.40 09-25 13/03A 50,000 EUR 52,819 0.02

SMURFIT KAPPA T 0.5000 21-29 22/09A 741,000 EUR 574,838 0.18

 1,426,866 0.45
Italien 
ACEA SPA 0.00 21-25 28/09U 1,400,000 EUR 1,259,013 0.40

BUONI POLIENNAL 1.5000 21-45 30/04S 1,375,000 EUR 765,552 0.24

INTESA SANPAOLO 1.0000 19-24 04/07A 447,000 EUR 429,576 0.14

INTESA SANPAOLO 5.25 14-24 12/01S 300,000 USD 277,345 0.09

ITALY 3.75 14-24 01/09S 1,350,000 EUR 1,360,942 0.43

ITALY 4.75 13-28 01/09S 150,000 EUR 155,284 0.05

ITALY BTP 6.50 97-27 01/11S 1,150,000 EUR 1,284,981 0.41

STAAT ITALIEN 4.00 19-49 17/10S 350,000 USD 235,275 0.07

REPUBLIQUE ITALIENNE 0.00 21-26 01/08U 2,500,000 EUR 2,192,525 0.69

TERNA S.P.A. 0.375 21-29 23/06A 682,000 EUR 545,706 0.17

UNICREDIT SPA 2.125 16-26 24/10A 797,000 EUR 752,380 0.24

UNICREDIT SPA 2.569 20-26 22/09S 350,000 USD 288,949 0.09

 9,547,528 3.02
Japan 
JAPAN 0.10 15-25 10/03S 16,200,000 JPY 124,509 0.04

JAPAN 0.10 18-28 20/03S 500,000,000 JPY 3,516,695 1.11

JAPAN 0.10 19-24 20/09S 240,000,000 JPY 1,706,429 0.54

JAPAN 0.30 16-46 20/06S 139,500,000 JPY 771,455 0.24

JAPAN 0.30 19-39 20/12S 97,000,000 JPY 597,344 0.19

JAPAN 0.4 20-50 20/03S 202,800,000 JPY 1,094,020 0.35

JAPAN 0.40 20-40 20/06S 237,800,000 JPY 1,477,909 0.47

JAPAN 0.50 19-49 20/03S 166,000,000 JPY 923,296 0.29

JAPAN 1.60 15-45 20/06S 240,000,000 JPY 1,777,150 0.56

JAPAN 1.80 03-23 20/12S 180,000,000 JPY 1,300,529 0.41
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JAPAN 2.10 07-27 20/12S 150,000,000 JPY 1,161,609 0.37

JAPAN 337 0.30 14-24 20/12S 250,000,000 JPY 1,784,711 0.57

JAPAN 45 1.50 14-44 20/12S 204,700,000 JPY 1,492,735 0.47

JAPAN GOVT CPI LINKED 0.005 22-32 10/03S 500,000,000 JPY 3,700,549 1.17

 21,428,940 6.79
Luxemburg 
PROLOGIS INTERNATION 0.75 21-33 23/03A 498,000 EUR 331,802 0.11

 331,802 0.11
Niederlande 
ABN AMRO BANK NV 0.6 20-27 15/01A 600,000 EUR 528,123 0.17

ASML HOLDING NV 0.625 20-29 07/05A 619,000 EUR 520,808 0.16

ASML HOLDING NV 1.375 16-26 07/07S 300,000 EUR 281,268 0.09

ING GROEP NV 20-26 01/07S 1,335,000 USD 1,123,268 0.36

NEDERLANDSE WATERSCHAP 3.45 18-28 17/07S 10,000,000 AUD 5,953,137 1.89

NIEDERLANDE 0.00 21-31 15/07U 400,000 EUR 314,814 0.10

NETHERLANDS 0.50 19-40 15/01A 700,000 EUR 477,939 0.15

NETHERLANDS 0.75 17-27 15/07A 600,000 EUR 550,470 0.17

NETHERLANDS 2.75 14-47 15/01A 250,000 EUR 249,459 0.08

TENNET HOLDING BV 1.375 18-28 05/06A 500,000 EUR 442,400 0.14

WOLTERS KLUWER 1.50 17-27 22/03A 1,000,000 EUR 918,110 0.29

 11,359,796 3.60
Neuseeland 
WESTPAC NEW ZEA 1.4390 21-26 24/02S 2,000,000 NZD 1,041,999 0.33

 1,041,999 0.33
Norwegen 
KBN 1.25 20-30 02/07S 2,000,000 NZD 889,464 0.28

TELENOR ASA 0.00 19-23 25/09U 377,000 EUR 369,268 0.12

 1,258,732 0.40
Polen 
POLAND 2.50 15-26 25/07A 2,750,000 PLN 507,792 0.16

 507,792 0.16
Portugal 
PORTUGAL 0.475 20-30 18/10A 1,150,000 EUR 926,498 0.29

 926,498 0.29
Rumänien 
ROMANIA 2.00 20-32 28/01A 1,125,000 EUR 754,442 0.24

RUMÄNISCHER STAAT IN 3.75 22-34 07/02A 1,383,000 EUR 1,034,892 0.33

 1,789,334 0.57
Slowenien 
SLOVENIA 0.125 21-31 01/07A 619,000 EUR 456,274 0.14

 456,274 0.14
Spanien 
BANCO DE SABADELL SA 0.875 19-25 22/07A 700,000 EUR 638,564 0.20

BANCO DE SABADELL SA 1.75 19-24 10/05A 200,000 EUR 192,661 0.06

IBERDROLA FINANZAS 3.375 22-32 22/11A 600,000 EUR 576,510 0.18

IBERDROLA INTL BV 6.75 06-36 15/07S 1,100,000 USD 1,095,918 0.35

INSTITUTO DE CREDITO 0.25 20-24 13/05A 1,586,000 EUR 1,531,354 0.49

RED ELECTRICA FINANC 0.375 20-28 24/01A 1,000,000 EUR 856,980 0.27

SPAIN 0.00 21-28 31/01U 1,477,000 EUR 1,258,463 0.40

SPANIEN 0.1 21-31 30/04A 1,309,000 EUR 996,653 0.32

SPAIN 1.00 20-50 31/10A 728,000 EUR 375,764 0.12

SPAIN 1.30 16-26 31/10A 800,000 EUR 750,660 0.24

SPGB 1.00 21-42 30/07A 1,135,000 EUR 689,995 0.22

 8,963,522 2.84
Supranational 
INTL BK RECON DEVEL 1.625 21-28 10/05S 10,000,000 NZD 4,954,578 1.57

INTL BK RECONS DEVELOP 3.3 18-28 14/08S 5,000,000 AUD 2,980,810 0.94

 7,935,388 2.51
Schweden 
SWEDBANK AB 3.75 22-25 14/11A 2,095,000 EUR 2,093,701 0.66
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SWEDEN 1.50 11-23 13/11A 4,595,000 SEK 408,464 0.13

SWEDEN 2.25 11-32 01/06A 5,590,000 SEK 498,856 0.16

 3,001,021 0.95
Schweiz 
ADECCO INTERNATIONAL 1.25 19-29 20/11A 400,000 EUR 339,996 0.11

NOVARTIS CAP 3.00 15-25 20/11S 650,000 USD 584,574 0.19

SWITZERLAND 2.50 06-36 08/03A 500,000 CHF 557,408 0.18

TYCO ELECTRONICS GRO 3.125 17-27 15/08S 400,000 USD 346,208 0.11

 1,828,186 0.58
Großbritannien 
ASTRAZENECA 4.0 18-29 17/08S 550,000 USD 496,878 0.16

BRITISH TELECOM 1.75 16-26 10/03A 400,000 EUR 374,618 0.12

GSK CAPITAL BV 3.0 22-27 28/11A 1,046,000 EUR 1,022,779 0.32

RECKITT BENCKISER TR 0.375 20-26 19/05A 953,000 EUR 859,539 0.27

RELAX CAPITAL INC 4.00 19-29 18/03S 1,800,000 USD 1,566,384 0.50

UK TREASURY STOCK 6.00 98-28 07/12S 1,000,000 GBP 1,264,706 0.40

UNITED KINGDOM 0.25 20-31 31/07S 1,150,000 GBP 972,377 0.31

UNITED KINGDOM 0.625 20-50 22/10S 1,215,000 GBP 612,135 0.19

UNITED KINGDOM 0.75 17-23 22/07S 350,000 GBP 389,256 0.12

UNITED KINGDOM 0.8750 21-33 31/07S 2,430,000 GBP 2,046,226 0.65

UNITED KINGDOM 1.50 16-47 22/07S 1,345,373 GBP 926,211 0.29

UNITED KINGDOM 3.25 12-44 22/01S 1,185,000 GBP 1,186,843 0.38

UNITED KINGDOM GILT 1 18-24 22/04S 500,000 GBP 545,551 0.17

VODAFONE GROUP 5.25 18-48 30/05S 500,000 USD 417,782 0.13

 12,681,285 4.02
Vereinigte Staaten von Amerika 
3M CO 3.05 20-30 27/03S 700,000 USD 577,932 0.18

ABBOTT IRL FINANCING 0.375 19-27 19/11A 331,000 EUR 288,162 0.09

ABBOTT LABORATORIES 1.15 20-28 30/01S 132,000 USD 105,337 0.03

ABBOTT LABORATORIES 1.4000 20-30 30/06S 400,000 USD 298,702 0.09

AMGEN 3.125 15-25 01/05S 614,000 USD 552,816 0.18

AMGEN INC 2.2 20-27 21/02S 500,000 USD 421,473 0.13

AVANTOR FUNDING INC 2.625 20-25 06/11S 1,500,000 EUR 1,419,303 0.45

BANK OF NY MELL 3.3000 17-29 23/08S 1,200,000 USD 1,007,893 0.32

BANQUE INTERAMER DEV 2.00 16-26 02/06S 520,000 USD 451,127 0.14

BQUE INTERAMERICAINE 3.1 17-28 22/02S 3,000,000 AUD 1,776,839 0.56

CITIGROUP INC 3.70 16-26 12/01S 1,000,000 USD 901,635 0.29

COLGATE-PALMOLI 4.0000 15-45 15/08S 500,000 USD 420,459 0.13

COLGATE-PALMOLIVE CO 0.875 19-29 12/11S 545,000 EUR 372,794 0.12

CROWN EURO HOLDINGS 3.375 15-25 15/05S 1,000,000 EUR 987,219 0.31

DH EUROPE FIN 0.45 19-28 18/03A 210,000 EUR 178,830 0.06

DH EUROPE FIN 0.75 19-31 18/09A 500,000 EUR 389,290 0.12

EBAY INC 2.7 20-30 11/03S 900,000 USD 718,010 0.23

EBAY INC 3.45 14-24 01/08S 1,500,000 USD 1,370,260 0.43

ELI LILLY & CO 0.625 19-31 01/11A 790,000 EUR 620,170 0.20

ELI LILLY & CO 3.3750 19-29 15/03S 1,000,000 USD 879,082 0.28

EQUINIX INC 1.5500 20-28 15/03S 2,040,000 USD 1,585,007 0.50

ETATS-UNIS D'AMERIQUE 1.25 19-24 31/08S 1,675,000 USD 1,486,138 0.47

HOME DEPOT INC 5.875 06-36 16/12S 650,000 USD 653,137 0.21

HOME DEPOT INC 5.95 11-41 01/04S 700,000 USD 715,200 0.23

IBM CORP 1.25 19-27 29/01A 200,000 EUR 182,057 0.06

IBM CORP 1.5 17-29 23/05A 100,000 EUR 87,282 0.03

INTEL CORP 2.45 19-29 15/11S 400,000 USD 322,003 0.10

INTEL CORP 3.4 20-25 25/03S 500,000 USD 456,285 0.14

INTER AMERICAN DEVEL 3.875 11-41 28/10S 100,000 USD 86,989 0.03

INTER-AMERICAN DEV 4.375 14-44 24/01S 1,000,000 USD 924,713 0.29

IQVIA INC 1.75 21-26 03/03S 1,000,000 EUR 918,750 0.29

KELLOGG CO 0.5 21-29 20/05A 708,000 EUR 582,422 0.18

KELLOGG CO 3.25 16-26 01/04S 800,000 USD 714,577 0.23
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

MANPOWERGROUP INC 1.75 18-26 22/06A 1,000,000 EUR 938,135 0.30

MASTERCARD 2.10 15-27 01/12A 1,000,000 EUR 938,405 0.30

MASTERCARD INC 3.3000 20-27 26/03S 700,000 USD 626,179 0.20

MEDT GL 3.125 22-31 15/10A 1,000,000 EUR 945,290 0.30

MEDTRONIC GLOBAL HOLD 0.25 19-25 02/07A 297,000 EUR 274,686 0.09

METLIFE INC 5.7 05-35 15/06S 1,400,000 USD 1,379,156 0.44

MORGAN STANLEY 0.56 20-23 13/11S 392,000 USD 366,104 0.12

MORGAN STANLEY 4.375 17-47 22/01S 1,500,000 USD 1,195,573 0.38

PRAXAIR INC 1.1 20-30 10/08S 1,000,000 USD 721,204 0.23

PROLOGIS EURO FINANCE 0.375 20-28 06/02A 800,000 EUR 663,132 0.21

ROCHE HOLDINGS INC 3 15-25 10/11S 200,000 USD 179,264 0.06

SHIRE ACQ INV IRL 3.20 16-26 23/09S 1,000,000 USD 880,511 0.28

TEXAS INSTRUMENTS INC 4.15 18-48 15/05S 1,200,000 USD 1,005,245 0.32

THE WALT DISNEY COMP 2.75 19-49 01/09S 740,000 USD 461,962 0.15

THERMO FISHER SCIEN 1.95 17-29 24/07A 600,000 EUR 540,240 0.17

THERMO FISHER SCIENT 0.50 19-28 01/03A 368,000 EUR 315,426 0.10

THERMO FISHER SCIENT 1.40 17-26 23/01A 169,000 EUR 158,553 0.05

THERMO FISHER SCIENT 5.30 13-44 01/02S 300,000 USD 284,157 0.09

THERMO FISHER SCIENTIFI 2.8 21-41 15/10S 700,000 USD 485,041 0.15

TOYOTA MOTOR CREDIT 0.25 20-26 16/01A 400,000 EUR 358,188 0.11

TOYOTA MOTOR CREDIT 0.8 20-25 16/10S 276,000 USD 232,060 0.07

UNITED STATES 0.375 20-25 30/04S 3,310,400 USD 2,832,577 0.90

UNITED STATES 0.5 20-27 30/06S 1,000,000 USD 801,673 0.25

UNITED STATES 0.50 20-25 31/03S 3,383,800 USD 2,913,712 0.92

UNITED STATES 0.75 21-28 31/01S 1,600,000 USD 1,275,533 0.40

UNITED STATES 1.125 20-25 28/02S 5,444,600 USD 4,764,344 1.51

UNITED STATES 1.625 19-29 15/10S 3,259,300 USD 2,650,233 0.84

UNITED STATES 1.875 17-24 31/08S 1,816,700 USD 1,628,484 0.52

UNITED STATES 2.25 16-46 15/08S 2,044,900 USD 1,364,434 0.43

UNITED STATES 2.250 21-41 15/05S 825,700 USD 582,550 0.18

UNITED STATES 2.50 15-45 15/02S 1,945,800 USD 1,379,500 0.44

UNITED STATES 2.75 12-42 15/08S 1,152,300 USD 871,176 0.28

UNITED STATES 3.1250 18-48 15/05S 1,736,400 USD 1,374,421 0.44

UNITED STATES 3.50 09-39 15/02S 1,400,000 USD 1,236,253 0.39

UNITED STATES 4.375 08-38 15/02S 730,000 USD 718,575 0.23

US TREASURY 0.625 20-27 31/12S 1,260,000 USD 1,000,701 0.32

US TREASURY 1.25 20-50 15/11S 1,400,000 USD 710,720 0.23

US TREASURY N/B 1.375 16-23 30/09S 1,859,100 USD 1,699,391 0.54

US TREASURY N/B 3.00 15-45 15/11S 1,700,000 USD 1,316,116 0.42

VERIZON COMMUN 2.85 21-41 03/09S 500,000 USD 325,242 0.10

VERIZON COMMUNICATION 4.125 17-27 16/03S 250,000 USD 228,220 0.07

VERIZON COMMUNICATION 4.329 18-28 21/09S 500,000 USD 451,551 0.14

VERIZON COMMUNICATIONS 2.5 20-30 16/05S 1,000,000 CAD 585,464 0.19

VISA INC 2.0000 20-50 15/08S 2,000,000 USD 1,115,306 0.35

 67,226,580 21.29

Anleihen gesamt 269,923,605 85.50

Wandelanleihen 

Frankreich 
WORLDLINE SA DIRTY 0.00 19-26 30/07U 24,260 EUR 2,155,647 0.68

 2,155,647 0.68

Wandelanleihen gesamt 2,155,647 0.68

Variabel verzinsliche Anleihen 

Belgien 
KBC GROUPE FL.R 22-27 23/11A 1,200,000 EUR 1,202,958 0.38

KBC GROUPE SA FL.R 17-29 18/09A 400,000 EUR 372,046 0.12

 1,575,004 0.50
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Dänemark 
JYSKE BANK DNK FL.R 21-26 02/09A 292,000 EUR 256,363 0.08

 256,363 0.08
Frankreich 
BNP PARIBAS FL.R 18-30 20/11A 600,000 EUR 554,895 0.18

BPCE SA FL.R 22-28 14/01A 500,000 EUR 426,718 0.14

CREDIT AGRICOLE FL.R 20-30 05/06A 1,000,000 EUR 921,400 0.29

CREDIT MUTUEL ARKEA FL.R 20-29 11/06A 500,000 EUR 424,420 0.13

 2,327,433 0.74
Deutschland 
GERMANY 0.10 12-23 15/04A 5,000,000 EUR 6,191,333 1.96

 6,191,333 1.96
Italien 
UNICREDIT SPA FL.R 19-29 23/09A 1,000,000 EUR 919,064 0.29

 919,064 0.29
Niederlande 
ING GROUP NV FL.R 19-30 13/11A 600,000 EUR 528,840 0.17

TENNET HOLDING BV FL.R 17-49 12/04A 700,000 EUR 681,972 0.22

 1,210,812 0.38
Spanien 
BANCO BILBAO VIZCAYA FL.R 20-30 16/01A 1,000,000 EUR 906,030 0.29

BANCO DE SABADELL FL.R 22-26 24/03A 700,000 EUR 658,624 0.21

IBERDROLA INTL BV FL.R 18-XX XX/XXA 700,000 EUR 682,703 0.22

 2,247,357 0.71
Vereinigte Staaten von Amerika 
BANK OF AMERICA CORP 22-33 22/07S 2,000,000 USD 1,782,197 0.56

BANK OF AMERICA CORP FL.R 21-31 22/03A 473,000 EUR 365,277 0.12

MORGAN STANLEY FL.R 20-31 22/01S 1,000,000 USD 776,458 0.25

 2,923,932 0.93

Variabel verzinsliche Anleihen gesamt 17,651,298 5.59

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 289,730,550 91.77

Organismen für gemeinsame Anlagen 

Anteile/Einheiten an Anlagefonds 

Schwellenmärkte 
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EMERGING MARKETS Z C 4,408 USD 4,382,971 1.39

 4,382,971 1.39
Supranational 
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE I C 630 EUR 207,138 0.07

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL CONVERTIBLE Z C 1,800 EUR 1,809,900 0.57

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND IMPACT Z C 3,600 EUR 2,928,600 0.93

 4,945,638 1.57

Aktien/Anteile in Anlagementfonds gesamt 9,328,609 2.95

Organismen für gemeinsame Anlagen gesamt 9,328,609 2.95

Anlageportfolio gesamt 299,059,159 94.73
 

Anschaffungskosten 342,168,195
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Vereinigte Staaten von Amerika  22.22    

Deutschland  15.02    
Frankreich  11.46    

Japan  6.79    
Europäische Union  6.49    

Supranational  4.08    
Großbritannien  4.02    

Niederlande  3.98    
Spanien  3.55    

Italien  3.32    
Kanada  2.26    

Österreich  1.95    
Tschechische Republik  1.59    

Belgien  1.47    
Schwellenmärkte  1.39    

Schweden  0.95    
Schweiz  0.58    
Rumänien  0.57    

Irland  0.45    
Norwegen  0.40    

Neuseeland  0.33    
Finnland  0.32    

Dänemark  0.30    
Portugal  0.29    

Australien  0.24    
Polen  0.16    

Slowenien  0.14    
Ungarn  0.13    

Chile  0.12    
Luxemburg  0.11    

Estland  0.05    

  94.73 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Anleihen von Staaten, Provinzen und Gemeinden 39.69 

Banken und andere Finanzinstitute 25.56 

Supranationale Organisationen 10.03 

Anlagefonds 2.95 

Pharmazeutika 1.55 

Sonstige Dienstleistungen 1.48 

Immobilien 1.47 

Elektronik und Halbleiter 1.38 

Kommunikation 1.31 

Nicht klassifizierbare Institutionen 1.17 

Einzelhandel und Warenhäuser 1.09 

Sonstige Konsumgüter 0.95 

Transport 0.91 

Elektrotechnik 0.75 

Lebensmittel und alkoholfreie Getränke 0.59 

Versorger 0.57 

Versicherungen 0.56 

Grafik und Verlage 0.44 

Sonstiges 0.36 

Verpackungsindustrie 0.31 

Baumaterialien 0.30 

Gesundheitswesen 0.29 

Textilien und Bekleidung 0.26 

Chemikalien 0.23 

Kraftfahrzeuge 0.21 
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Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Internet und Internet-Dienste 0.16 

Büroausstattung und Computer 0.09 

Biotechnologie 0.06 

  94.73 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Strukturierte Produkte 

Frankreich 
SOITEC SA CV 0.0 20-25 01/10U 550 EUR 104,856 0.46

 104,856 0.46

Strukturierte Produkte, insgesamt 104,856 0.46

Anleihen 

Spanien 
IBERDROLA FINANZAS S 0.8 22-27 07/12S 100,000 EUR 99,868 0.44

 99,868 0.44
Vereinigte Staaten von Amerika 
DEXCOM INC 0.25 21-25 15/05S 600,000 USD 613,161 2.72

ORMAT TECHNOLOGIES 2.5 22-27 15/07S 410,000 USD 448,499 1.99

QIAGEN NV 0.50 17-23 13/09S 400,000 USD 462,164 2.05

SCHNEIDER ELECTRIC SE 20-26 15/06A 2,300 EUR 423,289 1.87

 1,947,113 8.62

Anleihen gesamt 2,046,981 9.07

Wandelanleihen 

Belgien 
UMICORE SA CV 0.00 20-25 23/06U 400,000 EUR 365,718 1.62

 365,718 1.62
Kanada 
SHOPIFY INC 0.125 20-25 18/09S 280,000 USD 224,506 0.99

 224,506 0.99
Frankreich 
ACCOR SA 0.7 20-27 07/12A 7,000 EUR 290,725 1.29

BNP PARIBAS CV 0.00 22-25 13/05U 500,000 EUR 567,272 2.51

CARREFOUR SA 0.00 18-24 27/03U 400,000 USD 358,152 1.59

EDENRED SA 0.00 21-28 14/06U 6,000 EUR 393,729 1.74

ELIS SA CV 2.25 22-29 22/09A22-29 22/09A 300,000 EUR 322,098 1.43

MICHELIN CV 0.00 10.11.23U 200,000 USD 179,752 0.80

NEOEN SPA CV 2.00 20-25 02/06S 2,500 EUR 124,191 0.55

UBISOFT ENTERTAINMENT 2.375 22-28 15/11A 200,000 EUR 207,979 0.92

VEOLIA ENVIRONNEMENT 0.00 19-25 01/01U 8,500 EUR 259,734 1.15

 2,703,632 11.98
Deutschland 
DEUTSCHE POST AG 0.05 17-25 30/06A 300,000 EUR 286,746 1.27

DUERR AG CV 0.75 20-26 15/01A 100,000 EUR 109,890 0.49

LEG IMMOBILIEN SE CV 0.875 17-25 01/09S 200,000 EUR 182,906 0.81

 579,542 2.57
Hongkong 
LINK 2019 CB CV 4.5 22-27 12/12Q 4,000,000 HKD 513,512 2.27

 513,512 2.27
Indien 
BHARTI AIRTEL LTD 1.50 20-25 17/02S 400,000 USD 497,441 2.20

 497,441 2.20
Italien 
NEXI S.P.A. 1.75 20-27 24/04S 200,000 EUR 170,275 0.75

PIRELLI & C SPA CV 0.00 20-25 22/12U 100,000 EUR 94,000 0.42

PRYSMIAN SPA CV 0.0 21-26 02/02U 300,000 EUR 312,058 1.38

 576,333 2.55
Japan 
ROHM CO LTD CV 0.00 19-24 05/12U 30,000,000 JPY 221,921 0.98

 221,921 0.98
Mexiko 
AMERICA MOVIL 0.00 21-24 02/03U 400,000 EUR 404,346 1.79

 404,346 1.79
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Volksrepublik China 
LENOVO GROUP LTD 3.375 19-24 24/01S 200,000 USD 211,210 0.94

LENOVO GROUP LTD CV 2.5 22-29 26/08S 200,000 USD 183,035 0.81

LI AUTO INC CV 0.25 21-2801/05S 200,000 USD 189,033 0.84

MEITUAN DIANPING 0.00 21-27 27/04U 500,000 USD 408,677 1.81

 991,955 4.39
Spanien 
AMADEUS IT GROUP SA 1.50 20-25 09/04S 600,000 EUR 668,310 2.96

CELLNEX TELECOM SA 0.50 19-28 05/07A 300,000 EUR 297,375 1.32

CELLNEX TELECOM SA CV 1.50 18-26 16/01A 200,000 EUR 233,775 1.04

 1,199,460 5.31
Schweiz 
SIKA CV 0.15 18-25 05/06A 420,000 CHF 535,260 2.37

STMICROELECTRON 0.0000 20-25 04/08U 400,000 USD 394,217 1.75

 929,477 4.12
Vereinigte Staaten von Amerika 
AKAMAI TECHNO 0.375 19-27 01/09S 750,000 USD 683,289 3.03

BENTLEY SYSTEMS INC 0.375 21-27 01/07S 500,000 USD 381,427 1.69

BILL.COM HOLDINGS CV 0.00 20-25 01/12U 300,000 USD 288,745 1.28

BIOMARIN PHARMA CV 0.599 17-24 01/08S 250,000 USD 249,077 1.10

BLOCK INC CV 0.125 20-25 01/03S 140,000 USD 125,197 0.55

CHEGG INC CV 0.125 19-25 15/03S 180,000 USD 154,983 0.69

CITIGROUP GLOBAL MA CV 0.00 21-24 28/05U 2,000,000 HKD 227,141 1.01

CITIGROUP INC 0.00 20-24 25/07U 4,000,000 HKD 458,832 2.03

DROPBOX INC CV 0 21-26 01/03U1 800,000 USD 681,887 3.02

ENPHASE ENERGY INC CV 0.00 21-26 01/03U 450,000 USD 476,313 2.11

ETSY INC CV 0.00 -28 15/06U 300,000 USD 242,086 1.07

ETSY INC CV 0.125 20-27 01/09S 400,000 USD 376,534 1.67

HALOZYME THERAPEUT CV 0.25 22-27 01/03SS 100,000 USD 91,171 0.40

HALOZYME THERAPEUT CV 1 22-28 15/08S/08S 200,000 USD 221,482 0.98

HUBSPOT INC CV 0.375 20-25 01/06S 220,000 USD 255,090 1.13

INSULET CORP 0.375 20-26 01/09S 210,000 USD 278,091 1.23

JAZZ INVESTMENTS I 1.50 18-24 15/08S 830,000 USD 769,273 3.41

MONGODB INC CV 0.25 20-26 14/01S 300,000 USD 329,996 1.46

NEXTERA ENERGY CV 0.00 21-24 15/06U 700,000 USD 617,417 2.73

OKTA CV 0.125 19-25 01/09S 350,000 USD 290,114 1.29

ON SEMICONDUCTOR CO CV 0.00 21-27 01/05U 240,000 USD 298,632 1.32

PALO ALTO NETWORKS CV 0.75 19-23 01/07S 100,000 USD 148,192 0.66

SAREPTA THERAPEUTICS CV 22-27 15/09S 200,000 USD 216,449 0.96

SILICON LABORATORIES 0.625 20-25 15/06S 250,000 USD 294,036 1.30

SPLUNK INC CV 1.125 18-25 15/09S 600,000 USD 532,174 2.36

VAIL RESORTS IN CV 0.00 20-26 01/01U 500,000 USD 438,503 1.94

WESTERN DIGITAL CORP CV 1.5 18-24 01/02S 100,000 USD 89,430 0.40

WOLFSPEED INC CV 0.25 22-28 15/02S 400,000 USD 323,454 1.43

ZSCALER INC CV 0.125 21-25 01/07S 200,000 USD 197,244 0.87

 9,736,259 43.13

Wandelanleihen gesamt 18,944,102 83.91

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 21,095,939 93.44

Anlageportfolio gesamt 21,095,939 93.44
 

Anschaffungskosten 21,574,471
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Vereinigte Staaten von Amerika  51.75    

Frankreich  12.44    

Spanien  5.76    

Volksrepublik China  4.39    

Schweiz  4.12    

Deutschland  2.57    

Italien  2.55    

Hongkong  2.27    

Indien  2.20    

Mexiko  1.79    

Belgien  1.62    

Kanada  0.99    

Japan  0.98    

  93.44 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Internet und Internet-Dienste 24.15 

Banken und andere Finanzinstitute 13.33 

Elektronik und Halbleiter 8.63 

Versorger 7.98 

Kommunikation 6.35 

Biotechnologie 5.49 

Einzelhandel und Warenhäuser 4.33 

Pharmazeutika 3.95 

Hotels und Restaurants 3.23 

Immobilien 3.08 

Chemikalien 2.79 

Büroausstattung und Computer 2.14 

Elektrotechnik 1.87 

NE-Metalle 1.62 

Transport 1.27 

Sonstige Dienstleistungen 1.10 

Kraftfahrzeuge 0.84 

Reifen und Kautschuk 0.80 

Maschinen- und Apparatebau 0.49 

  93.44 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Anleihen 

Kanada 
1011778 BC UNLIMITED 4.00 20-30 15/10S 10,000,000 USD 7,581,729 0.47

PRIMO WATER HOLD INC 4.375 21-29 30/04S 12,677,000 USD 10,257,911 0.64

 17,839,640 1.11
Dänemark 
ORSTED 5.25 22-XX 08/12A 7,000,000 EUR 7,131,950 0.45

 7,131,950 0.45
Frankreich 
ELIS SA 1.0 19-25 03/04A 17,300,000 EUR 16,024,125 1.00

FAURECIA 7.25 22-26 15/06S 15,954,000 EUR 16,056,265 1.00

ILIAD SA 1.50 17-24 14/10A 9,000,000 EUR 8,522,910 0.53

ILIAD SA 5.3750 22-27 14/06A 20,000,000 EUR 19,906,200 1.24

 60,509,500 3.78
Deutschland 
SCHAEFFLER AG 3.375 20-28 12/10A 10,000,000 EUR 8,663,540 0.54

TK ELEVATOR MIDCO GM 4.375 20-27 15/07S 30,000,000 EUR 26,541,000 1.66

ZF FINANCE GMBH 2 21-27 06/05A 5,700,000 EUR 4,646,640 0.29

ZF FINANCE GMBH 2,2500 21-28 03/05A 14,000,000 EUR 10,915,856 0.68

 50,767,036 3.17
Niederlande 
VZ SECURED FINA 5.0000 22-32 15/01S 9,705,000 USD 7,389,540 0.46

ZIGGO BV 4.8750 19-30 15/01S 22,500,000 USD 17,640,970 1.10

 25,030,510 1.56
Spanien 
ABERTIS FINANCE BV 3.248 20-XX XX/XXA 22,600,000 EUR 19,074,400 1.19

CELLNEX FINANCE 2.0000 21-32 15/09A 10,000,000 EUR 7,407,220 0.46

CELLNEX FINANCE COMP 1,25 21-29 15/02A 10,000,000 EUR 7,995,700 0.50

GRIFOLS ESCROW 3.8750 21-28 15/10S 12,761,000 EUR 10,687,338 0.67

GRIFOLS SA 3.20 17-25 01/05S 21,520,000 EUR 19,800,552 1.24

LORCA TELECOM BONDCO 4 20-27 30/09S 37,000,000 EUR 33,022,500 2.06

TELEFONICA EUROPE BV 2.376 21-99 31/12A 26,800,000 EUR 20,033,000 1.25

 118,020,710 7.38
Schweden 
VERISURE HOLDING AB 9.25 22-27 15/10S 12,180,000 EUR 12,717,138 0.79

 12,717,138 0.79
Großbritannien 
VMED O2 UK FINA 4.7500 21-31 15/07S 20,000,000 USD 15,289,482 0.96

VMED O2 UK FINANCING 4.25 20-31 31/01S 25,000,000 USD 18,962,638 1.19

VODAFONE GROUP 3.1 18-79 03/01A 20,000,000 EUR 19,550,000 1.22

 53,802,120 3.36
Vereinigte Staaten von Amerika 
ADT CORP 4.125 13-23 15/06S 9,700,000 USD 9,021,932 0.56

ADT SEC CORP 4.1250 21-29 01/08S 5,052,000 USD 4,025,771 0.25

ARAMARK SERVICES INC 6.375 20-25 27/04S 23,637,000 USD 21,875,382 1.37

ARDAGH METAL PACK FIN 6 22-27 15/06S/06S 15,000,000 USD 13,793,113 0.86

ARDAGH METAL PACKAGI 2 21-28 12/03S 10,000,000 EUR 8,050,000 0.50

AT&T INC 2.875 20-XX 01/05A 16,600,000 EUR 14,942,158 0.93

AVANTOR FUNDING 3.8750 21-29 01/11S 9,001,000 USD 7,082,305 0.44

AVANTOR FUNDING INC 2.625 20-25 06/11S 30,445,000 EUR 28,618,422 1.79

BALL CORP 6.875 22-28 15/03S 18,000,000 USD 17,324,020 1.08

BATH&BODY WORKS INC 6.75 16-36 01/07S 15,000,000 USD 12,352,776 0.77

BTH & BDY WRKS 6.6250 20-30 01/10S 15,000,000 USD 13,189,079 0.82

BUILDERS FIRSTS 4.2500 21-32 01/02S 15,508,000 USD 11,793,360 0.74

CATALENT PHARMA 2.375 20-28 01/03S 21,030,000 EUR 17,004,059 1.06

CATALENT PHARMA 3.125 21-29 15/02S 7,500,000 USD 5,595,397 0.35

CCO HLDG LLC/CAPITAL 4.50 21-33 01/06S 10,000,000 USD 7,188,850 0.45

CCO HLDG LLC/CAPITAL 5.125 17-27 01/05S 10,000,000 USD 8,693,652 0.54
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CCO HOLD 4.75 22-32 01/02S 20,000,000 USD 15,192,317 0.95

CCO HOLDLLCCCO HOLD C 6.375 22-29 01/09S 22,000,000 USD 19,371,544 1.21

CENTENE CORP 4.2500 19-27 15/12S 8,016,000 USD 7,058,136 0.44

CHARLES RIVER L 3.7500 21-29 15/03S 8,995,000 USD 7,453,903 0.47

CHART INDUSTRIE 7.5000 22-30 01/01S 35,164,000 USD 33,097,816 2.07

CROWN AMERICAS 5.2500 22-30 01/04S 14,000,000 USD 12,403,167 0.78

CROWN AMERICAS LLC4.7519-26 01/02S 5,709,000 USD 5,184,130 0.32

CROWN EURO HOLDINGS 3.375 15-25 15/05S 11,401,000 EUR 11,201,118 0.70

DARLING INGREDI 6.0000 22-30 15/06S 19,700,000 USD 18,043,336 1.13

HCA INC 3.5 20-30 01/09S 15,000,000 USD 12,113,493 0.76

HCA INC 5.375 15-25 01/02S 20,000,000 USD 18,733,942 1.17

HILTON DOMESTIC 3.620 21-32 15/02S 14,000,000 USD 10,504,755 0.66

HILTON DOMESTIC 4.0 20-31 01/05S 14,546,000 USD 11,402,783 0.71

HILTON DOMESTIC 5.75 20-28 01/05S 10,000,000 USD 9,088,780 0.57

INDIGO MERGER S 2.8750 21-26 15/07S 13,824,000 USD 11,723,076 0.73

IQVIA INC 2.25 21-29 03/03S 20,000,000 EUR 16,848,400 1.05

IQVIA INC 2.875 17-25 15/09S 6,440,000 EUR 6,198,500 0.39

IQVIA INC 2.875 20-28 24/06S 16,000,000 EUR 14,240,000 0.89

JAZZ SECURITIES DAC 4.375 21-29 15/01S 10,000,000 USD 8,349,965 0.52

KFC HLD/PIZZA HUT/ 4.75 17-27 01/06S 14,675,000 USD 13,200,281 0.82

L BRANDS INC 6.875 16-35 01/11S 8,000,000 USD 6,663,106 0.42

LEVI STRAUSS & CO 3.375 17-27 15/03S 20,000,000 EUR 18,645,240 1.17

MACYS RET HLDG INC 4.50 14-34 15/12S 5,000,000 USD 3,260,576 0.20

MACYS RETAIL HLDG 5.875 21-29 01/04S 9,500,000 USD 7,881,310 0.49

MOZART DEBT MERGE 3.875 21-29 01/04S 36,833,000 USD 27,778,070 1.74

MOZART DEBT MERGER 5.25 21-29 01/10S 20,625,000 USD 15,349,561 0.96

NORTONLIFELOCK INC 6.75 -27 30/09S 8,074,000 USD 7,413,933 0.46

NORTONLIFELOCK INC 7.125 -30 30/09 13,000,000 USD 11,967,674 0.75

NOVELIS CORP 3.875 21-31 15/08S 8,000,000 USD 6,119,593 0.38

NOVELIS CORP 4.7500 20-30 30/01S 10,000,000 USD 8,307,004 0.52

OI EUROPEAN GROUP 2.8750 19-25 15/02S 11,826,000 EUR 11,352,960 0.71

OI EUROPEAN GROUP 3.125 16-24 15/11S 16,306,000 EUR 15,777,523 0.99

ORGANON COMPANY 2.875 21-28 22/04S 15,000,000 EUR 13,105,770 0.82

ORGANON FINANCE 4.1250 21-28 30/04S 12,000,000 USD 9,955,306 0.62

POST HOLDINGS INC 4.625 20-30 15/04S 15,000,000 USD 12,084,188 0.76

POST HOLDINGS INC 5.50 19-29 15/12S 17,500,000 USD 14,838,147 0.93

PRIME SECURITY SERVIC 3.375 20-27 31/08S 8,100,000 USD 6,557,892 0.41

PRIME SECURITY SERVIC 5.75 19-26 15/04S 14,724,000 USD 13,239,225 0.83

SPRINT CORP 7.125 14-24 15/06S 5,000,000 USD 4,778,777 0.30

SPRINT CORP 7.875 14-23 15/09S 30,000,000 USD 28,628,531 1.79

SPRINT CORP 8.75 02-32 15/03S 10,000,000 USD 11,151,089 0.70

TENET HEALTHCAR 4.3750 21-30 15/01S 11,000,000 USD 8,921,260 0.56

TENET HEALTHCARE CORP 4.25 21-29 01/06S 10,000,000 USD 8,117,123 0.51

TENET HEALTHCARE CORP 5.125 19-27 01/11S 13,000,000 USD 11,331,103 0.71

THE ADT CORPORATION 4.875 16-32 15/07S 17,000,000 USD 13,536,747 0.85

T-MOBILE USA IN 5.3750 17-27 15/04S 19,649,000 USD 18,602,894 1.16

TRAVEL LEISURE CO 4.5 21-29 01/12S 22,683,000 USD 17,318,144 1.08

UNITED RENTALS NORTH AM 6.0 22-29 15/12S 37,500,000 USD 34,971,363 2.19

VICTORIA'S SECR 4.6250 21-29 15/07S 20,000,000 USD 14,712,579 0.92

WMG ACQUISITION CORP 3.75 21-29 01/12S 8,825,000 USD 7,111,267 0.44

WMG ACQUISITION CORP 3.875 20-30 15/07S 3,597,000 USD 2,903,046 0.18

YUM! BRANDS INC 4.7500 19-30 15/01S 12,500,000 USD 10,746,076 0.67

 865,086,795 54.06

Anleihen gesamt 1,210,905,399 75.67

Variabel verzinsliche Anleihen 

Dänemark 
ORSTED FL.R 17-XX 24/11A 8,000,000 EUR 7,598,560 0.47

 7,598,560 0.47
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Frankreich 
ORANGE FL.R 14-XX 07/02A 24,740,000 EUR 24,995,193 1.56

VEOLIA ENVIRONNEMENT FL.R 20-49 21/12A 26,100,000 EUR 23,220,126 1.45

 48,215,319 3.01
Portugal 
ENERGIAS DE PORTUGAL FL.R 19-79 30/04A 15,000,000 EUR 14,733,180 0.92

ENERGIAS DE PORTUGAL FL.R 21-81 02/0 13,900,000 EUR 11,849,750 0.74

 26,582,930 1.66
Spanien 
IBERDROLA INTL BV FL.R 17-XX 22/02A 9,000,000 EUR 8,957,880 0.56

IBERDROLA INTL BV FL.R 18-XX XX/XXA 5,000,000 EUR 4,876,450 0.30

IBERDROLA INTL BV FL.R -49 31/12A 16,100,000 EUR 15,525,552 0.97

TELEFONICA EUROPE BV FL.R 19-XX XX/XXA 12,000,000 EUR 11,428,992 0.71

TELEFONICA EUROPE BV FL.R 21-99 31/12A 24,900,000 EUR 20,147,088 1.26

 60,935,962 3.81
Großbritannien 
VODAFONE GROUP FL.R 18-78 03/10A 20,455,000 USD 18,261,442 1.14

VODAFONE GROUP FL.R 21-81 04/06S 15,921,000 USD 12,454,854 0.78

 30,716,296 1.92

Variabel verzinsliche Anleihen gesamt 174,049,067 10.88

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 1,384,954,466 86.55

Organismen für gemeinsame Anlagen 

Anteile/Einheiten an Anlagefonds 

Supranational 
CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO V C 127,020 EUR 129,127,262 8.07

 129,127,262 8.07

Aktien/Anteile in Anlagementfonds gesamt 129,127,262 8.07

Organismen für gemeinsame Anlagen gesamt 129,127,262 8.07

Anlageportfolio gesamt 1,514,081,728 94.62
 

Anschaffungskosten 1,587,075,990
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Vereinigte Staaten von Amerika  54.06    

Spanien  11.18    

Supranational  8.07    

Frankreich  6.79    

Großbritannien  5.28    

Deutschland  3.17    

Portugal  1.66    

Niederlande  1.56    

Kanada  1.11    

Dänemark  0.92    

Schweden  0.79    

  94.62 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Banken und andere Finanzinstitute 25.67 

Kommunikation 17.33 

Anlagefonds 8.07 

Gesundheitswesen 7.84 

Versorger 5.16 

Sonstige Dienstleistungen 4.38 

Internet und Internet-Dienste 2.99 

Verpackungsindustrie 2.29 

Einzelhandel und Warenhäuser 2.22 

Textilien und Bekleidung 2.08 

Maschinen- und Apparatebau 2.07 

Biotechnologie 1.87 

Elektrotechnik 1.83 

Hotels und Restaurants 1.75 

Transport 1.70 

Lebensmittel und alkoholfreie Getränke 1.68 

Kraftfahrzeuge 1.54 

Pharmazeutika 1.41 

Kohlebergbau und Stahlindustrie & Chemie 0.90 

Baumaterialien 0.74 

Sonstige Konsumgüter 0.63 

Nicht klassifizierbare Institutionen 0.47 

  94.62 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Anleihen 

Australien 
WESTPAC BANKING CORP 0.766 21-31 13/05A 200,000 EUR 170,117 0.45

 170,117 0.45
Belgien 
AEDIFICA NV 0.75 21-31 09/09A 300,000 EUR 195,758 0.51

BELGIUM 1.25 18-33 22/04A 1,400,000 EUR 1,166,711 3.06

COFINIMMO SA 0.875 20-30 02/12A 400,000 EUR 290,310 0.76

COMMUNAUTE FLAMANDE 1.375 18-33 21/11A 400,000 EUR 323,772 0.85

KBC GROUPE SA 3 22-30 25/08A 300,000 EUR 274,726 0.72

PROXIMUS SADP 0.7500 21-36 17/11A 400,000 EUR 267,246 0.70

REGION WALLONNE 0.25 19-26 03/05A 300,000 EUR 273,100 0.72

 2,791,623 7.33
Kanada 
CANADA 1.85 20-27 01/02S 600,000 CAD 383,964 1.01

CANADA 1.85 20-27 13/02S 600,000 CAD 384,080 1.01

 768,044 2.02
Chile 
CHILE 2.55 21-33 27/07S 700,000 USD 515,701 1.35

 515,701 1.35
Europäische Union 
EUROPEAN UNION 0.4 21-37 04/02A 750,000 EUR 503,708 1.32

 503,708 1.32
Finnland 
NORDEA BANK ABP 0.5 21-31 19/03A 650,000 EUR 504,952 1.33

OP CORPORATE BA 0.6250 22-27 27/07A 182,000 EUR 154,328 0.41

 659,280 1.73
Frankreich 
AGENCE FRANCE L 0.00 20-27 20/09U 400,000 EUR 343,410 0.90

AIR LIQUIDE FINANCE 0,375 21-31 27/05A 800,000 EUR 625,044 1.64

BFCM EMTN 4.00 22-29 21/11A 400,000 EUR 399,364 1.05

BNP PARIBAS 0.375 20-27 14/10A 700,000 EUR 604,723 1.59

CADES 1.5 22-32 25/05A 400,000 EUR 339,374 0.89

CREDIT AGRICOLE 0.125 20-27 09/12A 800,000 EUR 662,084 1.74

DANONE 1.00 18-25 26/03A 300,000 EUR 287,580 0.76

FONCIERE DES REGIONS 1.125 19-31 31/01S 400,000 EUR 321,620 0.84

FRANKREICH 1.75 17-39 25/06A 400,000 EUR 324,000 0.85

GECINA 0.875 22-33 25/01A 300,000 EUR 218,306 0.57

GROUPAMA ASSURANCES 0.75 21-28 07/07A 200,000 EUR 161,870 0.43

ICADE SANTE SAS 1.375 20-30 17/09A 800,000 EUR 585,088 1.54

LA BANQUE POSTALE 0.75 21-31 23/06A 500,000 EUR 372,065 0.98

LA POSTE 3.125 22-33 14/03A 300,000 EUR 283,196 0.74

LA POSTE SA 1.45 18-28 30/11A 400,000 EUR 350,720 0.92

LEGRAND SA 0.375 21-31 06/10A 800,000 EUR 605,468 1.59

REGION ILE DE FRANCE 0.10 20-30 02/07A 500,000 EUR 393,300 1.03

REXEL SA 2.125 21-28 05/05S 200,000 EUR 176,183 0.46

SECHE ENVIRONNEMENT 2.25 21-28 15/11S 100,000 EUR 86,157 0.23

SOCIETE GENERALE 0.875 20-28 22/09A 600,000 EUR 508,905 1.34

SOCIETE NATIONA 3.1250 22-27 02/11A 400,000 EUR 393,584 1.03

UNION NAT. INTERPRO. 0.00 20-30 19/11U 600,000 EUR 465,993 1.22

 8,508,034 22.35
Deutschland 
BUNDSOBLIGATION 1.3 22-27 15/10A 1,500,000 EUR 1,417,635 3.72

GERMANY 0.00 21-50 15/08U 1,700,000 EUR 870,672 2.29

HENKEL AG & CO KGAA 2.625 22-27 13/09A 100,000 EUR 96,987 0.25

MUNICH REINSURANCE C 1.25 20-41 23/09A 200,000 EUR 149,049 0.39

VOLKSWAGEN INTL FIN 1.25 20-32 23/09A 400,000 EUR 300,188 0.79
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VOLKSWAGEN INTL FIN 4.125 22-25 15/11AA 200,000 EUR 199,155 0.52

VONOVIA SE 0.625 21-31 24/03A 500,000 EUR 350,972 0.92

VONOVIA SE 4.75 22-27 23/05A 100,000 EUR 98,706 0.26

 3,483,364 9.15
Irland 
IRELAND 1.35 18-31 18/03A 1,300,000 EUR 1,154,413 3.03

SMURFIT KAPPA T 0.5000 21-29 22/09A 400,000 EUR 310,304 0.82

 1,464,717 3.85
Italien 
ASSICURAZ GENERALI 2.429 20-31 14/07A 400,000 EUR 327,704 0.86

BUONI POLIENNAL 1.5000 21-45 30/04S 1,300,000 EUR 723,794 1.90

CASSA DEPOSITI E PREST 2.0 20-27 20/04A 800,000 EUR 735,040 1.93

ENEL FINANCE INTERNA 0.5 21-30 17/06A 500,000 EUR 381,920 1.00

INTE 4.75 22-27 06/09A 300,000 EUR 301,762 0.79

TERNA S.P.A. 0.75 20-32 24/07A 450,000 EUR 331,992 0.87

 2,802,212 7.36
Lettland 
LATVIA GOVERNMENT INTE 0.25 21-30 23/01A 319,000 EUR 250,745 0.66

 250,745 0.66
Luxemburg 
LUXEMBOURG 0.00 20-32 14/09U 300,000 EUR 223,660 0.59

 223,660 0.59
Mexiko 
MEXICO 1.35 20-27 18/09A 350,000 EUR 315,956 0.83

 315,956 0.83
Niederlande 
ABN AMRO BANK 0.50 21-29 23/09A 600,000 EUR 474,603 1.25

COOPERATIEVE RABOBANK 1.106 21-27 24/02S 550,000 USD 449,797 1.18

ING GROUP NV 0.875 21-32 09/06A 200,000 EUR 168,549 0.44

NETHERLANDS 0.50 19-40 15/01A 1,300,000 EUR 887,601 2.33

 1,980,550 5.20
Portugal 
EDP FINANCE BV 1.875 22-29 21/09A 400,000 EUR 351,474 0.92

 351,474 0.92
Slowenien 
SLOVENIA 0.125 21-31 01/07A 400,000 EUR 294,846 0.77

 294,846 0.77
Spanien 
IBERDROLA FINANZAS 3.375 22-32 22/11A 200,000 EUR 192,170 0.50

SPANIEN 0.827 20-27 08/05A 400,000 EUR 357,780 0.94

SPGB 1.00 21-42 30/07A 1,200,000 EUR 729,510 1.92

TELEFONICA EUROPE BV 2.376 21-99 31/12A 200,000 EUR 150,480 0.40

 1,429,940 3.76
Großbritannien 
ASTRAZENECA PLC 0.375 21-29 03/06A 400,000 EUR 329,944 0.87

VODAFONE GROUP 0.90 19-26 24/11A 200,000 EUR 181,051 0.48

 510,995 1.34
Vereinigte Staaten von Amerika 
AMGEN INC 2.00 16-26 25/02A 400,000 EUR 381,128 1.00

CITIGROUP INC 1.281 21-25 03/11S 300,000 USD 259,323 0.68

COLGATE-PALMOLIVE CO 0.3 21-29 10/11A 300,000 EUR 247,360 0.65

DIGITAL INTREPID HOL 0.625 21-31 12/01A 300,000 EUR 205,334 0.54

EQUINIX INC 1.0 20-25 15/09S 600,000 USD 502,977 1.32

HCA INC 5.375 18-26 01/09S 200,000 USD 185,685 0.49

KELLOGG CO 0.5 21-29 20/05A 200,000 EUR 164,526 0.43

MEDT GL 3.125 22-31 15/10A 400,000 EUR 378,116 0.99

MET LIFE GLOB F 0.9500 20-25 02/07S 500,000 USD 425,217 1.12

MORGAN STANLEY 0.8640 20-25 21/10S 800,000 USD 689,034 1.81

PROLOGIS EURO FINANCE 0.375 20-28 06/02A 300,000 EUR 248,674 0.65

THERMO FISHER SCIENT 0.00 21-25 18/11U 300,000 EUR 271,672 0.71
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TOYOTA MOTOR CREDIT 2.15 20-30 13/02S 500,000 USD 394,919 1.04

VERIZON COMMUNICATION 3.875 19-29 08/02S 700,000 USD 616,951 1.62

XYLEM INC 1.9500 20-28 30/01S 600,000 USD 484,481 1.27

 5,455,397 14.33

Anleihen gesamt 32,480,363 85.31

Variabel verzinsliche Anleihen 

Australien 
ANZ BANKING GRP FL.R 19-29 21/11A 450,000 EUR 417,226 1.10

 417,226 1.10
Belgien 
KBC GROUPE SA FL.R 20-27 16/06A 300,000 EUR 264,482 0.69

 264,482 0.69
Frankreich 
AXA SA FL.R 21-41 07/04A 500,000 EUR 369,492 0.97

BPCE SA FL.R 22-28 14/01A 200,000 EUR 170,687 0.45

CNP ASSURANCES FL.R 19-50 27/07A 100,000 EUR 80,995 0.21

CREDIT MUTUEL ARKEA FL.R 20-29 11/06A 400,000 EUR 339,536 0.89

 960,710 2.52
Deutschland 
EVONIK INDUSTRIES FL.R 21-81 02/12A 200,000 EUR 163,690 0.43

 163,690 0.43
Italien 
UNICREDIT SPA FL.R 21-29 05/07A 400,000 EUR 321,294 0.84

 321,294 0.84
Niederlande 
TENNET HOLDING BV FL.R 20-XX 22/10A 200,000 EUR 184,684 0.49

 184,684 0.49
Portugal 
ENERGIAS DE PORTUGAL FL.R 19-79 30/04A 200,000 EUR 197,338 0.52

 197,338 0.52
Spanien 
BANCO DE SABADELL SA FL.R 20-27 11/09A 100,000 EUR 89,294 0.23

BANCO DE SABADELL SA FL.R 21-28 16/06A 100,000 EUR 80,656 0.21

IBERDROLA INTL BV FL.R 17-XX 22/02A 300,000 EUR 298,596 0.78

 468,546 1.23
Schweden 
SWEDBANK AB FL.R 21-27 20/05A 200,000 EUR 174,575 0.46

TELIA COMPANY AB FL.R 20-81 11/02A 200,000 EUR 177,847 0.47

 352,422 0.93

Variabel verzinsliche Anleihen gesamt 3,330,392 8.75

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 35,810,755 94.06

Anlageportfolio gesamt 35,810,755 94.06
 

Anschaffungskosten 43,712,565
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Frankreich  24.87    

Vereinigte Staaten von Amerika  14.33    

Deutschland  9.58    

Italien  8.20    

Belgien  8.03    

Niederlande  5.69    

Spanien  4.99    

Irland  3.85    

Kanada  2.02    

Finnland  1.73    

Australien  1.54    

Portugal  1.44    

Chile  1.35    

Großbritannien  1.34    

Europäische Union  1.32    

Schweden  0.93    

Mexiko  0.83    

Slowenien  0.77    

Lettland  0.66    

Luxemburg  0.59    

  94.06 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Banken und andere Finanzinstitute 34.21 

Anleihen von Staaten, Provinzen und Gemeinden 26.86 

Immobilien 6.73 

Kommunikation 3.66 

Sonstige Dienstleistungen 2.89 

Versicherungen 2.86 

Pharmazeutika 2.86 

Elektrotechnik 2.84 

Versorger 2.66 

Nicht klassifizierbare Institutionen 2.01 

Supranationale Organisationen 1.32 

Lebensmittel und alkoholfreie Getränke 1.19 

Transport 1.03 

Sonstige Konsumgüter 0.90 

Sonstiges 0.89 

Gesundheitswesen 0.49 

Chemikalien 0.43 

Umweltdienste und Recycling 0.23 

  94.06 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Anleihen 

Finnland 
NORDEA BANK ABP 1.125 22-27 16/02A 600,000 EUR 542,223 0.38

 542,223 0.38
Frankreich 
GECINA 1.625 19-34 29/05A 700,000 EUR 525,826 0.37

 525,826 0.37
Deutschland 
VONOVIA SE 0.625 21-31 24/03A 800,000 EUR 561,556 0.40

 561,556 0.40
Italien 
INTESA SANPAOLO 0.75 19-24 04/12A 600,000 EUR 569,196 0.40

 569,196 0.40

Anleihen gesamt 2,198,801 1.55

Variabel verzinsliche Anleihen 

Belgien 
KBC GROUPE SA FL.R 20-27 16/06A 700,000 EUR 617,124 0.44

 617,124 0.44
Frankreich 
AXA SA FL.R 21-41 07/04A 800,000 EUR 591,188 0.42

BNP PARIBAS FL.R 19-26 04/12A 600,000 EUR 550,713 0.39

 1,141,901 0.81
Niederlande 
TENNET HOLDING BV FL.R 20-XX 22/10A 600,000 EUR 554,052 0.39

 554,052 0.39

Variabel verzinsliche Anleihen gesamt 2,313,077 1.63

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 4,511,878 3.19

Organismen für gemeinsame Anlagen 

Anteile/Einheiten an Anlagefonds 

Schwellenmärkte 
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EMERGING MARKETS Z C 5,762 USD 5,729,283 4.05

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EMERGING MARKETS Z C 2,950 EUR 6,283,102 4.44

 12,012,385 8.48
Europäische Union 
CANDRIAM FUND SUSTAINABLE EUROPEAN EQUITIES FOSSIL FREE Z C 330 EUR 702,032 0.50

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EUROPE Z C 5,497 EUR 8,673,728 6.13

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY QUANT EUROPE Z C 748 EUR 3,007,297 2.12

INDEXIQ FACTORS SUSTAINABLE SOVEREIGN EURO BOND UCITS ETF D 296,041 EUR 6,385,604 4.51

 18,768,661 13.26
Japan 
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY JAPAN Z C 982 JPY 1,214,453 0.86

 1,214,453 0.86
Supranational 
CANDRIAM FUND SUSTAINABLE EURO CORPORATE BONDS FOSSIL FREE Z C 1,543 EUR 2,108,401 1.49

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE Z C 19,321 EUR 18,218,930 12.87

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO SHORT TERM Z C 28,469 EUR 27,610,375 19.50

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO Z C 29,500 EUR 26,516,960 18.73

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL HIGH YIELD Z C 4,303 EUR 4,695,778 3.32

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL Z C 11,624 EUR 11,219,369 7.92

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CIRCULAR ECONOMY Z C 354 USD 436,151 0.31

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CLIMATE ACTION Z C 569 USD 823,321 0.58

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY WORLD Z C 2,468 EUR 685,216 0.48

 92,314,501 65.20
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Vereinigte Staaten von Amerika 
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY US Z C 9,463 USD 8,098,856 5.72

 8,098,856 5.72

Aktien/Anteile in Anlagementfonds gesamt 132,408,856 93.51

Organismen für gemeinsame Anlagen gesamt 132,408,856 93.51

Anlageportfolio gesamt 136,920,734 96.70
 

Anschaffungskosten 149,224,217
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Supranational  65.20    

Europäische Union  13.26    

Schwellenmärkte  8.48    

Vereinigte Staaten von Amerika  5.72    

Frankreich  1.18    

Japan  0.86    

Belgien  0.44    

Italien  0.40    

Deutschland  0.40    

Niederlande  0.39    

Finnland  0.38    

  96.70 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Anlagefonds 93.51 

Banken und andere Finanzinstitute 2.00 

Immobilien 0.77 

Versicherungen 0.42 

  96.70 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
USD)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Aktien 

Australien 
ARENA REIT-STAPLED SECURITY 382,152 AUD 992,580 1.28

BABY BUNTING GROUP LTD 250,883 AUD 461,074 0.60

CHARTER HALL SOCIAL - REGISTERED SHS 490,585 AUD 1,131,159 1.46

IDP EDUCATION 70,802 AUD 1,305,045 1.69

 3,889,858 5.02
Finnland 
SANOMA CORP 93,508 EUR 980,001 1.27

 980,001 1.27
Frankreich 
ESSILORLUXOTTICA SA 14,001 EUR 2,528,282 3.26

 2,528,282 3.26
Deutschland 
MERCK KGAA 14,649 EUR 2,828,217 3.65

 2,828,217 3.65
Hongkong 
PRUDENTIAL PLC 138,487 GBP 1,878,217 2.43

 1,878,217 2.43
Irland 
KERRY GROUP -A- 12,281 EUR 1,104,125 1.43

 1,104,125 1.43
Japan 
HOYA CORP 10,800 JPY 1,039,933 1.34

KUBOTA CORP 28,900 JPY 397,979 0.51

LITALICO INC 26,000 JPY 454,796 0.59

PIGEON CORP 35,100 JPY 576,731 0.74

SHIMANO INC 5,100 JPY 808,610 1.04

UNI CHARM 43,500 JPY 1,670,833 2.16

YAKULT HONSHA CO LTD 12,400 JPY 804,456 1.04

YAMAHA CORP. 22,100 JPY 824,071 1.06

 6,577,409 8.49
Niederlande 
DSM KONINKLIJKE 6,466 EUR 788,766 1.02

KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV 34,972 EUR 1,001,773 1.29

 1,790,539 2.31
Nigeria 
AIRTEL AFRICA PLC 1,585,335 GBP 2,131,979 2.75

 2,131,979 2.75
Südafrika 
ASPEN PHARMACARE HOLDINGS PLC 106,575 ZAR 853,916 1.10

CLICKS GROUP 94,528 ZAR 1,500,449 1.94

 2,354,365 3.04
Schweden 
AUTOLIV 11,758 USD 900,428 1.16

ESSITY AB REGISTERED -B- 59,340 SEK 1,556,463 2.01

THULE CORP 30,900 SEK 645,607 0.83

 3,102,498 4.01
Schweiz 
SIG COMBIBLOC GROUP AG 41,964 CHF 916,177 1.18

SONOVA HOLDING NAM-AKT 5,873 CHF 1,392,033 1.80

 2,308,210 2.98
Tanzania 
HELIOS TOWERS --- REGISTERED SHS 555,338 GBP 708,750 0.92

 708,750 0.92
Großbritannien 
COMPASS GROUP 109,143 GBP 2,517,395 3.25

NATIONAL EXPRESS GROUP PLC 779,499 GBP 1,218,931 1.57

NOMAD FOODS LTD 60,692 USD 1,046,330 1.35
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
USD)

% des NV

PEARSON PLC 167,119 GBP 1,888,009 2.44

WISE PLC 87,359 GBP 591,401 0.76

 7,262,066 9.38
Vereinigte Staaten von Amerika 
ACADIA HEALTHCARE CO INC 16,259 USD 1,338,441 1.73

ACUITY BRANDS 5,164 USD 855,210 1.10

ADVANCED DRAINAGE 14,384 USD 1,179,056 1.52

AKAMAI TECHNOLOGIES 23,410 USD 1,973,463 2.55

AMERCIAN WATER WORKS CO INC 15,744 USD 2,399,700 3.10

BADGER METER INC 7,124 USD 776,730 1.00

BLACKBAUD INC 17,941 USD 1,056,007 1.36

COLGATE-PALMOLIVE CO 22,503 USD 1,773,011 2.29

DENTSPLY SIRONA INC 34,415 USD 1,095,774 1.41

GENERAC HOLDINGS INC 4,173 USD 420,054 0.54

HASBRO INC 15,158 USD 924,790 1.19

HCA INC 8,419 USD 2,020,223 2.61

J WILEY AND SONS INC -A- 31,421 USD 1,258,725 1.63

MICROSOFT CORP 7,394 USD 1,773,229 2.29

NORTONLIFELOCK INC 50,612 USD 1,084,615 1.40

ORTHOPEDIATRICS CORP 21,149 USD 840,250 1.09

PAYPAL HOLDINGS 9,923 USD 706,716 0.91

PLANET FITNESS INC 13,698 USD 1,079,402 1.39

SPROUTS FARMERS MARKET INC 47,823 USD 1,548,031 2.00

STRIDE - REGISTERED SHS 54,142 USD 1,693,562 2.19

TETRA TECH INC 7,954 USD 1,154,841 1.49

THE WESTERN UNION COMPANY 71,492 USD 984,445 1.27

TRACTOR SUPPLY CO 5,690 USD 1,280,079 1.65

UNITED NATURAL FOODS INC 33,914 USD 1,312,811 1.70

UNITED PARCEL SERVICE INC 7,434 USD 1,292,327 1.67

WALT DISNEY CO 16,680 USD 1,449,158 1.87

WASTE MANAGEMENT 9,784 USD 1,534,914 1.98

 34,805,564 44.94

Aktien gesamt 74,250,080 95.88

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 74,250,080 95.88

Anlageportfolio gesamt 74,250,080 95.88
 

Anschaffungskosten 88,245,101
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Vereinigte Staaten von Amerika  44.94    

Großbritannien  9.38    

Japan  8.49    

Australien  5.02    

Schweden  4.01    

Deutschland  3.65    

Frankreich  3.26    

Südafrika  3.04    

Schweiz  2.98    

Nigeria  2.75    

Hongkong  2.43    

Niederlande  2.31    

Irland  1.43    

Finnland  1.27    

Tanzania  0.92    

  95.88 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Pharmazeutika 13.24 

Gesundheitswesen 9.29 

Sonstige Konsumgüter 8.88 

Banken und andere Finanzinstitute 8.78 

Internet und Internet-Dienste 8.19 

Grafik und Verlage 7.20 

Einzelhandel und Warenhäuser 6.88 

Umweltdienste und Recycling 5.00 

Hotels und Restaurants 4.64 

Lebensmittel und alkoholfreie Getränke 4.16 

Transport 3.24 

Versorger 3.10 

Immobilien 2.74 

Versicherungen 2.43 

Kraftfahrzeuge 2.21 

Maschinen- und Apparatebau 1.52 

Elektronik und Halbleiter 1.34 

Elektrotechnik 1.10 

Chemikalien 1.02 

Sonstige Dienstleistungen 0.91 

  95.88 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
USD)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Aktien 

Australien 
BRAMBLES 870,954 AUD 7,129,070 1.65

 7,129,070 1.65
Belgien 
EKOPAK --- SHS 56,509 EUR 1,043,350 0.24

 1,043,350 0.24
Kanada 
LI-CYCLE HOLDINGS CORP. 234,000 USD 1,113,840 0.26

LOOP INDUSTRIES INC 190,000 USD 454,100 0.11

WEST FRASER TIMBER CO 101,860 CAD 7,350,081 1.70

 8,918,021 2.07
Finnland 
NESTE 138,062 EUR 6,338,854 1.47

 6,338,854 1.47
Frankreich 
CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN 310,514 EUR 8,611,327 2.00

L'OREAL SA 12,980 EUR 4,621,329 1.07

NEXANS SA 58,433 EUR 5,266,523 1.22

VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 222,593 EUR 5,701,497 1.32

VERALLIA SASU 104,805 EUR 3,543,507 0.82

 27,744,183 6.43
Japan 
ASAHI HOLDINGS 227,200 JPY 3,314,714 0.77

DAISEKI CO LTD 178,340 JPY 6,136,372 1.42

SHISEIDO 93,000 JPY 4,561,014 1.06

 14,012,100 3.25
Niederlande 
ASML HOLDING NV 13,528 EUR 7,273,742 1.69

DSM KONINKLIJKE 68,198 EUR 8,319,247 1.93

 15,592,989 3.62
Norwegen 
TOMRA SYSTEMS ASA  107,380 NOK 1,805,105 0.42

 1,805,105 0.42
Spanien 
BEFESA SA 92,422 EUR 4,444,600 1.03

IBERDROLA SA 778,834 EUR 9,085,132 2.11

 13,529,732 3.14
Schweden 
BOLIDEN --- REGISTERED SHS 208,290 SEK 7,821,218 1.81

RE:NEWCELL AB 202,597 SEK 1,417,464 0.33

 9,238,682 2.14
Schweiz 
GIVAUDAN SA REG.SHS 2,672 CHF 8,181,522 1.90

 8,181,522 1.90
Großbritannien 
UNILEVER 221,439 EUR 11,139,310 2.58

 11,139,310 2.58
Vereinigte Staaten von Amerika 
ADVANCED DRAINAGE 78,494 USD 6,434,153 1.49

AMERCIAN WATER WORKS CO INC 100,909 USD 15,380,550 3.57

ASPEN TECHNOLOGY INC   33,294 USD 6,838,588 1.59

AUTODESK INC 39,828 USD 7,442,658 1.73

BENTLEY SYSTEMS --- REGISTERED SHS -B- 212,567 USD 7,856,476 1.82

BEST BUY CO INC 91,255 USD 7,319,564 1.70

CISCO SYSTEMS INC 223,822 USD 10,662,880 2.47

CROWN HOLDINGS INC 137,066 USD 11,268,196 2.61

DARLING INGREDIENT INC 217,794 USD 13,631,726 3.16
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
USD)

% des NV

DELL TECHNOLOGIES-REGISTERED SHS C W/I 110,083 USD 4,427,538 1.03

DOVER CORP 47,619 USD 6,448,089 1.50

EBAY INC 187,326 USD 7,768,409 1.80

ECOLAB INC 75,954 USD 11,055,864 2.56

ENPHASE ENERGY --- REGISTERED SHS 10,072 USD 2,668,677 0.62

ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A- 42,657 USD 10,583,628 2.45

FIRST SOLAR INC 29,290 USD 4,387,349 1.02

GRAPHIC PACKAGING 675,599 USD 15,032,078 3.49

ITRON INC 78,181 USD 3,959,868 0.92

LKQ CORP 187,607 USD 10,020,090 2.32

MICROSOFT CORP 28,703 USD 6,883,553 1.60

MNTRS ENVIRON --- REGISTERED SHS 82,221 USD 3,649,790 0.85

NESTLE SA REG SHS 129,212 CHF 14,962,547 3.47

NIKE INC 57,085 USD 6,679,516 1.55

ORIGIN MATERIAL 688,951 USD 3,176,064 0.74

OWENS CORNING SHS 95,187 USD 8,119,451 1.88

PROCTER & GAMBLE CO 87,673 USD 13,287,720 3.08

PTC INC 86,182 USD 10,345,287 2.40

TETRA TECH INC 58,383 USD 8,476,628 1.97

TREX COMPANY INC 122,768 USD 5,196,769 1.21

WASTE MANAGEMENT 110,190 USD 17,286,607 4.01

ZEBRA TECHNOLOGIES -A- 37,755 USD 9,680,760 2.25

ZURN ELKAY WATER SOLUTIONS CORPORATION. 220,652 USD 4,666,790 1.08

 275,597,863 63.92

Aktien gesamt 400,270,781 92.83

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 400,270,781 92.83

Anlageportfolio gesamt 400,270,781 92.83
 

Anschaffungskosten 432,512,667
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Vereinigte Staaten von Amerika  63.92    

Frankreich  6.43    

Niederlande  3.62    

Japan  3.25    

Spanien  3.14    

Großbritannien  2.58    

Schweden  2.14    

Kanada  2.07    

Schweiz  1.90    

Australien  1.65    

Finnland  1.47    

Norwegen  0.42    

Belgien  0.24    

  92.83 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Versorger 10.78 

Umweltdienste und Recycling 10.77 

Banken und andere Finanzinstitute 9.74 

Internet und Internet-Dienste 7.65 

Chemikalien 6.39 

Lebensmittel und alkoholfreie Getränke 6.05 

Elektronik und Halbleiter 5.87 

Pharmazeutika 4.58 

Sonstige Konsumgüter 3.82 

Einzelhandel und Warenhäuser 3.50 

Maschinen- und Apparatebau 3.24 

Baumaterialien 3.09 

Verpackungsindustrie 2.48 

Büroausstattung und Computer 2.47 

Kraftfahrzeuge 2.32 

Reifen und Kautschuk 2.00 

Textilien und Bekleidung 1.88 

Kohlebergbau und Stahlindustrie & Chemie 1.81 

Papier und Forsterzeugnisse 1.70 

Erdöl 1.47 

Elektrotechnik 1.22 

  92.83 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
USD)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Aktien 

Kanada 
NORTHLAND POWER INC 599,462 CAD 16,427,424 1.52

 16,427,424 1.52
Dänemark 
NOVOZYMES -B- 201,104 DKK 10,156,416 0.94

ORSTED 247,412 DKK 22,415,945 2.08

 32,572,361 3.02
Finnland 
NESTE 506,081 EUR 23,235,745 2.15

 23,235,745 2.15
Frankreich 
AIR LIQUIDE SA 189,687 EUR 26,803,513 2.48

CIE DE SAINT-GOBAIN 220,722 EUR 10,753,568 1.00

DASSAULT SYST. 458,675 EUR 16,396,502 1.52

 53,953,583 5.00
Deutschland 
INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS 600,381 EUR 18,216,711 1.69

 18,216,711 1.69
Irland 
KINGSPAN GROUP 153,905 EUR 8,308,024 0.77

 8,308,024 0.77
Japan 
DAIKIN INDUSTRIES LTD 100,400 JPY 15,370,647 1.42

 15,370,647 1.42
Niederlande 
ASML HOLDING NV 33,403 EUR 17,960,143 1.66

CORBION 179,672 EUR 6,105,477 0.57

DSM KONINKLIJKE 215,406 EUR 26,276,662 2.44

 50,342,282 4.67
Norwegen 
AKER CARBON - REGISTERED SHS 1,493,345 NOK 1,752,414 0.16

NEL ASA 3,101,657 NOK 4,362,336 0.40

TOMRA SYSTEMS ASA  267,727 NOK 4,500,610 0.42

 10,615,360 0.98
Volksrepublik China 
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A 407,603 CNY 23,067,625 2.14

LONGI GREEN ENE - REGISTERED SHS -A- 3,422,042 CNY 20,802,902 1.93

WUXI LEAD INTELLIGENT EQUIPMENT-A- 3,657,912 CNY 21,179,135 1.96

XINYI ENERGY HOLDINGS LIMITED  21,052,505 HKD 6,986,063 0.65

XINYI SOLAR HOLDINGS LTD 9,215,116 HKD 10,201,018 0.95

 82,236,743 7.62
Spanien 
IBERDROLA SA 1,404,060 EUR 16,378,420 1.52

 16,378,420 1.52
Schweden 
HEXAGON --- REGISTERED SHS -B- 1,233,199 SEK 12,900,641 1.20

 12,900,641 1.20
Großbritannien 
CERES POWER HOLDINGS PLC 1,310,049 GBP 5,526,415 0.51

CRODA INTL - REGISTERED SHS 111,056 GBP 8,822,045 0.82

ITM POWER PLC 1,451,098 GBP 1,599,565 0.15

SPIRAX-SARCO ENGIN 94,736 GBP 12,096,374 1.12

 28,044,399 2.60
Vereinigte Staaten von Amerika 
ADVANCED DRAINAGE 287,262 USD 23,546,866 2.18

AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC 110,846 USD 34,169,388 3.17

AMERCIAN WATER WORKS CO INC 150,589 USD 22,952,775 2.13

AMERESCO INC 191,885 USD 10,964,309 1.02
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
USD)

% des NV

ANSYS INC 59,952 USD 14,483,804 1.34

APTIV PLC 296,102 USD 27,575,979 2.56

AUTODESK INC 113,334 USD 21,178,725 1.96

BALL CORP 523,383 USD 26,765,807 2.48

CADENCE DESIGN SYSTEMS INC 101,985 USD 16,382,870 1.52

DANAHER CORP 75,388 USD 20,009,483 1.85

DARLING INGREDIENT INC 357,587 USD 22,381,370 2.07

ENPHASE ENERGY --- REGISTERED SHS 36,066 USD 9,556,047 0.89

EQUINIX INC 33,907 USD 22,210,102 2.06

HANNON ARMSTRONG SUSTAINABLE INFRA. 357,555 USD 10,361,944 0.96

MASTEC INC 375,589 USD 32,049,009 2.97

MICROSOFT CORP 176,064 USD 42,223,668 3.91

NEXTERA ENERGY PARTNERS LP 214,699 USD 15,048,253 1.39

ON SEMICONDUCTOR CORP 231,633 USD 14,446,950 1.34

OWENS CORNING SHS 153,847 USD 13,123,149 1.22

POWER INTEGRATIONS INC 192,940 USD 13,837,657 1.28

ROCKWELL AUTOMATION 42,718 USD 11,002,875 1.02

SCHNEIDER ELECTRIC SE 206,659 EUR 28,831,187 2.67

SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 57,191 USD 16,200,495 1.50

SYNOPSYS 76,656 USD 24,475,494 2.27

TESLA MOTORS INC 43,885 USD 5,405,754 0.50

TETRA TECH INC 118,838 USD 17,254,089 1.60

THERMO FISHER SCIENT SHS 43,535 USD 23,974,289 2.22

TOPBUILD 143,181 USD 22,406,395 2.08

TRANE TECH - REGISTERED SHS 114,276 USD 19,208,653 1.78

TREX COMPANY INC 147,639 USD 6,249,559 0.58

TRIMBLE 532,107 USD 26,903,330 2.49

UNIVERSAL DISPLAY 49,861 USD 5,386,982 0.50

WASTE CONNECTIONS INC 299,864 USD 39,749,972 3.68

XYLEM INC 98,504 USD 10,891,587 1.01

 671,208,816 62.21

Aktien gesamt 1,039,811,156 96.38

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 1,039,811,156 96.38

Anlageportfolio gesamt 1,039,811,156 96.38
 

Anschaffungskosten 1,037,276,353
 

 



Candriam Sustainable 
 
Candriam Sustainable Equity Climate Action 
 
Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2022 
 
 

 

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsätzen des Nettovermögens sind auf Rundungen zurückzuführen. 
112

 

 

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Vereinigte Staaten von Amerika  62.21    

Volksrepublik China  7.62    

Frankreich  5.00    

Niederlande  4.67    

Dänemark  3.02    

Großbritannien  2.60    

Finnland  2.15    

Deutschland  1.69    

Kanada  1.52    

Spanien  1.52    

Japan  1.42    

Schweden  1.20    

Norwegen  0.98    

Irland  0.77    

  96.38 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Versorger 15.10 

Elektronik und Halbleiter 13.12 

Internet und Internet-Dienste 12.53 

Elektrotechnik 11.07 

Maschinen- und Apparatebau 9.93 

Chemikalien 9.85 

Umweltdienste und Recycling 7.47 

Baumaterialien 5.64 

Kraftfahrzeuge 3.06 

Immobilien 3.02 

Verpackungsindustrie 2.48 

Erdöl 2.15 

Lebensmittel und alkoholfreie Getränke 0.57 

Biotechnologie 0.40 

  96.38 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Aktien 

Brasilien 
ATACADAO SA 5,749,000 BRL 15,091,597 0.52

B3 - REGISTERED SHS 8,586,179 BRL 20,145,183 0.70

BANCO SANTANDER UNITS (50SHS+50PFD SHS) 4,612,500 BRL 23,094,040 0.80

BB SEGURIDADE 3,683,000 BRL 22,051,033 0.76

EQUATORIAL ENERGIA SA 5,351,000 BRL 25,679,630 0.89

HYPERA SA 2,093,900 BRL 16,809,811 0.58

LOCALIZA RENT A CAR SA 1,471,680 BRL 13,905,720 0.48

MERCADOLIBRE 47,810 USD 38,881,756 1.35

WEG SA 3,855,000 BRL 26,367,343 0.91

 202,026,113 7.00
Chile 
SOQUIMICH SPONSORED ADR REPR 1 -B- PREF 230,315 USD 17,055,245 0.59

 17,055,245 0.59
Hongkong 
HONG KONG EXCHANGES AND CLEARING LTD 1,132,000 HKD 45,968,159 1.59

 45,968,159 1.59
Indien 
APOLLO HOSPITALS 547,000 INR 27,787,862 0.96

ASIAN PAINTS LTD 1,014,000 INR 35,524,151 1.23

AXIS BANK 5,880,000 INR 62,291,740 2.16

BAJAJ FINANCE LTD 463,450 INR 34,572,786 1.20

BHARTI AIRTEL LTD(DEMATERIALISED) 4,537,380 INR 41,615,391 1.44

EICHER MOTORS - REGISTERED SHS 520,000 INR 19,042,578 0.66

HOUSING DEVELOPMENT FINANCE CORP 2,972,651 INR 89,104,422 3.09

ICICI BANK 3,263,000 INR 32,979,508 1.14

INFOSYS TECHNOLOGIES DEMATERALISED 3,348,000 INR 57,288,428 1.98

MOTHERSON SUMI WIRING INDIA LTD 17,774,200 INR 11,726,335 0.41

SHRIRAM FINANCE LIMITED 1,449,000 INR 22,635,667 0.78

SIEMENS DEMATERIALISED 656,000 INR 21,025,426 0.73

TORRENT PHARMACEUTICALS DEMATERIALISED 558,000 INR 9,812,698 0.34

VARUN BEVERAGES LTD 2,947,566 INR 44,228,087 1.53

 509,635,079 17.66
Indonesien 
BANK CENTRAL ASIA DEP 77,535,500 IDR 39,970,391 1.38

TELKOM INDONESIA -B- 74,758,361 IDR 16,902,959 0.59

 56,873,350 1.97
Malaysia 
CIMB GROUP HOLDINGS BHD 39,134,100 MYR 48,363,117 1.68

 48,363,117 1.68
Mexiko 
AMERICA MOVIL -L- 36,550,000 MXN 31,569,030 1.09

GRUPO FINANCIERO BANORTE -O- 5,282,000 MXN 36,558,493 1.27

 68,127,523 2.36
Volksrepublik China 
ALIBABA GROUP 13,168,400 HKD 136,777,680 4.74

BANK OF NINGBO -A- 10,329,829 CNY 45,260,998 1.57

BJ UNITED --- REGISTERED SHS -A- 1,058,290 CNY 12,637,749 0.44

BYD COMPANY LTD -H- 1,455,260 HKD 33,753,592 1.17

CHINA MENGNIU DAIRY 7,039,515 HKD 30,010,216 1.04

CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A 310,024 CNY 16,469,031 0.57

CSPC PHARMACEUTICAL 41,400,000 HKD 40,882,488 1.42

GANFENG LIT GRP --- REGISTERED SHS -H- 1,953,200 HKD 13,713,187 0.48

JD HEALTH INTERNATIONAL INC 5,150,000 HKD 44,251,126 1.53

JD.COM INC - CL A 2,859,000 HKD 75,814,904 2.63

JIUMAOJIU INTERNATIONAL HOLDINGS LIMITED 19,570,000 HKD 49,138,286 1.70
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

MEITUAN - SHS 114A/REG S 4,651,000 HKD 97,850,346 3.39

MING YANG SMART/REGSH 4,108,511 CNY 14,013,096 0.49

NARI TECHNOLOGY -A- 6,837,772 CNY 22,527,901 0.78

NETEASE INC 2,633,000 HKD 36,306,089 1.26

NINGBO ORIENT WIRES CABLES CO LTD 1,485,810 CNY 13,608,222 0.47

PING AN BANK CO LTD -A- 15,180,000 CNY 26,973,913 0.93

PING AN INS (GRP) CO -H- 11,050,200 HKD 68,732,728 2.38

SUNGROW POWER SUPPLY CO LTD 1,021,811 CNY 15,425,124 0.53

SZ INNOVANCE TECHNOLOGY -A- 4,429,378 CNY 41,566,537 1.44

VIPSHOP HOLDINGS ADR 1/5 REPR 453,750 USD 5,861,434 0.20

YADEA GROUP HOLDINGS LTD 18,560,194 HKD 29,190,989 1.01

 870,765,636 30.17
Polen 
DINA POLSKA S.A. 678,617 PLN 54,526,166 1.89

 54,526,166 1.89
Südafrika 
CAPITEC BANK HOLDINGS LTD 134,740 ZAR 13,954,585 0.48

FIRSTRAND LTD 7,234,000 ZAR 24,764,092 0.86

SHOPRITE HOLDINGS LTD (SHP) 1,889,000 ZAR 23,892,929 0.83

 62,611,606 2.17
Südkorea 
HANWHA SOLUTIONS CORPORATIO 1,132,000 KRW 36,262,320 1.26

KAKAOBANK CORP 1,630,000 KRW 29,507,647 1.02

KB FINANCIAL GROUP INC 1,368,000 KRW 49,427,488 1.71

L & F CO LTD 154,800 KRW 20,008,344 0.69

NCSOFT 58,600 KRW 19,557,635 0.68

SAMSUNG BIOLOGICS CO LTD 77,800 KRW 47,584,275 1.65

SAMSUNG SDI CO LTD 116,770 KRW 51,411,404 1.78

SK HYNIX INC 1,156,500 KRW 64,617,121 2.24

SK TELEKOM 540,392 KRW 19,082,179 0.66

 337,458,413 11.69
Taiwan 
ACCTON TECHNOLOGY CORPORATION 3,466,000 TWD 24,829,749 0.86

CHAILEASE HOLDING COMPANY LTD 6,767,779 TWD 44,864,912 1.55

DELTA ELECTRONIC INCS 6,918,000 TWD 60,548,879 2.10

E.SUN FINANCIAL HOLDING 16,114,732 TWD 11,839,656 0.41

PRIME VIEW INTERNATIONAL CO LTD 2,516,000 TWD 12,374,779 0.43

TAIWAN SEMICONDUCTOR CO 14,311,000 TWD 196,080,024 6.79

 350,537,999 12.14
Thailand 
ADVANCED INFO SERV.UNITS NON VOTING D.R. 1,720,300 THB 9,121,247 0.32

AIRPORTS THAILAND-UNITS NON-VOT DEP REC 12,435,500 THB 25,359,457 0.88

BANGKOK DUSIT MEDICAL SERVICES PUBLIC 36,872,400 THB 29,074,673 1.01

ENERGY ABSOLUTE NVDR 9,749,900 THB 25,715,047 0.89

HOME PRODUCT CENTER PCL 82,097,300 THB 34,599,993 1.20

KASIKORNBANK UNITS NVDR 6,923,400 THB 27,766,867 0.96

 151,637,284 5.25
Türkei 
BIM BIRLESIK MAGAZALAR 3,114,710 TRY 21,324,428 0.74

 21,324,428 0.74
Vereinigte Staaten von Amerika 
GLOBANT REG SHS 107,334 USD 16,975,741 0.59

 16,975,741 0.59

Aktien gesamt 2,813,885,859 97.49
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Rechte 

Brasilien 
LOCALIZA RENT A CAR 31.01.23 RIGHT 6,432 BRL 12,292 0.00

 12,292 0.00

Gesamtrechte 12,292 0.00

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 2,813,898,151 97.49

Anlageportfolio gesamt 2,813,898,151 97.49
 

Anschaffungskosten 2,953,903,868
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Volksrepublik China  30.17    

Indien  17.66    

Taiwan  12.14    

Südkorea  11.69    

Brasilien  7.00    

Thailand  5.25    

Mexiko  2.36    

Südafrika  2.17    

Indonesien  1.97    

Polen  1.89    

Malaysia  1.68    

Hongkong  1.59    

Türkei  0.74    

Chile  0.59    

Vereinigte Staaten von Amerika  0.59    

  97.49 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Banken und andere Finanzinstitute 26.61 

Elektronik und Halbleiter 12.39 

Internet und Internet-Dienste 9.10 

Lebensmittel und alkoholfreie Getränke 6.90 

Sonstige Dienstleistungen 4.74 

Einzelhandel und Warenhäuser 4.65 

Maschinen- und Apparatebau 4.18 

Kommunikation 4.10 

Pharmazeutika 3.73 

Elektrotechnik 3.52 

Versicherungen 3.15 

Chemikalien 3.08 

Biotechnologie 2.54 

Kraftfahrzeuge 2.15 

Versorger 1.91 

Gesundheitswesen 1.53 

Büroausstattung und Computer 1.29 

Luft- und Raumfahrt 0.88 

Sonstige Konsumgüter 0.58 

NE-Metalle 0.48 

  97.49 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Aktien 

Belgien 
AEDIFICA SA 43,834 EUR 3,322,617 0.81

COFINIMMO SA 23,477 EUR 1,965,025 0.48

KBC GROUPE SA 343,889 EUR 20,660,851 5.02

WAREHOUSES DE PAUW SCA - REGISTERED SHS 129,196 EUR 3,449,533 0.84

 29,398,026 7.14
Finnland 
NESTE 89,935 EUR 3,869,004 0.94

 3,869,004 0.94
Frankreich 
AIR LIQUIDE SA 63,604 EUR 8,421,170 2.05

BIOMERIEUX SA 87,456 EUR 8,563,692 2.08

BUREAU VERITAS SA 469,644 EUR 11,557,939 2.81

CAPGEMINI SE 21,995 EUR 3,430,120 0.83

DASSAULT SYST. 498,443 EUR 16,695,348 4.06

ESSILORLUXOTTICA SA 73,818 EUR 12,490,006 3.03

KERING 8,685 EUR 4,129,718 1.00

LEGRAND SA 37,365 EUR 2,795,649 0.68

L'OREAL SA 45,562 EUR 15,199,483 3.69

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 21,308 EUR 14,487,309 3.52

SANOFI 140,709 EUR 12,641,297 3.07

SARTORIUS STEDIM BIOTECH 37,977 EUR 11,488,042 2.79

VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 188,476 EUR 4,523,424 1.10

 126,423,197 30.71
Deutschland 
ADIDAS AG NAMEN AKT 32,714 EUR 4,169,726 1.01

ALLIANZ SE REG SHS 33,864 EUR 6,803,278 1.65

BEIERSDORF AG 128,771 EUR 13,804,251 3.35

CARL ZEISS MEDITEC AG 59,303 EUR 6,991,824 1.70

DUERR AG 171,585 EUR 5,408,359 1.31

GRAND CITY PROPERTIES 320,940 EUR 2,949,439 0.72

HANNOVER RUECK SE 69,356 EUR 12,865,538 3.13

INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS 197,218 EUR 5,606,908 1.36

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG REG SHS 21,525 EUR 6,543,600 1.59

NEMETSCHEK 85,387 EUR 4,072,106 0.99

SAP AG 46,088 EUR 4,442,422 1.08

SIEMENS AG REG 47,686 EUR 6,182,013 1.50

SYMRISE AG 100,618 EUR 10,227,820 2.48

 90,067,284 21.88
Irland 
KERRY GROUP -A- 167,794 EUR 14,134,967 3.43

KINGSPAN GROUP 203,396 EUR 10,287,770 2.50

 24,422,737 5.93
Italien 
FINECOBANK 595,694 EUR 9,245,171 2.25

INTESA SANPAOLO 5,438,314 EUR 11,300,816 2.75

MONCLER SPA 165,860 EUR 8,210,070 1.99

TECHNOGYM SPA (ITA) 413,799 EUR 2,958,663 0.72

UNICREDIT SPA REGS 1,008,991 EUR 13,391,329 3.25

 45,106,049 10.96
Niederlande 
ASM INTERNATIONAL NV 6,703 EUR 1,579,562 0.38

ASML HOLDING NV 37,081 EUR 18,681,408 4.54

DSM KONINKLIJKE 103,765 EUR 11,860,340 2.88

 32,121,310 7.80
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Spanien 
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 1,251,688 EUR 7,052,010 1.71

EDP RENOVAVEIS SA 188,995 EUR 3,889,517 0.94

INDITEX SHARE FROM SPLIT 440,850 EUR 10,955,122 2.66

 21,896,649 5.32
Großbritannien 
RELX PLC 381,787 EUR 9,865,376 2.40

 9,865,376 2.40
Vereinigte Staaten von Amerika 
SCHNEIDER ELECTRIC SE 138,235 EUR 18,070,079 4.39

 18,070,079 4.39

Aktien gesamt 401,239,711 97.48

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 401,239,711 97.48

Anlageportfolio gesamt 401,239,711 97.48
 

Anschaffungskosten 404,001,101
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Frankreich  30.71    

Deutschland  21.88    

Italien  10.96    

Niederlande  7.80    

Belgien  7.14    

Irland  5.93    

Spanien  5.32    

Vereinigte Staaten von Amerika  4.39    

Großbritannien  2.40    

Finnland  0.94    

  97.48 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Pharmazeutika 19.72 

Banken und andere Finanzinstitute 14.98 

Chemikalien 7.41 

Internet und Internet-Dienste 6.96 

Elektrotechnik 6.57 

Textilien und Bekleidung 6.53 

Versicherungen 6.37 

Elektronik und Halbleiter 6.28 

Einzelhandel und Warenhäuser 3.66 

Lebensmittel und alkoholfreie Getränke 3.43 

Immobilien 2.84 

Sonstige Dienstleistungen 2.81 

Baumaterialien 2.50 

Grafik und Verlage 2.40 

Maschinen- und Apparatebau 1.31 

Versorger 1.10 

Umweltdienste und Recycling 0.94 

Erdöl 0.94 

Sonstige Konsumgüter 0.72 

  97.48 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Aktien 

Belgien 
AEDIFICA SA 51,875 EUR 3,932,125 0.29

KBC GROUPE SA 1,031,317 EUR 61,961,525 4.62

WAREHOUSES DE PAUW SCA - REGISTERED SHS 178,305 EUR 4,760,744 0.36

 70,654,394 5.27
Dänemark 
CHRISTIAN HANSEN 180,419 DKK 12,123,443 0.90

GENMAB AS 31,503 DKK 12,458,945 0.93

ORSTED 161,149 DKK 13,680,367 1.02

VESTAS WIND SYSTEMS - BEARER AND/OR SHS 531,187 DKK 14,436,040 1.08

 52,698,795 3.93
Finnland 
NESTE 137,328 EUR 5,907,851 0.44

 5,907,851 0.44
Frankreich 
AIR LIQUIDE SA 157,416 EUR 20,841,878 1.55

BIOMERIEUX SA 188,539 EUR 18,461,739 1.38

BUREAU VERITAS SA 385,109 EUR 9,477,532 0.71

CAPGEMINI SE 37,612 EUR 5,865,591 0.44

DASSAULT SYST. 815,955 EUR 27,330,413 2.04

ESSILORLUXOTTICA SA 169,284 EUR 28,642,853 2.14

KERING 11,328 EUR 5,386,464 0.40

LEGRAND SA 81,761 EUR 6,117,358 0.46

L'OREAL SA 82,180 EUR 27,415,248 2.05

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 34,769 EUR 23,639,443 1.76

SANOFI 317,877 EUR 28,558,070 2.13

SARTORIUS STEDIM BIOTECH 53,832 EUR 16,284,180 1.21

VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 290,242 EUR 6,965,808 0.52

 224,986,577 16.78
Deutschland 
ADIDAS AG NAMEN AKT 81,445 EUR 10,380,980 0.77

ALLIANZ SE REG SHS 77,754 EUR 15,620,779 1.17

BEIERSDORF AG 307,173 EUR 32,928,946 2.46

CARL ZEISS MEDITEC AG 92,314 EUR 10,883,821 0.81

DUERR AG 282,046 EUR 8,890,090 0.66

GRAND CITY PROPERTIES 636,692 EUR 5,851,199 0.44

HANNOVER RUECK SE 159,620 EUR 29,609,510 2.21

INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS 319,546 EUR 9,084,693 0.68

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG REG SHS 46,570 EUR 14,157,280 1.06

NEMETSCHEK 124,810 EUR 5,952,189 0.44

SIEMENS AG REG 63,544 EUR 8,237,844 0.61

SYMRISE AG 131,414 EUR 13,358,233 1.00

 164,955,564 12.30
Hongkong 
PRUDENTIAL PLC 1,203,212 GBP 15,290,183 1.14

 15,290,183 1.14
Irland 
KERRY GROUP -A- 345,884 EUR 29,137,268 2.17

KINGSPAN GROUP 272,090 EUR 13,762,312 1.03

 42,899,580 3.20
Italien 
FINECOBANK 1,979,703 EUR 30,724,991 2.29

INTESA SANPAOLO 10,844,076 EUR 22,533,990 1.68

MONCLER SPA 204,469 EUR 10,121,216 0.76

TECHNOGYM SPA (ITA) 959,789 EUR 6,862,491 0.51
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

UNICREDIT SPA REGS 1,639,420 EUR 21,758,382 1.62

 92,001,070 6.86
Niederlande 
ASM INTERNATIONAL NV 11,715 EUR 2,760,640 0.21

ASML HOLDING NV 75,176 EUR 37,873,669 2.83

DSM KONINKLIJKE 138,889 EUR 15,875,013 1.18

 56,509,322 4.22
Norwegen 
TOMRA SYSTEMS ASA  1,405,449 NOK 22,137,476 1.65

 22,137,476 1.65
Spanien 
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 1,333,887 EUR 7,515,119 0.56

EDP RENOVAVEIS SA 313,922 EUR 6,460,515 0.48

INDITEX SHARE FROM SPLIT 1,201,637 EUR 29,860,679 2.23

 43,836,313 3.27
Schweden 
ASSA ABLOY -B- NEW I 978,733 SEK 19,688,638 1.47

HEXAGON --- REGISTERED SHS -B- 1,784,490 SEK 17,491,460 1.30

MIPS AB 36,738 SEK 1,420,262 0.11

SVENSKA HANDELSBANKEN AB-A- 1,623,745 SEK 15,346,382 1.14

 53,946,742 4.02
Schweiz 
LONZA GROUP (CHF) 40,508 CHF 18,587,447 1.39

SGS SA REG SHS 4,503 CHF 9,804,496 0.73

SIG COMBIBLOC GROUP AG 576,033 CHF 11,783,753 0.88

SIKA - REGISTERED SHS 57,073 CHF 12,813,899 0.96

TECAN GROUP NAM.AKT 78,305 CHF 32,703,410 2.44

 85,693,005 6.39
Großbritannien 
ASTRAZENECA PLC 253,880 GBP 32,099,474 2.39

BIG YELLOW GROUP PLC 523,372 GBP 6,765,936 0.50

COMPASS GROUP 1,951,990 GBP 42,185,864 3.15

CRODA INTL - REGISTERED SHS 241,143 GBP 17,948,812 1.34

HALMA PLC 790,656 GBP 17,590,926 1.31

INTERTEK GROUP PLC 218,284 GBP 9,924,572 0.74

JOHNSON MATTHEY 289,900 GBP 6,949,758 0.52

LLOYDS BANKING GROUP PLC 13,784,576 GBP 7,055,031 0.53

PRIMARY HEALTH PROPERTIES PLC REIT 5,294,230 GBP 6,611,448 0.49

RECKITT BENCKISER GROUP PLC 616,619 GBP 39,989,019 2.98

RELX PLC 949,743 EUR 24,541,359 1.83

RENTOKIL INITIAL PLC 2,136,948 GBP 12,235,216 0.91

SPIRAX-SARCO ENGIN 99,615 GBP 11,917,872 0.89

UNILEVER 43,240 EUR 2,026,659 0.15

UNILEVER 392,020 EUR 18,477,629 1.38

UNITE GROUP PLC 520,955 GBP 5,343,128 0.40

 261,662,703 19.52
Vereinigte Staaten von Amerika 
NESTLE SA REG SHS 541,297 CHF 58,731,643 4.38

ROCHE HOLDING LTD 118,047 CHF 34,728,496 2.59

SCHNEIDER ELECTRIC SE 254,063 EUR 33,211,115 2.48

 126,671,254 9.45

Aktien gesamt 1,319,850,829 98.46

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 1,319,850,829 98.46

Anlageportfolio gesamt 1,319,850,829 98.46
 

Anschaffungskosten 1,341,108,443
 

 



Candriam Sustainable 
 
Candriam Sustainable Equity Europe 
 
Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2022 
 
 

 

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsätzen des Nettovermögens sind auf Rundungen zurückzuführen. 
122

 

 

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Großbritannien  19.52    

Frankreich  16.78    

Deutschland  12.30    

Vereinigte Staaten von Amerika  9.45    

Italien  6.86    

Schweiz  6.39    

Belgien  5.27    

Niederlande  4.22    

Schweden  4.02    

Dänemark  3.93    

Spanien  3.27    

Irland  3.20    

Norwegen  1.65    

Hongkong  1.14    

Finnland  0.44    

  98.46 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Pharmazeutika 19.60 

Banken und andere Finanzinstitute 13.33 

Lebensmittel und alkoholfreie Getränke 8.08 

Chemikalien 7.42 

Maschinen- und Apparatebau 5.98 

Versicherungen 5.57 

Elektronik und Halbleiter 5.02 

Textilien und Bekleidung 4.03 

Elektrotechnik 3.55 

Sonstige Konsumgüter 3.49 

Hotels und Restaurants 3.15 

Internet und Internet-Dienste 2.92 

Einzelhandel und Warenhäuser 2.63 

Versorger 2.62 

Immobilien 2.48 

Sonstige Dienstleistungen 2.46 

Biotechnologie 1.83 

Grafik und Verlage 1.83 

Baumaterialien 1.03 

Edelmetalle und Edelsteine 0.52 

Umweltdienste und Recycling 0.48 

Erdöl 0.44 

Anlagefonds 0.00 

  98.46 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Aktien 

Belgien 
AEDIFICA SA 41,494 EUR 3,145,245 1.65

BARCO - REGISTERED SHS 330,332 EUR 7,624,063 4.00

KBC ANCORA CVA 196,754 EUR 8,287,278 4.35

KINEPOLIS GROUP SA 46,708 EUR 1,811,336 0.95

LOTUS BAKERIES NV 505 EUR 3,191,600 1.68

SHURGARD SELF STORAGE SA ORDSHR 39,001 EUR 1,671,193 0.88

WAREHOUSES DE PAUW SCA - REGISTERED SHS 75,678 EUR 2,020,603 1.06

 27,751,318 14.58
Dänemark 
CHRISTIAN HANSEN 72,126 DKK 4,846,582 2.55

SIMCORP A/S 54,683 DKK 3,516,384 1.85

TOPDANMARK AS 92,310 DKK 4,535,776 2.38

 12,898,742 6.78
Finnland 
HARVIA-REGISTERED SHS 64,095 EUR 1,133,200 0.60

 1,133,200 0.60
Frankreich 
ANTIN INF PARTN --- SHS 45,584 EUR 925,355 0.49

BIOMERIEUX SA 79,760 EUR 7,810,099 4.10

ESKER SA 14,004 EUR 2,202,829 1.16

SEB SA 21,690 EUR 1,697,242 0.89

 12,635,525 6.64
Deutschland 
CARL ZEISS MEDITEC AG 22,692 EUR 2,675,387 1.41

DUERR AG 208,784 EUR 6,580,872 3.46

GRAND CITY PROPERTIES 306,265 EUR 2,814,575 1.48

NEMETSCHEK 40,341 EUR 1,923,862 1.01

STABILUS SE BEARER SHS 63,254 EUR 3,978,677 2.09

SYMRISE AG 10,525 EUR 1,069,866 0.56

 19,043,239 10.00
Irland 
GREENCORE GROUP PLC 1,813,813 GBP 1,311,424 0.69

KINGSPAN GROUP 54,312 EUR 2,747,101 1.44

 4,058,525 2.13
Italien 
AMPLIFON SPA 33,635 EUR 935,726 0.49

BFF BANK S.P.A 487,381 EUR 3,611,493 1.90

FINECOBANK 430,585 EUR 6,682,679 3.51

ILLIMITY BANK SPA - BEARER SHS 260,617 EUR 1,798,257 0.94

MONCLER SPA 131,504 EUR 6,509,448 3.42

TECHNOGYM SPA (ITA) 316,886 EUR 2,265,735 1.19

 21,803,338 11.45
Niederlande 
ALFEN NV 36,484 EUR 3,071,953 1.61

 3,071,953 1.61
Norwegen 
TOMRA SYSTEMS ASA  283,078 NOK 4,458,812 2.34

 4,458,812 2.34
Spanien 
BANKINTER SA REGS 861,371 EUR 5,399,073 2.84

LINEA DIRECTA - BEARER SHS 1,331,863 EUR 1,374,483 0.72

 6,773,556 3.56
Schweden 
BICO AB 79,128 SEK 752,838 0.40

CELLAVISION 40,971 SEK 843,718 0.44

MIPS AB 36,515 SEK 1,411,641 0.74
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

RVCR HOLDING AB REGISTERED SHS 289,485 SEK 925,186 0.49

SWECO AB  215,308 SEK 1,933,275 1.02

THULE CORP 45,972 SEK 899,989 0.47

 6,766,647 3.55
Schweiz 
BACHEM HOLDING LTD SHARES 37,960 CHF 3,069,630 1.61

SIG COMBIBLOC GROUP AG 215,713 CHF 4,412,783 2.32

TECAN GROUP NAM.AKT 11,774 CHF 4,917,310 2.58

VAT GROUP SA 7,900 CHF 2,022,502 1.06

 14,422,225 7.58
Großbritannien 
ADMIRAL GROUP PLC 225,618 GBP 5,434,158 2.85

BIG YELLOW GROUP PLC 172,133 GBP 2,225,264 1.17

CLOSE BROTHERS GROUP PLC 158,546 GBP 1,870,923 0.98

CRODA INTL - REGISTERED SHS 25,944 GBP 1,931,070 1.01

DR MARTENS PLC WI 428,703 GBP 920,944 0.48

GRAINGER PLC 697,862 GBP 1,982,093 1.04

HALMA PLC 299,159 GBP 6,655,845 3.50

INTERTEK GROUP PLC 151,853 GBP 6,904,198 3.63

JOHNSON MATTHEY 201,862 GBP 4,839,228 2.54

PRIMARY HEALTH PROPERTIES PLC REIT 2,553,621 GBP 3,188,968 1.68

RENTOKIL INITIAL PLC 694,148 GBP 3,974,384 2.09

SPIRAX-SARCO ENGIN 47,678 GBP 5,704,164 3.00

TEAM 17 GROUP LIMITED 155,041 GBP 768,871 0.40

UNITE GROUP PLC 458,714 GBP 4,704,759 2.47

WISE PLC 133,458 GBP 846,550 0.44

 51,951,419 27.29

Aktien gesamt 186,768,499 98.10

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 186,768,499 98.10

Anlageportfolio gesamt 186,768,499 98.10
 

Anschaffungskosten 229,294,618
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Großbritannien  27.29    

Belgien  14.58    

Italien  11.45    

Deutschland  10.00    

Schweiz  7.58    

Dänemark  6.78    

Frankreich  6.64    

Spanien  3.56    

Schweden  3.55    

Norwegen  2.34    

Irland  2.13    

Niederlande  1.61    

Finnland  0.60    

  98.10 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Banken und andere Finanzinstitute 22.66 

Immobilien 11.43 

Maschinen- und Apparatebau 8.79 

Pharmazeutika 8.58 

Textilien und Bekleidung 7.53 

Internet und Internet-Dienste 7.27 

Versicherungen 5.96 

Sonstige Dienstleistungen 4.47 

Elektronik und Halbleiter 3.50 

Biotechnologie 3.38 

Sonstige Konsumgüter 2.55 

Edelmetalle und Edelsteine 2.54 

Baumaterialien 2.46 

Lebensmittel und alkoholfreie Getränke 2.37 

Nicht klassifizierbare Institutionen 2.09 

Chemikalien 1.58 

Hotels und Restaurants 0.95 

  98.10 
 

 



Candriam Sustainable 
 
Candriam Sustainable Equity Future Mobility 
 
Anlageportfolio zum 31. Dezember 2022 
 
 

 

Die Erläuterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses. 
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsätzen des Nettovermögens sind auf Rundungen zurückzuführen. 

126
 

  

Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
USD)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Aktien 

Kanada 
BALLARD POWER SYSTEMS INC 147,419 CAD 705,036 0.29

 705,036 0.29
Frankreich 
ALSTOM SA 272,044 EUR 6,625,535 2.76

CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN 244,415 EUR 6,778,237 2.82

 13,403,772 5.58
Deutschland 
INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS 162,388 EUR 4,927,163 2.05

SIEMENS AG REG 53,629 EUR 7,420,017 3.09

 12,347,180 5.14
Japan 
DENSO CORP 44,500 JPY 2,204,343 0.92

NGK INSULATORS LTD 233,000 JPY 2,963,159 1.23

NIDEC CORP 77,300 JPY 4,006,629 1.67

PANASONIC CORP 307,600 JPY 2,588,880 1.08

ROHM CO LTD 38,800 JPY 2,802,410 1.17

SHIMANO INC 43,700 JPY 6,928,675 2.89

TDK CORP 136,100 JPY 4,471,511 1.86

TOYOTA MOTOR CORP 504,900 JPY 6,935,702 2.89

 32,901,309 13.71
Niederlande 
ALFEN NV 63,319 EUR 5,690,000 2.37

 5,690,000 2.37
Norwegen 
NEL ASA 1,513,337 NOK 2,128,438 0.89

 2,128,438 0.89
Volksrepublik China 
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A 70,400 CNY 3,984,173 1.66

LONGI GREEN ENE - REGISTERED SHS -A- 227,192 CNY 1,381,121 0.58

NXP SEMICONDUCTORS 42,018 USD 6,640,105 2.77

 12,005,399 5.00
Schweiz 
STMICROELECTRONICS NV 170,381 EUR 6,001,600 2.50

TE CONNECTIVITY LTD REG SHS 97,344 USD 11,175,091 4.66

 17,176,691 7.16
Taiwan 
TAIWAN SEMICONDUCTOR CO ADR (REPR 5 SHS) 76,705 USD 5,713,755 2.38

 5,713,755 2.38
Großbritannien 
JOHNSON MATTHEY 114,120 GBP 2,919,775 1.22

 2,919,775 1.22
Vereinigte Staaten von Amerika 
ALPHABET INC -A- 58,803 USD 5,188,189 2.16

APTIV PLC 116,072 USD 10,809,785 4.50

CERENCE INC  98,006 USD 1,816,051 0.76

CISCO SYSTEMS INC 212,392 USD 10,118,355 4.22

ITT INC 40,000 USD 3,244,000 1.35

MICROSOFT CORP 34,176 USD 8,196,088 3.41

NVIDIA CORP 29,088 USD 4,250,920 1.77

OKTA -A- 38,688 USD 2,643,551 1.10

ON SEMICONDUCTOR CORP 156,662 USD 9,771,009 4.07

PALO ALTO NETWORKS 52,092 USD 7,268,918 3.03

PTC INC 74,338 USD 8,923,534 3.72

SCHNEIDER ELECTRIC SE 78,329 EUR 10,927,751 4.55

SENSATA TECH(S) -REGISTERED SHS 143,651 USD 5,800,627 2.42

SERVICENOW INC 13,548 USD 5,260,282 2.19
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
USD)

% des NV

SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 23,525 USD 6,663,927 2.78

TESLA MOTORS INC 15,094 USD 1,859,279 0.77

TWILIO INC 29,359 USD 1,437,417 0.60

WABTEC CORP 98,540 USD 9,835,277 4.10

ZEBRA TECHNOLOGIES -A- 20,710 USD 5,310,251 2.21

 119,325,211 49.71

Aktien gesamt 224,316,566 93.45

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 224,316,566 93.45

Anlageportfolio gesamt 224,316,566 93.45
 

Anschaffungskosten 289,635,316
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Vereinigte Staaten von Amerika  49.71    

Japan  13.71    

Schweiz  7.16    

Frankreich  5.58    

Deutschland  5.14    

Volksrepublik China  5.00    

Taiwan  2.38    

Niederlande  2.37    

Großbritannien  1.22    

Norwegen  0.89    

Kanada  0.29    

  93.45 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Elektronik und Halbleiter 24.86 

Internet und Internet-Dienste 16.21 

Elektrotechnik 15.89 

Kraftfahrzeuge 11.97 

Banken und andere Finanzinstitute 7.03 

Maschinen- und Apparatebau 6.99 

Büroausstattung und Computer 4.22 

Reifen und Kautschuk 2.82 

Sonstige Dienstleistungen 1.35 

Edelmetalle und Edelsteine 1.22 

Biotechnologie 0.89 

  93.45 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
JPY)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Aktien 

Japan 
AEON CO LTD 343,300 JPY 955,403,900 1.75

ASAHI INTECC CO LTD 53,400 JPY 115,557,600 0.21

ASTELLAS PHARMA 424,610 JPY 851,979,965 1.56

BRIDGESTONE CORP 68,000 JPY 318,988,000 0.58

BROTHER INDUSTRIES 44,200 JPY 88,709,400 0.16

CANON INC 430,200 JPY 1,228,436,100 2.25

CAPCOM CO LTD 52,900 JPY 222,709,000 0.41

CENTRAL JAPAN RAILWAY CO 73,300 JPY 1,187,826,500 2.17

CHIBA BANK 183,500 JPY 176,527,000 0.32

CHUGAI PHARMACEUTICAL 148,300 JPY 499,474,400 0.91

DAI NIPPON PRINTING CO LTD 201,900 JPY 535,035,000 0.98

DAIICHI SANKYO CO LTD 320,400 JPY 1,361,700,000 2.49

DAIKIN INDUSTRIES LTD 8,200 JPY 165,640,000 0.30

DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD 414,533 JPY 1,259,765,787 2.30

DENSO CORP 100,700 JPY 658,175,200 1.20

EAST JAPAN RAILWAY CO 168,400 JPY 1,266,368,000 2.31

FANUC CORP SHS 72,600 JPY 1,440,021,000 2.63

FAST RETAILING CO LTD 13,400 JPY 1,079,102,000 1.97

FUJITSU LTD 37,200 JPY 655,278,000 1.20

HAKUHODO DY HOLDINGS INC 36,400 JPY 48,412,000 0.09

HIROSE ELECTRIC CO 28,400 JPY 471,440,000 0.86

HITACHI CONST MACH. 204,700 JPY 605,707,300 1.11

HITACHI LTD 35,700 JPY 238,868,700 0.44

HOYA CORP 88,600 JPY 1,125,663,000 2.06

IBIDEN 44,100 JPY 211,018,500 0.39

ITOCHU CORP 226,600 JPY 939,483,600 1.72

JAPAN PRIME REALTY INVESTMENT CORP 303 JPY 112,261,500 0.21

JP REAL ESTATE INVESTMENT 1,009 JPY 582,193,000 1.06

KAO CORP 121,100 JPY 636,380,500 1.16

KDDI CORP 269,400 JPY 1,072,750,800 1.96

KIKKOMAN CORP 88,900 JPY 616,966,000 1.13

KYOCERA CORP 191,000 JPY 1,251,432,000 2.29

LION CORP 239,100 JPY 361,997,400 0.66

MEIJI HLDGS 70,800 JPY 477,192,000 0.87

MINEBEA MITSUMI 201,800 JPY 397,747,800 0.73

MITSUBISHI CORP 1,900 JPY 8,137,700 0.01

MITSUBISHI ESTATE 248,000 JPY 424,328,000 0.78

MITSUI FUDOSAN CO LTD 462,500 JPY 1,117,862,500 2.04

MIZUHO FINANCIAL GROUP INC 747,386 JPY 1,387,148,416 2.54

NEC CORP 14,800 JPY 68,598,000 0.13

NGK INSULATORS LTD 265,100 JPY 444,837,800 0.81

NIDEC CORP 101,300 JPY 692,790,700 1.27

NIKON CORP 430,800 JPY 506,620,800 0.93

NINTENDO CO LTD 264,900 JPY 1,465,426,800 2.68

NIPPON BUILDING FD 396 JPY 232,848,000 0.43

NIPPON SHINYKU CO LTD 11,400 JPY 85,272,000 0.16

NIPPON TELEGRAPH AND TELEPHONE CORP 402,800 JPY 1,515,333,600 2.77

NIPPON YUSEN KK 39,900 JPY 124,089,000 0.23

NISSAN CHEMICAL CORP 136,300 JPY 787,814,000 1.44

NITTO DENKO CORP 114,000 JPY 872,100,000 1.59

NOMURA HOLDINGS INC 1,412,100 JPY 689,952,060 1.26

NOMURA REAL ESTATE HOLDINGS INC 124,100 JPY 351,203,000 0.64

NOMURA RESEARCH INSTITUTE 192,700 JPY 600,260,500 1.10

NTT DATA CORP 325,300 JPY 628,479,600 1.15
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
JPY)

% des NV

OLYMPUS CORP 241,500 JPY 568,008,000 1.04

ONO PHARMACEUTICAL CO LTD 90,800 JPY 279,936,400 0.51

ORIX CORP 537,500 JPY 1,138,693,750 2.08

ORIX JREIT INC 1,441 JPY 268,746,500 0.49

OSAKA SECURITIES EXCHANGE 166,800 JPY 316,503,000 0.58

PANASONIC CORP 913,358 JPY 1,014,284,059 1.85

PERSOL HOLDINGS CO LTD 72,500 JPY 205,030,000 0.37

RECRUIT HOLDINGS CO LTD 295,900 JPY 1,235,974,300 2.26

RENESAS ELECTRONICS 226,600 JPY 268,181,100 0.49

RICOH CO LTD 232,900 JPY 234,530,300 0.43

ROHM CO LTD 63,500 JPY 605,155,000 1.11

SCSK CORP 88,700 JPY 177,488,700 0.32

SEKISUI CHEMICAL CO LTD 309,400 JPY 570,843,000 1.04

SEKISUI HOUSE LTD 413,000 JPY 963,735,500 1.76

SHIMADZU CORPORATION 76,000 JPY 284,620,000 0.52

SO-NET M3 201,200 JPY 719,893,600 1.32

SONY CORP 107,800 JPY 1,081,773,000 1.98

SQUARE ENIX HDLGS 100,900 JPY 618,517,000 1.13

SUMI DAI PHARMA 338,600 JPY 338,261,400 0.62

SUMITOMO CHEMICAL CO LTD 1,177,200 JPY 557,992,800 1.02

SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIES LTD 40,100 JPY 60,330,450 0.11

SUNTORY 40,600 JPY 182,700,000 0.33

TAKEDA PHARMACEUTICAL 267,600 JPY 1,100,103,600 2.01

TOKYO CENTURY CORP - REGISTERED SHS 9,700 JPY 43,456,000 0.08

TOKYO ELECTRON LTD 9,000 JPY 349,920,000 0.64

TOTO LTD 121,400 JPY 546,300,000 1.00

TOYOTA MOTOR CORP 1,378,800 JPY 2,499,075,000 4.57

TREND MICRO INC 12,100 JPY 74,294,000 0.14

UNI CHARM 158,300 JPY 802,264,400 1.47

WEST JAPAN RAILWAY COMPANY 167,100 JPY 957,315,900 1.75

YAKULT HONSHA CO LTD 56,100 JPY 480,216,000 0.88

YASKAWA ELECTRIC CORP 159,000 JPY 671,775,000 1.23

 54,435,231,187 99.50

Aktien gesamt 54,435,231,187 99.50

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 54,435,231,187 99.50

Anlageportfolio gesamt 54,435,231,187 99.50
 

Anschaffungskosten 56,966,549,046
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Japan 99.50 

  99.50 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Elektronik und Halbleiter 21.39 

Banken und andere Finanzinstitute 14.44 

Pharmazeutika 7.14 

Transport 6.46 

Baumaterialien 6.11 

Kraftfahrzeuge 5.77 

Immobilien 5.01 

Kommunikation 4.73 

Internet und Internet-Dienste 4.43 

Chemikalien 4.05 

Einzelhandel und Warenhäuser 3.72 

Grafik und Verlage 3.24 

Maschinen- und Apparatebau 2.95 

Elektrotechnik 2.90 

Sonstige Konsumgüter 2.13 

Lebensmittel und alkoholfreie Getränke 2.08 

Büroausstattung und Computer 1.32 

Foto und Optik 1.04 

Reifen und Kautschuk 0.58 

  99.50 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Aktien 

Österreich 
CA-IMMOBILIEN-ANLAGEN AG 10,094 EUR 286,165 0.07

TELEKOM AUSTRIA AG 8,290 EUR 47,916 0.01

VERBUND AG 23,712 EUR 1,864,949 0.47

 2,199,030 0.55
Belgien 
D'IETEREN 12,836 EUR 2,300,211 0.58

ELIA SYSTEM OPERATOR SA 12,222 EUR 1,623,082 0.41

WAREHOUSES DE PAUW SCA - REGISTERED SHS 19,800 EUR 528,660 0.13

 4,451,953 1.11
Chile 
ANTOFAGASTA PLC 36,009 GBP 627,240 0.16

 627,240 0.16
Dänemark 
A.P. MOELLER-MAERSK -A- 1,380 DKK 2,852,248 0.71

A.P. MOELLER-MAERSK A/S -B- 1,440 DKK 3,024,669 0.76

GENMAB AS 6,001 DKK 2,373,302 0.59

H LUNDBECK SHS 33,418 DKK 117,064 0.03

ISS A/S 113,246 DKK 2,243,158 0.56

LK-ABELLO --- BEARER AND/OR REGISTERED S 34,253 DKK 442,415 0.11

NOVO NORDISK 98,503 DKK 12,424,721 3.11

RINGKJOBING LANDBOBANK 2,200 DKK 280,456 0.07

TOPDANMARK AS 2,694 DKK 132,373 0.03

 23,890,406 5.97
Finnland 
NOKIA OYJ 643,937 EUR 2,786,315 0.70

ORION CORPORATION (NEW) -B- 18,461 EUR 945,942 0.24

STORA ENSO -R- 186,031 EUR 2,446,308 0.61

TIETOEVRY CORP 10,534 EUR 279,362 0.07

UPM KYMMENE CORP 96,222 EUR 3,361,034 0.84

VALMET CORPORATION 31,934 EUR 803,459 0.20

WARTSILA CORPORATION -B- 121,574 EUR 956,544 0.24

 11,578,964 2.89
Frankreich 
ACCOR SA 96,006 EUR 2,241,740 0.56

BNP PARIBAS SA 50,979 EUR 2,714,632 0.68

CAPGEMINI SE 27,662 EUR 4,313,889 1.08

CIE DE SAINT-GOBAIN 101,790 EUR 4,646,714 1.16

DASSAULT SYST. 33,756 EUR 1,130,657 0.28

EDENRED SA 24,945 EUR 1,269,202 0.32

ELIS SA 21,197 EUR 292,943 0.07

ESSILORLUXOTTICA SA 33,989 EUR 5,750,939 1.44

GECINA 4,157 EUR 395,539 0.10

GETLINK ACT 219,300 EUR 3,284,018 0.82

HERMES INTERNATIONAL SA 890 EUR 1,286,050 0.32

JCDECAUX SE 9,409 EUR 166,727 0.04

KERING 8,223 EUR 3,910,036 0.98

KLEPIERRE SA 101,953 EUR 2,195,048 0.55

L'OREAL SA 22,364 EUR 7,460,630 1.87

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 18,470 EUR 12,557,753 3.14

PUBLICIS GROUPE 62,785 EUR 3,730,685 0.93

REXEL SA 64,275 EUR 1,185,231 0.30

SANOFI 94,232 EUR 8,465,803 2.12

SOCIETE GENERALE SA 96,169 EUR 2,258,048 0.56

SODEXO SA 34,667 EUR 3,102,003 0.78

SOPRA STERIA GROUP 5,188 EUR 732,546 0.18
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

VIVENDI SA 285,749 EUR 2,547,167 0.64

WENDEL SA 9,206 EUR 802,763 0.20

 76,440,763 19.11
Deutschland 
ALLIANZ SE REG SHS 1,715 EUR 344,544 0.09

AROUNDTOWN SA 305,089 EUR 666,009 0.17

DAIMLER AG NAMEN-AKT 78,452 EUR 4,816,953 1.20

DEUTSCHE BOERSE AG REG SHS 30,745 EUR 4,962,243 1.24

DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS 288,001 EUR 5,367,763 1.34

FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO KGAA 73,878 EUR 2,258,450 0.56

GEA GROUP AG 64,502 EUR 2,463,976 0.62

HANNOVER RUECK SE 12,176 EUR 2,258,648 0.56

HAPAG-LLOYDS NAM-AKT 3,579 EUR 635,630 0.16

KION GROUP AG 68,314 EUR 1,828,766 0.46

MERCK KGAA 21,736 EUR 3,932,042 0.98

SAP AG 17,556 EUR 1,692,223 0.42

SARTORIUS VORZ.OHNE STIMMRECHT. 1,274 EUR 470,616 0.12

SIEMENS AG REG 58,494 EUR 7,583,162 1.90

SIEMENS ENERGY - REGISTERED SHS 102,000 EUR 1,792,650 0.45

TELEFONICA NAMEN AKT 1,040,250 EUR 2,395,696 0.60

VOLKSWAGEN AG 3,377 EUR 498,614 0.12

VOLKSWAGEN AG VORZ.AKT 23,724 EUR 2,761,948 0.69

VONOVIA SE 155,588 EUR 3,426,048 0.86

 50,155,981 12.54
Irland 
AIB GRP - REGISTERED 369,680 EUR 1,336,763 0.33

CRH PLC 97,200 EUR 3,597,372 0.90

 4,934,135 1.23
Italien 
BANCO BPM REGISTERED 625,152 EUR 2,084,257 0.52

PRYSMIAN SPA 2,200 EUR 76,252 0.02

 2,160,509 0.54
Luxemburg 
SES GLOBAL CERT.GC FID.DEP.REC(1-A-SHS) 208,114 EUR 1,267,414 0.32

 1,267,414 0.32
Niederlande 
ADYEN --- PARTS SOCIALES 2,136 EUR 2,752,022 0.69

ASML HOLDING NV 14,816 EUR 7,464,301 1.87

KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV 176,556 EUR 4,738,763 1.18

KONINKLIJKE KPN NV 1,128,585 EUR 3,261,611 0.82

NN GROUP NV 47,584 EUR 1,815,805 0.45

 20,032,502 5.01
Norwegen 
GJENSIDIGE FORSIKRING ASA 51,171 NOK 935,470 0.23

ORKLA ASA 113,082 NOK 763,022 0.19

 1,698,492 0.42
Portugal 
NAVIGATOR COMP 169,088 EUR 584,030 0.15

 584,030 0.15
Spanien 
AMADEUS IT GROUP SA -A- 34,459 EUR 1,672,984 0.42

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 80,024 EUR 450,855 0.11

BANCO SABADELL REG.SHS 551,965 EUR 486,171 0.12

GRIFOLS SA -A- 117,954 EUR 1,270,365 0.32

IBERDROLA SA 9,001 EUR 98,381 0.02

INDITEX SHARE FROM SPLIT 151,433 EUR 3,763,110 0.94

INMOBILIARIA COLONIAL SA 141,269 EUR 849,027 0.21

 8,590,893 2.15
Schweden 
ASSA ABLOY -B- NEW I 190,617 SEK 3,834,538 0.96
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

AXFOOD AB 18,069 SEK 464,551 0.12

HEXPOL -B- 30,200 SEK 301,722 0.08

HOLMEN -REGISTERED SHS 39,652 SEK 1,475,863 0.37

NORDNET AB PUBL 23,772 SEK 322,689 0.08

SVENSKA CELLULOSA SCA AB-SHS-B- 182,997 SEK 2,171,395 0.54

TELE2 AB 315,495 SEK 2,414,390 0.60

 10,985,148 2.75
Schweiz 
ALCON - REGISTERED SHS 6,555 CHF 419,408 0.10

EFG INTL 10,105 CHF 90,361 0.02

KUEHNE + NAGEL INTERNATIONAL AG 6,990 CHF 1,523,366 0.38

NOVARTIS AG REG SHS 145,885 CHF 12,349,514 3.09

PSP SWISS PROPERTY AG 22,516 CHF 2,474,035 0.62

SCHINDLER HOLDING SA 21,565 CHF 3,797,816 0.95

STMICROELECTRONICS NV 89,238 EUR 2,944,408 0.74

SWISS LIFE HOLDING N-NAMEN REGISTERED 2,364 CHF 1,141,481 0.29

SWISS PRIME SITE AG-NAMEN AKT 35,680 CHF 2,896,098 0.72

SWISSCOM SHS NOM 7,481 CHF 3,838,042 0.96

ZURICH INSURANCE GROUP NAMEN AKT 14,296 CHF 6,403,485 1.60

 37,878,014 9.47
Großbritannien 
3I GROUP PLC 252,346 GBP 3,815,409 0.95

ASTRAZENECA PLC 88,672 GBP 11,211,299 2.80

BEAZLEY PLC 303,184 GBP 2,321,933 0.58

BRITISH LAND CO PLC REIT 578,588 GBP 2,576,502 0.64

CENTRICA 2,337,938 GBP 2,543,339 0.64

COMPASS GROUP 240,983 GBP 5,208,058 1.30

FRASERS GROUP PLC 38,253 GBP 306,110 0.08

HISCOX 99,306 GBP 1,219,430 0.30

HOWDEN JOINERY GROUP 113,470 GBP 718,228 0.18

IG GROUP HLDGS 51,639 GBP 455,133 0.11

INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP PLC 60,005 GBP 3,208,382 0.80

INVESTEC 348,962 GBP 2,011,374 0.50

JUST EAT TAKEAWAY.COM N.V 86,014 EUR 1,698,776 0.42

KINGFISHER PLC 1,072,855 GBP 2,854,901 0.71

LAND SEC R.E.I.T 486,623 GBP 3,408,144 0.85

LEGAL & GENERAL GROUP PLC 510,305 GBP 1,435,008 0.36

LLOYDS BANKING GROUP PLC 9,150,885 GBP 4,683,479 1.17

LSE GROUP 40,475 GBP 3,255,335 0.81

MAN GROUP - REGISTERED SHS 67,970 GBP 163,710 0.04

NATWEST GROUP PLC 1,157,072 GBP 3,458,501 0.86

PEARSON PLC 224,871 GBP 2,380,376 0.60

RELX PLC 63,800 EUR 1,648,592 0.41

RELX PLC 141,719 EUR 3,654,585 0.91

SEGRO (REIT) 388,553 GBP 3,344,030 0.84

SSE PLC 208,000 GBP 4,013,480 1.00

UNILEVER 42,834 EUR 2,018,955 0.50

UNILEVER 36,600 EUR 1,715,442 0.43

VODAFONE GROUP PLC 3,776,436 GBP 3,585,539 0.90

WHITBREAD 102,620 GBP 2,972,481 0.74

WISE PLC 234,676 GBP 1,488,596 0.37

WPP PLC 144,276 GBP 1,333,730 0.33

 84,708,857 21.18
Vereinigte Staaten von Amerika 
FERGUSON NEWCO PLC 6,213 GBP 731,065 0.18

GSK --- REGISTERED SHS 341,142 GBP 5,527,481 1.38

NESTLE SA REG SHS 167,267 CHF 18,148,753 4.54

ROCHE HOLDING AG 8,660 CHF 3,143,191 0.79

ROCHE HOLDING LTD 40,350 CHF 11,870,652 2.97
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

SCHNEIDER ELECTRIC SE 48,796 EUR 6,378,613 1.59

STELLANTIS N.V.-BEARER & REGISTERED SHS 312,237 EUR 4,141,512 1.04

SWISS RE REGS 47,659 CHF 4,173,933 1.04

 54,115,200 13.53

Aktien gesamt 396,299,531 99.08

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 396,299,531 99.08

Anlageportfolio gesamt 396,299,531 99.08
 

Anschaffungskosten 413,379,117
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Großbritannien  21.18    

Frankreich  19.11    
Vereinigte Staaten von Amerika  13.53    

Deutschland  12.54    
Schweiz  9.47    

Dänemark  5.97    
Niederlande  5.01    

Finnland  2.89    
Schweden  2.75    

Spanien  2.15    
Irland  1.23    

Belgien  1.11    
Österreich  0.55    

Italien  0.54    
Norwegen  0.42    

Luxemburg  0.32    
Chile  0.16    
Portugal  0.15    

  99.08 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Pharmazeutika 21.48 

Banken und andere Finanzinstitute 11.01 

Kommunikation 6.24 

Immobilien 5.76 

Lebensmittel und alkoholfreie Getränke 5.66 

Versicherungen 5.24 

Einzelhandel und Warenhäuser 4.01 

Grafik und Verlage 3.87 

Elektrotechnik 3.79 

Maschinen- und Apparatebau 3.79 

Kraftfahrzeuge 3.63 

Textilien und Bekleidung 3.46 

Hotels und Restaurants 3.41 

Transport 2.83 

Papier und Forsterzeugnisse 2.71 

Elektronik und Halbleiter 2.62 

Versorger 2.54 

Internet und Internet-Dienste 2.46 

Baumaterialien 2.24 

Biotechnologie 0.91 

Sonstige Dienstleistungen 0.56 

Banken und andere Finanzinstitute 0.33 

Verschiedene Kapitalgüter 0.18 

NE-Metalle 0.16 

Gesundheitswesen 0.10 

Reifen und Kautschuk 0.08 

Banken und andere Finanzinstitute 0.02 

  99.08 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
USD)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Aktien 

Brasilien 
MERCADOLIBRE 8,085 USD 6,841,850 0.45

 6,841,850 0.45
Singapur 
FLEXTRONICS INTERNATIONAL LTD 28,006 USD 601,009 0.04

 601,009 0.04
Großbritannien 
LINDE PLC 67,591 USD 22,046,832 1.44

 22,046,832 1.44
Vereinigte Staaten von Amerika 
3M CO 151,563 USD 18,175,435 1.19

ABBOTT LABORATORIES 190,846 USD 20,952,982 1.37

ACCENTURE - SHS CLASS A 61,525 USD 16,417,331 1.07

ADVANCED MICRO DEVICES INC 8,025 USD 519,779 0.03

ALBEMARLE - REGISTERED SHS 31,900 USD 6,917,834 0.45

ALPHABET INC -A- 458,170 USD 40,424,339 2.64

ALPHABET INC -C- 415,800 USD 36,893,934 2.41

AMERICAN EXPRESS 101,642 USD 15,017,606 0.98

AMGEN INC 76,856 USD 20,185,460 1.32

ANALOG DEVICES INC 87,942 USD 14,425,126 0.94

ANTHEM INC 35,337 USD 18,126,821 1.19

APPLE INC 808,422 USD 105,038,270 6.87

ARCH CAPITAL GROUP LTD 204,181 USD 12,818,483 0.84

ARTHUR J.GALLAGHER AN CO 47,068 USD 8,874,201 0.58

AUTOMATIC DATA PROCESSING INC 86,748 USD 20,720,627 1.36

AUTOZONE INC 5,528 USD 13,633,043 0.89

AVALONBAY COMMUN 31,050 USD 5,015,196 0.33

AVNET INC 117,036 USD 4,866,357 0.32

BANK OF AMERICA CORP 751,792 USD 24,899,351 1.63

BIO RAD LABORATORIES -A- 11,291 USD 4,747,753 0.31

BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC 80,242 USD 8,304,245 0.54

BLACKSTONE MTG-A 152,500 USD 3,228,425 0.21

BOISE CASCADE CO 69,130 USD 4,747,157 0.31

BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 245,066 USD 17,632,499 1.15

BROADCOM INC - REGISTERED SHS 399 USD 223,093 0.01

C.H.ROBINSON WORLWIDE INC 100,146 USD 9,169,368 0.60

CADENCE DESIGN SYSTEMS INC 69,255 USD 11,125,123 0.73

CENTENE CORP 146,418 USD 12,007,740 0.79

CHUBB - NAMEN AKT 75,830 USD 16,728,098 1.09

CHURCH AND DWIGHT CO 109,705 USD 8,843,320 0.58

CINTAS 36,090 USD 16,298,966 1.07

CISCO SYSTEMS INC 140,543 USD 6,695,469 0.44

CITIGROUP INC 320,211 USD 14,483,144 0.95

CLEAN HARBORS INC 87,414 USD 9,975,686 0.65

COLGATE-PALMOLIVE CO 207,444 USD 16,344,513 1.07

COMERICA INC 45,866 USD 3,066,142 0.20

CONSOLIDATED EDISON INC 121,850 USD 11,613,524 0.76

CROWDSTRIKE HOLDINGS INC 46,465 USD 4,892,300 0.32

CSX CORP 519,809 USD 16,103,683 1.05

CVS HEALTH 163,244 USD 15,212,708 1.00

DANAHER CORP 68,712 USD 18,237,539 1.19

DARLING INGREDIENT INC 115,166 USD 7,208,240 0.47

DISCOVER FINANCIAL SERVICES - SHS WI 114,000 USD 11,152,620 0.73

ELI LILLY & CO 56,884 USD 20,810,443 1.36

ENPHASE ENERGY --- REGISTERED SHS 18,872 USD 5,000,325 0.33

EQTY RESIDENTIAL PPTYS TR SHS BEN.INT. 140,581 USD 8,294,279 0.54
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
USD)

% des NV

EVEREST REINSURANCE GROUP 933 USD 309,075 0.02

FAIR ISAAC CORP 13,150 USD 7,871,327 0.52

FORTINET 5,701 USD 278,722 0.02

GATX CORP 22,099 USD 2,350,008 0.15

GENERAL MILLS INC 146,833 USD 12,311,947 0.81

H & R BLOCK INC 195,079 USD 7,122,334 0.47

HARLEY DAVIDSON INC 163,394 USD 6,797,190 0.44

HCA INC 29,064 USD 6,974,197 0.46

HILTON WORLDWIDE HLDGS INC REG SHS 85,196 USD 10,765,367 0.70

HOME DEPOT INC 85,787 USD 27,096,682 1.77

HUMANA INC 9,508 USD 4,869,903 0.32

ILLINOIS TOOL WORKS 85,013 USD 18,728,364 1.23

INVITATION HOMS REGISTERED 427,603 USD 12,674,153 0.83

IONIS PHARMACEUTICALS NEW 146,633 USD 5,538,328 0.36

JBG SMITH PROPERTIES WHEN ISSUED 105,000 USD 1,992,900 0.13

JEFFER FINL GRP --- REGISTERED SHS 299,518 USD 10,267,477 0.67

KEURIG DR PEPPR --- REGISTERED SHS 192,322 USD 6,858,203 0.45

KITE REALTY GRP 280,984 USD 5,914,713 0.39

KROGER CO 258,010 USD 11,502,086 0.75

LOWE'S CO INC 91,798 USD 18,289,834 1.20

LPL FINANCIAL HOLDINGS INC 28,996 USD 6,268,065 0.41

LULULEMON ATHLETICA INC SHS WHEN ISSUED 27,999 USD 8,970,320 0.59

MACYS 131,458 USD 2,714,608 0.18

MASTERCARD INC -A- 70,758 USD 24,604,679 1.61

MEDTRONIC HLD 174,497 USD 13,561,907 0.89

MERCK & CO INC 202,757 USD 22,495,889 1.47

METLIFE INC 212,500 USD 15,378,625 1.01

METTLER TOLEDO INTERNATIONAL 879 USD 1,270,551 0.08

MICROSOFT CORP 409,828 USD 98,284,951 6.43

MID-AMER APARTMENT COMMUNITIES INC 61,270 USD 9,618,777 0.63

NEXTERA ENERGY 183,020 USD 15,300,472 1.00

NORFOLK SOUTHERN 60,686 USD 14,954,244 0.98

NVIDIA CORP 80,182 USD 11,717,797 0.77

ON SEMICONDUCTOR CORP 112,870 USD 7,039,702 0.46

OPTION CARE HEALTH INC 48,480 USD 1,458,763 0.10

OWENS CORNING SHS 119,735 USD 10,213,396 0.67

PFIZER INC 284,078 USD 14,556,157 0.95

PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC 110,118 USD 17,392,037 1.14

PROCTER & GAMBLE CO 196,644 USD 29,803,365 1.95

PROGRESSIVE CORP 80,985 USD 10,504,564 0.69

PUBLIC STORAGE INC 38,818 USD 10,876,415 0.71

QUALCOMM INC 14,606 USD 1,605,784 0.11

REGENERON PHARMACEUTICALS INC 2,933 USD 2,116,130 0.14

REINSURANCE GROUP AMERICA INC 29,350 USD 4,170,342 0.27

SYNOPSYS 35,021 USD 11,181,855 0.73

TESLA MOTORS INC 195,216 USD 24,046,707 1.57

TEXAS INSTRUMENTS INC 118,160 USD 19,522,395 1.28

THERMO FISHER SCIENT SHS 36,468 USD 20,082,563 1.31

TRINITY INDUSTRIES 72,733 USD 2,150,715 0.14

UDR 391,999 USD 15,182,121 0.99

ULTA BEAUTY RG REGISTERED 27,103 USD 12,713,204 0.83

UMPQUA HOLDINGS 377,103 USD 6,731,289 0.44

UNITED PARCEL SERVICE INC 93,978 USD 16,337,136 1.07

UNITED RENTALS INC 29,114 USD 10,347,698 0.68

UNITEDHEALTH GROUP INC 69,305 USD 36,744,125 2.40

VERTEX PHARMACEUTICALS INC 45,554 USD 13,155,084 0.86

VISA INC -A- 139,534 USD 28,989,584 1.90

VOYA FINANCIAL INC 81,250 USD 4,996,062 0.33
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
USD)

% des NV

W.P. CAREY 6,828 USD 533,608 0.03

WALT DISNEY CO 176,960 USD 15,374,285 1.01

WASTE MANAGEMENT 106,146 USD 16,652,184 1.09

WILLIS TOWERS WATSON PLC 3,574 USD 874,129 0.06

WW GRAINGER INC 22,859 USD 12,715,319 0.83

 1,487,788,990 97.34

Aktien gesamt 1,517,278,681 99.27

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 1,517,278,681 99.27

Anlageportfolio gesamt 1,517,278,681 99.27
 

Anschaffungskosten 1,635,964,394
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Vereinigte Staaten von Amerika  97.34    

Großbritannien  1.44    

Brasilien  0.45    

Singapur  0.04    

  99.27 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Internet und Internet-Dienste 15.61 

Pharmazeutika 10.28 

Banken und andere Finanzinstitute 9.98 

Büroausstattung und Computer 7.33 

Einzelhandel und Warenhäuser 6.30 

Elektronik und Halbleiter 5.20 

Gesundheitswesen 5.15 

Immobilien 4.80 

Sonstige Konsumgüter 4.79 

Versicherungen 4.13 

Maschinen- und Apparatebau 4.00 

Transport 3.85 

Sonstige Dienstleistungen 2.97 

Versorger 2.56 

Kraftfahrzeuge 2.02 

Umweltdienste und Recycling 1.74 

Textilien und Bekleidung 1.65 

Biotechnologie 1.54 

Lebensmittel und alkoholfreie Getränke 1.25 

Grafik und Verlage 1.01 

Elektrotechnik 0.87 

Hotels und Restaurants 0.70 

Baumaterialien 0.67 

Chemikalien 0.45 

Papier und Forsterzeugnisse 0.31 

Kommunikation 0.11 

  99.27 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Aktien 

Australien 
BRAMBLES 1,200,000 AUD 9,203,495 0.81

GOODMAN GROUP - STAPLED SECURITY 79,408 AUD 875,948 0.08

MINERAL RESOURCES 95,000 AUD 4,660,207 0.41

NAT. AUSTRALIA BANK 193,165 AUD 3,689,620 0.33

PRIME INFRASTRUCTURE GROUP 46 AUD 0 0.00

SEEK LTD 147,664 AUD 1,965,726 0.17

 20,394,996 1.80
Österreich 
VERBUND AG 41,243 EUR 3,243,762 0.29

 3,243,762 0.29
Bermuda 
RENAISSANCERE HOLDINGS LTD 28,087 USD 4,848,412 0.43

 4,848,412 0.43
Brasilien 
MERCADOLIBRE 6,800 USD 5,391,831 0.48

 5,391,831 0.48
Kanada 
BANK OF MONTREAL 30,997 CAD 2,629,295 0.23

GILDAN ACTIVEWEAR 37,060 CAD 950,302 0.08

NATIONAL BK CANADA 56,819 CAD 3,584,660 0.32

THOMSON REUTERS --- REGISTERED SHS 108,402 CAD 11,578,972 1.02

TORONTO DOMINION BANK 178,247 CAD 10,806,621 0.95

WEST FRASER TIMBER CO 37,135 CAD 2,510,763 0.22

 32,060,613 2.83
Dänemark 
NOVO NORDISK 120,355 DKK 15,181,033 1.34

 15,181,033 1.34
Finnland 
NOKIA OYJ 1,245,328 EUR 5,388,534 0.48

 5,388,534 0.48
Frankreich 
GETLINK ACT 278,525 EUR 4,170,912 0.37

L'OREAL SA 38,000 EUR 12,676,800 1.12

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 22,500 EUR 15,297,750 1.35

SODEXO SA 13,262 EUR 1,186,684 0.10

VIVENDI SA 156,875 EUR 1,398,384 0.12

 34,730,530 3.07
Deutschland 
BEIERSDORF AG 20,148 EUR 2,159,866 0.19

DAIMLER AG NAMEN-AKT 66,466 EUR 4,081,012 0.36

DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS 322,000 EUR 6,001,436 0.53

HANNOVER RUECK SE 21,330 EUR 3,956,715 0.35

PUMA AG 114,815 EUR 6,510,010 0.57

SIEMENS ENERGY - REGISTERED SHS 105,500 EUR 1,854,162 0.16

TALANX AG NAM AKT 5,503 EUR 243,893 0.02

TELEFONICA NAMEN AKT 948,520 EUR 2,184,442 0.19

 26,991,536 2.38
Hongkong 
MTR CORP LTD 314,500 HKD 1,561,202 0.14

SWIRE PACIFIC LTD SIE A 155,500 HKD 1,282,478 0.11

SWIRE PROPERTIES LTD 115,200 HKD 274,383 0.02

THE LINK REIT UNITS 164,500 HKD 1,131,575 0.10

 4,249,638 0.38
Irland 
AERCAP HOLDINGS 53,500 USD 2,923,514 0.26

AIB GRP - REGISTERED 205,454 EUR 742,922 0.07
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

 3,666,436 0.32
Japan 
AEON CO LTD 457,700 JPY 9,045,551 0.80

CANON INC 317,000 JPY 6,428,096 0.57

CENTRAL JAPAN RAILWAY CO 40,400 JPY 4,649,126 0.41

DAI NIPPON PRINTING CO LTD 183,100 JPY 3,445,681 0.30

EAST JAPAN RAILWAY CO 24,900 JPY 1,329,714 0.12

FAST RETAILING CO LTD 8,200 JPY 4,689,348 0.41

HITACHI CONST MACH. 147,600 JPY 3,101,503 0.27

IBIDEN 89,500 JPY 3,041,206 0.27

MITSUBISHI CORP 290,800 JPY 8,844,706 0.78

NIKON CORP 333,600 JPY 2,785,956 0.25

NITTO DENKO CORP 138,400 JPY 7,518,625 0.66

NOMURA HOLDINGS INC 2,534,300 JPY 8,793,310 0.78

OLYMPUS CORP 407,900 JPY 6,812,899 0.60

ORIX CORP 678,900 JPY 10,213,514 0.90

RECRUIT HOLDINGS CO LTD 78,000 JPY 2,313,662 0.20

RICOH CO LTD 79,200 JPY 566,364 0.05

SEKISUI CHEMICAL CO LTD 56,100 JPY 735,022 0.06

TOPPAN INC 55,600 JPY 771,508 0.07

TOYOTA MOTOR CORP 388,000 JPY 4,994,024 0.44

YAKULT HONSHA CO LTD 20,300 JPY 1,233,987 0.11

 91,313,802 8.06
Niederlande 
ADYEN --- PARTS SOCIALES 4,350 EUR 5,604,540 0.49

EXOR REG 8,372 EUR 571,808 0.05

 6,176,348 0.55
Norwegen 
NORDIC VLSI 18,000 NOK 280,611 0.02

ORKLA ASA 159,982 NOK 1,079,481 0.10

TELENOR ASA 226,390 NOK 1,972,447 0.17

 3,332,539 0.29
Singapur 
UOL GROUP LTD 199,000 SGD 934,246 0.08

 934,246 0.08
Spanien 
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 372,833 EUR 2,100,541 0.19

BANCO SABADELL REG.SHS 5,206,684 EUR 4,586,047 0.40

INDITEX SHARE FROM SPLIT 180,500 EUR 4,485,425 0.40

 11,172,013 0.99
Schweiz 
ALCON - REGISTERED SHS 7,226 CHF 462,341 0.04

BALOISE HOLDING REG.SHS 5,870 CHF 848,295 0.07

NOVARTIS AG REG SHS 150,000 CHF 12,697,858 1.12

STMICROELECTRONICS NV 135,438 EUR 4,468,777 0.39

ZURICH INSURANCE GROUP NAMEN AKT 18,122 CHF 8,117,232 0.72

 26,594,503 2.35
Großbritannien 
ASTRAZENECA PLC 46,179 GBP 5,838,670 0.52

BEAZLEY PLC 509,810 GBP 3,904,378 0.34

COMPASS GROUP 527,906 GBP 11,408,958 1.01

EXPERIAN GROUP 163,541 GBP 5,185,019 0.46

INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP PLC 43,500 GBP 2,325,883 0.21

KINGFISHER PLC 1,040,705 GBP 2,769,349 0.24

LINDE PLC 14,032 USD 4,288,553 0.38

NATWEST GROUP PLC 2,669,081 GBP 7,977,912 0.70

SEGRO (REIT) 773,267 GBP 6,655,020 0.59

SSE PLC 189,500 GBP 3,656,512 0.32

VODAFONE GROUP PLC 8,231,349 GBP 7,815,259 0.69

WHITBREAD 244,580 GBP 7,084,481 0.63
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

WISE PLC 197,100 GBP 1,250,244 0.11

 70,160,238 6.19
Vereinigte Staaten von Amerika 
ABBOTT LABORATORIES 20,800 USD 2,139,735 0.19

ACCENTURE - SHS CLASS A 55,716 USD 13,930,436 1.23

ADOBE INC 16,406 USD 5,173,213 0.46

ADVANCED MICRO DEVICES INC 12,000 USD 728,264 0.06

AFLAC INC 79,779 USD 5,377,654 0.47

AGILENT TECHNOLOGIES 85,000 USD 11,918,716 1.05

ALBEMARLE - REGISTERED SHS 24,990 USD 5,077,846 0.45

ALLY FINANCIAL INC 290,660 USD 6,658,831 0.59

ALPHABET INC -A- 284,454 USD 23,515,930 2.08

ALPHABET INC -C- 267,693 USD 22,255,704 1.96

AMERICAN EXPRESS 73,000 USD 10,106,114 0.89

APPLE INC 459,223 USD 55,907,092 4.93

ARCH CAPITAL GROUP LTD 136,915 USD 8,053,899 0.71

AUTODESK INC 37,056 USD 6,488,316 0.57

AUTOMATIC DATA PROCESSING INC 31,207 USD 6,984,403 0.62

AUTOZONE INC 3,388 USD 7,828,923 0.69

AVALONBAY COMMUN 1,566 USD 237,002 0.02

BIO RAD LABORATORIES -A- 10,390 USD 4,093,597 0.36

BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC 69,389 USD 6,728,571 0.59

BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 67,657 USD 4,561,182 0.40

CENTENE CORP 96,606 USD 7,423,432 0.66

CHUBB - NAMEN AKT 50,728 USD 10,485,450 0.93

CHURCH AND DWIGHT CO 81,645 USD 6,166,693 0.54

CINTAS 850 USD 359,688 0.03

COLGATE-PALMOLIVE CO 99,927 USD 7,377,136 0.65

COMERICA INC 123,591 USD 7,741,446 0.68

CONSOLIDATED EDISON INC 40,100 USD 3,581,102 0.32

CROWDSTRIKE HOLDINGS INC 31,799 USD 3,137,144 0.28

DANAHER CORP 47,000 USD 11,688,677 1.03

DARLING INGREDIENT INC 87,500 USD 5,131,530 0.45

DISCOVER FINANCIAL SERVICES - SHS WI 80,463 USD 7,375,681 0.65

DOLLAR TREE INC 36,247 USD 4,803,725 0.42

ELECTRONIC ARTS - REGISTERED 80,988 USD 9,271,599 0.82

ELI LILLY & CO 34,697 USD 11,893,699 1.05

ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A- 37,030 USD 8,608,586 0.76

EVEREST REINSURANCE GROUP 16,147 USD 5,011,962 0.44

EVERSOURCE ENERGY 80,688 USD 6,338,610 0.56

FERGUSON NEWCO PLC 8,952 GBP 1,053,355 0.09

FORTINET 116,000 USD 5,313,881 0.47

GAP INC 14,000 USD 147,969 0.01

GATX CORP 13,400 USD 1,335,166 0.12

GENERAL MILLS INC 10,015 USD 786,843 0.07

H & R BLOCK INC 45,607 USD 1,560,189 0.14

HENRY JACK AND ASSOCIATES INC 31,306 USD 5,149,760 0.45

HERC HOLDINGS INC 10,000 USD 1,232,795 0.11

HILTON WORLDWIDE HLDGS INC REG SHS 57,564 USD 6,815,448 0.60

INCYTE CORP 100,536 USD 7,566,223 0.67

INTEL CORP 275,708 USD 6,827,793 0.60

INTERPUBLIC GROUP OF COMPANIES INC 374,699 USD 11,694,752 1.03

INTUIT 17,000 USD 6,199,803 0.55

INVITATION HOMS REGISTERED 222,687 USD 6,184,533 0.55

JEFFER FINL GRP --- REGISTERED SHS 184,858 USD 5,937,627 0.52

JOHNSON CONTROLS INTL 6,800 USD 407,777 0.04

KITE REALTY GRP 213,150 USD 4,204,083 0.37

KORN FERRY 91,781 USD 4,353,201 0.38
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

KROGER CO 45,057 USD 1,882,072 0.17

LOUISIANA PACIFIC CORP. 40,000 USD 2,218,787 0.20

LOWE'S CO INC 64,000 USD 11,947,866 1.05

LPL FINANCIAL HOLDINGS INC 22,870 USD 4,632,287 0.41

LULULEMON ATHLETICA INC SHS WHEN ISSUED 23,548 USD 7,068,923 0.62

MASTERCARD INC -A- 44,144 USD 14,382,940 1.27

MERCK & CO INC 108,622 USD 11,292,210 1.00

METTLER TOLEDO INTERNATIONAL 7,590 USD 10,279,658 0.91

MICROSOFT CORP 230,000 USD 51,682,923 4.56

NEUROCRINE BIOSCIENCES 28,000 USD 3,133,586 0.28

NIKE INC 13,700 USD 1,502,026 0.13

NVIDIA CORP 31,853 USD 4,361,675 0.38

ON SEMICONDUCTOR CORP 76,601 USD 4,476,556 0.40

OWENS CORNING SHS 86,910 USD 6,946,285 0.61

PALO ALTO NETWORKS 41,292 USD 5,398,815 0.48

PFIZER INC 19,132 USD 918,551 0.08

PLUG POWER INC 257,600 USD 2,985,722 0.26

PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC 76,871 USD 11,375,972 1.00

PROCTER & GAMBLE CO 130,500 USD 18,532,284 1.64

PROGRESSIVE CORP 25,002 USD 3,038,660 0.27

PROLOGIS 87,762 USD 9,270,003 0.82

PUBLIC STORAGE INC 4,485 USD 1,177,467 0.10

REGENCY CENTERS 107,325 USD 6,285,137 0.55

ROCHE HOLDING AG 5,884 CHF 2,135,628 0.19

SERVICENOW INC 22,500 USD 8,185,594 0.72

SHERWIN WILLIAMS CO 7,493 USD 1,666,258 0.15

SILICON LABORATORIES INC 7,467 USD 949,213 0.08

SWISS RE REGS 93,427 CHF 8,182,254 0.72

SYNCHRONY FINANCIAL 196,030 USD 6,035,648 0.53

SYNOPSYS 1,629 USD 487,349 0.04

TESLA MOTORS INC 102,000 USD 11,772,649 1.04

THERMO FISHER SCIENT SHS 24,000 USD 12,383,753 1.09

TRANE TECH - REGISTERED SHS 32,547 USD 5,126,095 0.45

TRINITY INDUSTRIES 64,002 USD 1,773,286 0.16

UDR 291,543 USD 10,579,958 0.93

UNITED RENTALS INC 20,174 USD 6,718,429 0.59

UNITEDHEALTH GROUP INC 40,503 USD 20,120,759 1.78

VEEVA SYSTEMS -A- 44,240 USD 6,689,577 0.59

VERTEX PHARMACEUTICALS INC 30,351 USD 8,212,473 0.72

VISA INC -A- 89,000 USD 17,325,500 1.53

VISTEON CORP 21,083 USD 2,584,482 0.23

W.P. CAREY 36,430 USD 2,667,608 0.24

WALT DISNEY CO 120,000 USD 9,768,658 0.86

WASTE CONNECTIONS INC 25,635 USD 3,184,048 0.28

WEST PHARMACEUTICAL SERVICES INC 10,272 USD 2,265,182 0.20

WILLIS TOWERS WATSON PLC 32,553 USD 7,460,120 0.66

WW GRAINGER INC 14,159 USD 7,379,662 0.65

 759,377,374 67.03

Aktien gesamt 1,125,208,384 99.31

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 1,125,208,384 99.31

Anlageportfolio gesamt 1,125,208,384 99.31
 

Anschaffungskosten 1,161,264,461
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Vereinigte Staaten von Amerika  67.03    

Japan  8.06    
Großbritannien  6.19    

Frankreich  3.07    
Kanada  2.83    

Deutschland  2.38    
Schweiz  2.35    

Australien  1.80    
Dänemark  1.34    

Spanien  0.99    
Niederlande  0.55    

Brasilien  0.48    
Finnland  0.48    

Bermuda  0.43    
Hongkong  0.38    

Irland  0.32    
Norwegen  0.29    
Österreich  0.29    

Singapur  0.08    

  99.31 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Internet und Internet-Dienste 15.12 

Banken und andere Finanzinstitute 14.29 

Pharmazeutika 8.51 

Versicherungen 5.74 

Elektronik und Halbleiter 5.08 

Büroausstattung und Computer 4.93 

Einzelhandel und Warenhäuser 4.88 

Immobilien 4.36 

Grafik und Verlage 3.62 

Biotechnologie 3.32 

Sonstige Dienstleistungen 3.14 

Sonstige Konsumgüter 3.04 

Textilien und Bekleidung 2.71 

Gesundheitswesen 2.47 

Maschinen- und Apparatebau 2.46 

Hotels und Restaurants 2.44 

Kraftfahrzeuge 2.07 

Kommunikation 2.06 

Versorger 1.94 

Baumaterialien 1.33 

Transport 1.15 

Chemikalien 1.11 

Elektrotechnik 0.91 

Verpackungsindustrie 0.81 

Foto und Optik 0.60 

Papier und Forsterzeugnisse 0.42 

Umweltdienste und Recycling 0.28 

Lebensmittel und alkoholfreie Getränke 0.27 

Luft- und Raumfahrt 0.26 

  99.31 
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

Übertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassen sind oder 
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 

Anleihen 

Australien 
NATL A OISEST+0.27% 10-11-23 10,000,000 EUR 9,997,939 0.95

 9,997,939 0.95
Belgien 
AEDIFICA NV/SA ZCP 170123 20,000,000 EUR 19,935,031 1.89

AEDIFICA NV/SA ZCP 240223 8,000,000 EUR 7,956,736 0.75

BRUSSELS MUNICIPALIT ZCP 060123 6,000,000 EUR 5,994,824 0.57

BRUSSELS MUNICIPALIT ZCP 110123 9,100,000 EUR 9,095,497 0.86

BRUSSELS MUNICIPALIT ZCP 160123 12,000,000 EUR 11,981,894 1.14

COFINIMMO SA ZCP 040123 26,000,000 EUR 25,962,199 2.46

COFINIMMO SA ZCP 130123 2,000,000 EUR 1,997,032 0.19

REGION WALLONNE ZCP 010223 7,000,000 EUR 6,988,478 0.66

REGION WALLONNE ZCP 02-01-23 7,000,000 EUR 6,990,407 0.66

REGION WALLONNE ZCP 160123 17,000,000 EUR 16,973,713 1.61

 113,875,811 10.80
Kanada 
BANK O OISEST+0.39% 14-11-23 10,000,000 EUR 9,997,905 0.95

ROYA B OISEST+0.33% 05-12-23 10,000,000 EUR 9,995,167 0.95

THE TO OISEST+0.41% 14-11-23 10,000,000 EUR 10,001,552 0.95

 29,994,624 2.85
Dänemark 
JYSK B OISEST+0.32% 20-11-23 10,000,000 EUR 10,000,053 0.95

JYSKE BANK DNK ZCP 010223 15,000,000 EUR 14,977,033 1.42

NYKREDIT REALKREDIT 0.2500 19-23 20/01A 1,000,000 EUR 999,055 0.09

 25,976,141 2.46
Europäische Union 
EURO UNIO BILL ZCP 06-01-23 10,000,000 EUR 9,995,876 0.95

 9,995,876 0.95
Finnland 
NORD B OISEST+0.25% 20-11-23 10,000,000 EUR 10,001,023 0.95

OP CORPORATE BK ZCP 160123 15,000,000 EUR 14,989,088 1.42

 24,990,111 2.37
Frankreich 
BFCM B OISEST+0.26% 20-11-23 10,000,000 EUR 10,000,581 0.95

BPCE OISEST+0.26% 22-11-23 10,000,000 EUR 9,994,636 0.95

CARREFOUR BANQUE ZCP 060223 12,000,000 EUR 11,954,436 1.13

CM ARKEA 1.00 15-23 26/01A 15,000,000 EUR 14,990,550 1.42

DASSAULT SYSTEMES ZCP 240223 15,000,000 EUR 14,921,910 1.42

GECINA ZCP 090223 10,000,000 EUR 9,959,081 0.94

KERING FINANCE ZCP 170123 19,000,000 EUR 18,948,232 1.80

LVMH FIN BELGIQUE SA ZCP 050123 25,000,000 EUR 24,917,195 2.36

PARIS (VILLE DE) ZCP 060123 10,000,000 EUR 9,997,919 0.95

PARIS (VILLE DE) ZCP 160123 15,000,000 EUR 14,989,018 1.42

REGION HAUTS DE FRA ZCP 250123 14,000,000 EUR 13,981,449 1.33

SOCIETE GENERALE 0.500 17-23 13/01A 8,000,000 EUR 7,997,760 0.76

SODEXO ZCP 160123 11,000,000 EUR 10,985,591 1.04

VEOLIA ENVIRONN ZCP 130123 14,000,000 EUR 13,943,599 1.32

 187,581,957 17.79
Deutschland 
ALLIANZ BANQUE SA 0.21 061223 3,000,000 EUR 2,999,815 0.28

ALLIANZ BANQUE SA 0.21 111223 2,000,000 EUR 1,999,837 0.19

ALLIANZ BANQUE SA 0.22 161123 2,000,000 EUR 1,999,694 0.19

DEUTSCHE TELEKOM AG ZCP 120123 25,000,000 EUR 24,969,641 2.37

LINDE FINANCE BV ZCP 300123 10,000,000 EUR 9,984,602 0.95

SIEMENS FINANCIERING 0.00 20-23 20/02U 2,200,000 EUR 2,194,082 0.21

VOLKSWAGEN BANK GMBH ZCP 230223 8,000,000 EUR 7,971,753 0.76
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)

% des NV

VOLKSWAGEN FIN. SVC ZCP 140223 19,000,000 EUR 18,903,320 1.79

VOLKSWAGEN LEASING 1.0000 18-23 16/02A 2,000,000 EUR 1,995,790 0.19

 73,018,534 6.93
Italien 
ENEL FINANCE INT NV ZCP 100123 11,000,000 EUR 10,965,105 1.04

ENEL FINANCE INT NV ZCP 130123 3,000,000 EUR 2,990,569 0.28

ENEL FINANCE INT NV ZCP 160123 9,000,000 EUR 8,985,151 0.85

ENEL FINANCE INT NV ZCP 280223 8,500,000 EUR 8,467,652 0.80

 31,408,477 2.98
Japan 
TOYOTA MOTOR FIN ZCP 110123 35,000,000 EUR 34,983,921 3.32

 34,983,921 3.32
Niederlande 
AKZO NOBEL NV ZCP 160123 2,000,000 EUR 1,993,875 0.19

COOP R OISEST+0.26% 10-11-23 10,000,000 EUR 10,003,779 0.95

 11,997,654 1.14
Norwegen 
DNB BA OISEST+0.27% 20-11-23 10,000,000 EUR 9,996,761 0.95

 9,996,761 0.95
Spanien 
IBERDROLA INT. BV ZCP 090123 2,000,000 EUR 1,995,216 0.19

IBERDROLA INT. BV ZCP 110123 19,500,000 EUR 19,467,681 1.85

SPAI LETR DEL TESO ZCP 13-01-23 25,000,000 EUR 24,981,882 2.37

 46,444,779 4.41
Supranational 
EURO STAB MECH ZCP 12-01-23 8,000,000 EUR 7,995,960 0.76

 7,995,960 0.76
Schweden 
SCANIA CV AB ZCP 090123 24,500,000 EUR 24,426,848 2.32

 24,426,848 2.32
Großbritannien 
LLOYDS BANK 0.44 201123 5,000,000 EUR 4,999,715 0.47

LLOYDS BANKING GROUP 0.625 18-24 15/01 15,962,000 EUR 15,963,836 1.51

RECKITT BENCKISER TS ZCP 060123 18,000,000 EUR 17,973,111 1.70

RECKITT BENCKISER TS ZCP 310323 12,000,000 EUR 11,932,904 1.13

 50,869,566 4.83
Vereinigte Staaten von Amerika 
COLGATE PALMOLIVE CO ZCP 050323 10,000,000 EUR 9,996,593 0.95

COLGATE PALMOLIVE CO ZCP 120123 15,000,000 EUR 14,989,636 1.42

DANAHER CORP ZCP 040123 2,000,000 EUR 1,994,329 0.19

DANAHER CORP ZCP 230223 24,000,000 EUR 23,914,678 2.27

DH EUROPE FINANCE II ZCP 300123 5,000,000 EUR 4,984,342 0.47

FIDELITY NATL INFORM ZCP 060123 26,000,000 EUR 25,962,614 2.46

FIDELITY NATL INFORM ZCP 300123 5,000,000 EUR 4,984,455 0.47

FISERV INC ZCP 120123 11,000,000 EUR 10,967,245 1.04

FISERV INC ZCP 190123 12,000,000 EUR 11,962,207 1.13

HEWLETT PACK INT BK ZCP 230223 10,000,000 EUR 9,946,224 0.94

IBM CORP 0.375 19-23 31/01A 10,972,000 EUR 10,957,956 1.04

MEDTRONIC GLOBAL HOLD 0.00 20-23 15/03U 5,475,000 EUR 5,449,924 0.52

 136,110,203 12.91

Anleihen gesamt 829,665,162 78.70

Variabel verzinsliche Anleihen 

Frankreich 
BNP PARIBAS FL.R 18-23 19/01Q 10,700,000 EUR 10,699,198 1.01

BNP PARIBAS FL.R 18-23 22/05Q 2,682,000 EUR 2,686,734 0.25

BPCE FL.R 18-23 11/01Q 2,500,000 EUR 2,499,838 0.24

BPCE FL.R 18-23 23/03Q 30,500,000 EUR 30,522,875 2.90

SOCIETE GENERALE FL.R 18-23 06/03Q 9,500,000 EUR 9,505,130 0.90

 55,913,775 5.30
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Bezeichnung Anzahl Währung Marktwert (in 
EUR)
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Deutschland 
DAIMLER INTL FIN FL.R 18-23 11/01Q 2,000,000 EUR 1,999,860 0.19

 1,999,860 0.19
Japan 
TOYOTA MOTOR FINANCE FL.R 21-23 24/05Q 9,000,000 EUR 9,023,175 0.86

 9,023,175 0.86
Niederlande 
ING GROUP NV FL.R 18-23 20/09Q 12,000,000 EUR 12,057,300 1.14

 12,057,300 1.14
Spanien 
BANCO BILBAO VIZCAYA FL.R 18-23 03/09Q 10,000,000 EUR 10,007,100 0.95

BBVA FL.R 21-23 03/12Q 3,500,000 EUR 3,524,990 0.33

 13,532,090 1.28
Großbritannien 
NATWEST MKTS FL.R 21-23 26/05 7,000,000 EUR 7,011,550 0.67

 7,011,550 0.67
Vereinigte Staaten von Amerika 
BANK OF AMERICA CORP FL.R 18-24 25/04Q 500,000 EUR 500,085 0.05

CITIGROUP INC FL.R 18-23 21/03Q 23,500,000 EUR 23,510,105 2.23

THERMO FISHER SCIENTIF FL.R 21-23 18/11Q 8,000,000 EUR 7,990,000 0.76

 32,000,190 3.04

Variabel verzinsliche Anleihen gesamt 131,537,940 12.48

Gesamtsumme übertragbarer Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Börse 
zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 961,203,102 91.17

Anlageportfolio gesamt 961,203,102 91.17
 

Anschaffungskosten 961,598,452
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Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Frankreich  23.10    

Vereinigte Staaten von Amerika  15.95    

Belgien  10.80    

Deutschland  7.12    

Spanien  5.69    

Großbritannien  5.49    

Japan  4.17    

Italien  2.98    

Kanada  2.85    

Dänemark  2.46    

Finnland  2.37    

Schweden  2.32    

Niederlande  2.28    

Australien  0.95    

Norwegen  0.95    

Europäische Union  0.95    

Supranational  0.76    

  91.17 
 

 

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermögens)  

Banken und andere Finanzinstitute 47.79 

Anleihen von Staaten, Provinzen und Gemeinden 9.00 

Internet und Internet-Dienste 6.53 

Anlagefonds 5.30 

Nicht klassifizierbare Institutionen 2.84 

Maschinen- und Apparatebau 2.46 

Kommunikation 2.37 

Sonstige Konsumgüter 2.37 

Verschiedene Kapitalgüter 2.36 

Kraftfahrzeuge 2.32 

Elektrotechnik 2.04 

Supranationale Organisationen 1.71 

Versorger 1.32 

Büroausstattung und Computer 1.04 

Immobilien 0.94 

Pharmazeutika 0.52 

Chemikalien 0.19 

Nicht klassifizierbare Institutionen 0.09 

  91.17 
 

 



Candriam Sustainable 
 
Anhang zum Abschluss - Aufstellung der derivativen Instrumente 

 

 
150

 

Devisenterminkontrakte  

Zum 31. Dezember 2022 waren die folgenden Devisentermingeschäfte ausstehend: 
 

Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

CAD 188,000 EUR 129,425 15.06.2023 Société Générale (549)

EUR 12,142 AUD 19,000 15.06.2023 J.P. Morgan SE 118

EUR 4,094 CHF 4,000 15.06.2023 Société Générale 14

EUR 13,846 GBP 12,000 15.06.2023 Société Générale 416

EUR 51,651 JPY 7,315,000 15.06.2023 J.P. Morgan SE (937)

EUR 420,482 USD 449,000 15.06.2023 Barclays Bank Ireland Plc 4,197

USD 40,848 EUR 38,000 15.06.2023 Société Générale (126)

  3,133
 

Candriam Sustainable Bond Emerging Markets 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
USD)

CHF 110,142,608 USD 119,438,084 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (208,497)

EUR 467,993,638 USD 499,347,567 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 613,722

GBP 1,074,388 USD 1,333,678 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (40,822)

USD 3,436,289 CHF 3,185,620 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (12,126)

USD 5,852,954 EUR 5,492,800 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (15,029)

USD 6,851,553 EUR 6,500,000 19.01.2023 BNP Paribas Paris (93,425)

USD 9,000,000 EUR 8,664,798 19.01.2023 Société Générale (257,974)

USD 61,444,631 EUR 59,000,000 19.01.2023 UBS Europe SE (1,594,398)

USD 13,371,483 EUR 12,600,000 19.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc (91,089)

USD 13,939 GBP 11,476 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 129

  (1,699,509)
 

Candriam Sustainable Bond Euro 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

EUR 4,638,331 USD 4,800,000 18.01.2023 UBS Europe SE 145,715

  145,715
 

Candriam Sustainable Bond Euro Corporate 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

CHF 1,672,603 EUR 1,699,939 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (5,114)

EUR 43,144 CHF 42,535 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 44

EUR 11,334 GBP 9,974 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 99

EUR 3,762,390 GBP 3,300,000 20.01.2023 Société Générale 45,769

EUR 22 USD 23 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 0

EUR 1,941,716 USD 2,000,000 20.01.2023 J.P. Morgan SE 70,076

EUR 45,435,572 USD 47,000,000 20.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc 1,451,786

GBP 430,098 EUR 500,416 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (15,953)

USD 909 EUR 852 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (1)

  1,546,706
 

Candriam Sustainable Bond Euro Short Term 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

EUR 13,242,090 USD 14,000,000 11.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc 131,797

  131,797
 

Candriam Sustainable Bond Global 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

AUD 9,200,000 EUR 5,811,933 06.01.2023 J.P. Morgan SE 33,448

AUD 5,000,000 EUR 3,165,524 06.01.2023 BNP Paribas Paris 11,313

AUD 1,500,000 EUR 972,758 06.01.2023 UBS Europe SE (19,709)

AUD 5,600 GBP 3,077 03.02.2023 BNP Paribas Paris 92

AUD 26,000 GBP 14,544 03.02.2023 Nomura Financial Products Europe 136

CAD 1,170,000 EUR 836,475 06.01.2023 Société Générale (27,540)

CAD 1,000,000 EUR 711,815 06.01.2023 UBS Europe SE (20,418)

CAD 2,170,000 EUR 1,496,076 03.02.2023 J.P. Morgan SE 1,514
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Devisentermingeschäfte (Fortsetzung) 

Candriam Sustainable Bond Global (Fortsetzung) 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

CAD 9,700 GBP 5,867 03.02.2023 BNP Paribas Paris 91

CAD 46,000 GBP 29,392 03.02.2023 Barclays Bank Ireland Plc (1,340)

CHF 220,000 EUR 223,545 06.01.2023 J.P. Morgan SE (725)

CHF 220,000 EUR 223,905 03.02.2023 Barclays Bank Ireland Plc (809)

CHF 7,150 GBP 6,308 03.02.2023 BNP Paribas Paris 150

CNH 196,465,000 EUR 26,363,975 06.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc 243,844

CNH 344,000 EUR 46,751 20.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc (156)

CNH 196,465,000 EUR 26,406,763 03.02.2023 Barclays Bank Ireland Plc 206,991

CNH 162,000 GBP 19,219 03.02.2023 BNP Paribas Paris 312

CNH 759,000 GBP 90,787 03.02.2023 Barclays Bank Ireland Plc 626

CZK 5,700,000 EUR 233,144 06.01.2023 BNP Paribas Paris 2,750

CZK 5,700,000 EUR 234,859 03.02.2023 BNP Paribas Paris 165

CZK 35,000 GBP 1,222 03.02.2023 Barclays Bank Ireland Plc 68

DKK 21,000 GBP 2,442 03.02.2023 BNP Paribas Paris 76

DKK 4,500 GBP 532 03.02.2023 Barclays Bank Ireland Plc 7

EUR 10,181,461 AUD 15,700,000 06.01.2023 Nomura Financial Products Europe 206,215

EUR 33,382 AUD 52,000 20.01.2023 BNP Paribas Paris 356

EUR 256,539 AUD 399,750 20.01.2023 UBS Europe SE 2,651

EUR 25,677 AUD 40,000 20.01.2023 Nomura Financial Products Europe 272

EUR 5,806,449 AUD 9,200,000 03.02.2023 J.P. Morgan SE (34,458)

EUR 1,498,817 CAD 2,170,000 06.01.2023 J.P. Morgan SE (1,525)

EUR 30,698 CAD 43,000 20.01.2023 BNP Paribas Paris 997

EUR 59,187 CAD 82,000 20.01.2023 Société Générale 2,547

EUR 518,619 CAD 701,880 20.01.2023 UBS Europe SE 33,822

EUR 42,091 CAD 59,000 20.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc 1,337

EUR 223,684 CHF 220,000 06.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc 864

EUR 20,401 CHF 20,000 20.01.2023 BNP Paribas Paris 132

EUR 92,852 CHF 91,064 20.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc 565

EUR 26,401,256 CNH 196,465,000 06.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc (206,565)

EUR 21,423 CNH 157,000 20.01.2023 J.P. Morgan SE 158

EUR 2,043,104 CNH 14,847,500 20.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc 31,980

EUR 41,884 DKK 311,404 20.01.2023 Société Générale 2

EUR 2,599,696 GBP 2,300,000 06.01.2023 J.P. Morgan SE 7,764

EUR 143,338 GBP 125,000 20.01.2023 Société Générale 2,558

EUR 725,771 GBP 635,410 20.01.2023 UBS Europe SE 10,142

EUR 84,224 GBP 73,000 20.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc 2,009

EUR 316,000 GBP 274,111 03.02.2023 J.P. Morgan SE 7,469

EUR 12,654,734 JPY 1,801,482,300 06.01.2023 J.P. Morgan SE (140,680)

EUR 150,067 JPY 21,763,000 20.01.2023 BNP Paribas Paris (4,644)

EUR 2,422,003 JPY 351,035,000 20.01.2023 UBS Europe SE (73,479)

EUR 237,118 JPY 34,331,000 20.01.2023 Nomura Financial Products Europe (6,939)

EUR 1,647,251 MXN 33,000,000 06.01.2023 BNP Paribas Paris 61,773

EUR 53,772 MXN 1,064,460 20.01.2023 UBS Europe SE 2,832

EUR 14,009 MXN 290,000 20.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc 129

EUR 1,587,410 MXN 33,000,000 03.02.2023 J.P. Morgan SE 13,932

EUR 154,609 NOK 1,600,000 06.01.2023 J.P. Morgan SE 2,436

EUR 4,853 NOK 50,500 20.01.2023 BNP Paribas Paris 52

EUR 12,985 NOK 135,000 20.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc 151

EUR 151,790 NOK 1,600,000 03.02.2023 J.P. Morgan SE (261)

EUR 6,571,359 NZD 10,956,000 06.01.2023 J.P. Morgan SE 80,053

EUR 3,255,239 NZD 5,500,000 06.01.2023 UBS Europe SE (3,456)

EUR 31,263 NZD 53,379 20.01.2023 UBS Europe SE (339)

EUR 9,480,819 NZD 16,000,000 03.02.2023 Nomura Financial Products Europe 15,591

EUR 28,095 PLN 134,300 20.01.2023 UBS Europe SE (521)

EUR 16,698 SEK 182,000 20.01.2023 BNP Paribas Paris 335

EUR 72,374 SEK 787,700 20.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc 1,552

EUR 224,112 SEK 2,500,000 05.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc (699)

EUR 3,383,656 USD 3,600,000 06.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc 11,223

EUR 54,817,701 USD 58,435,000 06.01.2023 Nomura Financial Products Europe 76,542

EUR 807,521 USD 836,000 20.01.2023 BNP Paribas Paris 25,170

EUR 850,178 USD 883,000 20.01.2023 Société Générale 23,841

EUR 8,646,258 USD 8,650,500 20.01.2023 UBS Europe SE 551,243
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Devisentermingeschäfte (Fortsetzung) 

Candriam Sustainable Bond Global (Fortsetzung) 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

EUR 1,069,125 USD 1,118,000 20.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc 22,858

EUR 235,665 CZK 5,700,000 06.01.2023 BNP Paribas Paris (228)

EUR 22,328 CZK 548,930 20.01.2023 UBS Europe SE (348)

EUR 705,874 SGD 1,014,000 06.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc (2,438)

EUR 42,626 SGD 59,800 20.01.2023 Société Générale 885

EUR 196,615 HUF 79,000,000 06.01.2023 UBS Europe SE (420)

GBP 18,918 AUD 34,100 03.02.2023 BNP Paribas Paris (356)

GBP 38,166 CAD 60,100 03.02.2023 J.P. Morgan SE 1,486

GBP 6,745 CHF 7,700 03.02.2023 BNP Paribas Paris (216)

GBP 118,501 CNH 993,000 03.02.2023 BNP Paribas Paris (1,130)

GBP 3,200 DKK 27,500 03.02.2023 BNP Paribas Paris (97)

GBP 2,300,000 EUR 2,658,738 06.01.2023 Société Générale (66,814)

GBP 40,000 EUR 45,171 20.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc (121)

GBP 2,300,000 EUR 2,596,521 03.02.2023 J.P. Morgan SE (7,639)

GBP 294,025 EUR 339,588 03.02.2023 Société Générale (8,644)

GBP 160,754 JPY 27,130,000 03.02.2023 BNP Paribas Paris (12,076)

GBP 1,815 JPY 300,000 03.02.2023 UBS Europe SE (92)

GBP 3,927 MXN 91,800 03.02.2023 J.P. Morgan SE 44

GBP 1,422 NOK 17,000 03.02.2023 BNP Paribas Paris (15)

GBP 2,310 NZD 4,600 03.02.2023 J.P. Morgan SE (121)

GBP 2,024 PLN 11,300 03.02.2023 UBS Europe SE (124)

GBP 5,366 SEK 67,700 03.02.2023 UBS Europe SE (46)

GBP 2,494 USD 3,000 03.02.2023 BNP Paribas Paris 3

GBP 642,456 USD 744,532 03.02.2023 Société Générale 27,116

GBP 4,095 USD 5,000 03.02.2023 Barclays Bank Ireland Plc (66)

GBP 1,606 CZK 46,000 03.02.2023 UBS Europe SE (90)

GBP 3,061 SGD 5,000 03.02.2023 J.P. Morgan SE (42)

HUF 79,000,000 EUR 191,911 06.01.2023 BNP Paribas Paris 5,130

HUF 79,000,000 EUR 194,615 03.02.2023 UBS Europe SE 390

JPY 475,000,000 EUR 3,379,258 06.01.2023 UBS Europe SE (5,461)

JPY 1,326,482,300 EUR 9,281,793 06.01.2023 Nomura Financial Products Europe 139,824

JPY 6,800,000 EUR 47,895 20.01.2023 Société Générale 447

JPY 7,500,000 EUR 51,737 20.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc 1,580

JPY 1,261,482,300 EUR 8,901,019 03.02.2023 J.P. Morgan SE 75,019

JPY 25,505,000 GBP 154,066 03.02.2023 BNP Paribas Paris 8,049

JPY 250,000 USD 1,847 03.02.2023 Barclays Bank Ireland Plc 52

MXN 33,000,000 EUR 1,598,534 06.01.2023 J.P. Morgan SE (13,020)

MXN 15,000 GBP 620 03.02.2023 BNP Paribas Paris 18

MXN 70,000 GBP 3,045 03.02.2023 Barclays Bank Ireland Plc (90)

NOK 1,600,000 EUR 151,920 06.01.2023 J.P. Morgan SE 253

NOK 15,800 GBP 1,327 03.02.2023 Barclays Bank Ireland Plc 8

NZD 16,456,000 EUR 9,766,857 06.01.2023 Nomura Financial Products Europe (16,845)

NZD 800 GBP 417 03.02.2023 BNP Paribas Paris 4

NZD 3,500 GBP 1,787 03.02.2023 Nomura Financial Products Europe 59

PLN 1,850 GBP 345 03.02.2023 BNP Paribas Paris 5

PLN 8,600 GBP 1,548 03.02.2023 Barclays Bank Ireland Plc 86

SEK 2,500,000 EUR 224,041 03.02.2023 Barclays Bank Ireland Plc 698

SEK 2,500,000 EUR 229,420 05.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc (4,609)

SEK 62,900 GBP 4,995 03.02.2023 Barclays Bank Ireland Plc 32

SGD 1,014,000 EUR 709,803 06.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc (1,491)

SGD 1,014,000 EUR 704,763 03.02.2023 Barclays Bank Ireland Plc 2,493

SGD 3,700 GBP 2,279 03.02.2023 J.P. Morgan SE 16

SGD 900 GBP 549 03.02.2023 BNP Paribas Paris 10

USD 9,708 AUD 15,100 03.02.2023 UBS Europe SE (511)

USD 19,567 CAD 26,600 03.02.2023 UBS Europe SE (64)

USD 3,476 CHF 3,425 03.02.2023 UBS Europe SE (223)

USD 60,842 CNH 440,000 03.02.2023 UBS Europe SE (2,719)

USD 1,617 DKK 12,000 03.02.2023 BNP Paribas Paris (102)

USD 60,235,000 EUR 57,860,781 06.01.2023 J.P. Morgan SE (1,433,696)

USD 1,800,000 EUR 1,704,390 06.01.2023 BNP Paribas Paris (18,176)

USD 242,000 EUR 235,088 20.01.2023 BNP Paribas Paris (8,620)

USD 50,000 EUR 46,981 20.01.2023 Société Générale (188)
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Devisentermingeschäfte (Fortsetzung) 

Candriam Sustainable Bond Global (Fortsetzung) 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

USD 147,000 EUR 137,642 20.01.2023 UBS Europe SE (70)

USD 160,000 EUR 150,348 20.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc (611)

USD 150,539 EUR 150,073 03.02.2023 UBS Europe SE (9,348)

USD 58,435,000 EUR 54,709,799 03.02.2023 Nomura Financial Products Europe (76,627)

USD 750 GBP 619 03.02.2023 J.P. Morgan SE 5

USD 698,900 GBP 601,409 03.02.2023 BNP Paribas Paris (23,569)

USD 27,671 GBP 23,900 03.02.2023 UBS Europe SE (1,033)

USD 82,339 JPY 12,000,000 03.02.2023 UBS Europe SE (8,388)

USD 2,007 MXN 40,500 03.02.2023 Société Générale (55)

USD 727 NOK 7,500 03.02.2023 Société Générale (33)

USD 1,164 NZD 2,000 03.02.2023 UBS Europe SE (95)

USD 1,037 PLN 5,000 03.02.2023 UBS Europe SE (93)

USD 2,753 SEK 30,000 03.02.2023 UBS Europe SE (123)

USD 808 CZK 20,000 03.02.2023 UBS Europe SE (69)

USD 1,631 SGD 2,300 03.02.2023 Société Générale (80)

  (304,547)
 

Candriam Sustainable Bond Global Convertible 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

EUR 533,891 CHF 520,000 16.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc 7,003

EUR 1,242,098 HKD 9,900,000 16.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc 54,326

EUR 215,547 JPY 31,000,000 16.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc (4,776)

EUR 474,653 USD 500,000 17.01.2023 J.P. Morgan SE 6,629

EUR 4,562,583 USD 4,500,000 17.01.2023 Société Générale 350,661

EUR 9,281,824 USD 9,200,000 17.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc 670,739

  1,084,582
 

Candriam Sustainable Bond Global High Yield 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

CHF 205,826 EUR 209,207 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (646)

EUR 2,164 CHF 2,131 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 4

EUR 104,225,963 USD 111,325,610 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 18,487

EUR 577,485,683 USD 595,000,000 27.01.2023 BNP Paribas Paris 20,956,982

EUR 198,687,987 USD 205,000,000 27.01.2023 Société Générale 6,942,334

EUR 41,188,590 USD 43,000,000 27.01.2023 Nomura Financial Products Europe 967,943

EUR 62,969,242 USD 65,000,000 27.01.2023 NATIXIS AP GP-B 2,171,790

USD 239,362,912 EUR 224,235,477 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (177,359)

  30,879,535
 

Candriam Sustainable Bond Impact 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

EUR 900,395 CAD 1,300,000 11.01.2023 Société Générale 1,871

EUR 4,914,951 USD 5,200,000 11.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc 45,412

  47,283
 

Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

CAD 3,470,000 EUR 2,388,632 15.06.2023 Nomura Financial Products Europe (9,894)

EUR 219,240 AUD 343,000 15.06.2023 Nomura Financial Products Europe 2,190

EUR 118,713 CHF 116,000 15.06.2023 Société Générale 399

EUR 626,527 GBP 543,000 15.06.2023 Société Générale 18,813

EUR 1,902,583 JPY 269,448,000 15.06.2023 J.P. Morgan SE (34,521)

EUR 9,999,783 USD 10,678,000 15.06.2023 Barclays Bank Ireland Plc 99,795

USD 685,814 EUR 638,000 15.06.2023 Société Générale (2,111)

  74,671
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Devisentermingeschäfte (Fortsetzung) 

Candriam Sustainable Equity Circular Economy 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
USD)

EUR 10,582,350 USD 11,291,668 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 13,541

USD 636,264 EUR 599,333 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (4,005)

  9,536
 

Candriam Sustainable Equity Climate Action 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
USD)

EUR 14,726,356 USD 15,713,065 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 19,217

USD 1,195,950 EUR 1,125,222 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (6,127)

  13,090
 

Candriam Sustainable Equity Future Mobility 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
USD)

EUR 85,458 USD 91,191 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 105

USD 7,874 EUR 7,401 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (33)

  72
 

Candriam Sustainable Equity Japan 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
JPY)

EUR 32,868,016 JPY 4,757,055,923 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (134,968,148)

JPY 204,100,455 EUR 1,446,664 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 662,852

  (134,305,296)
 

Candriam Sustainable Equity US 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
USD)

CHF 937 USD 1,016 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (2)

EUR 175,836,843 USD 187,610,903 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 236,981

USD 75 CHF 69 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch 0

USD 14,498,039 EUR 13,625,348 17.01.2023 CACEIS Bank, Lux. Branch (57,963)

  179,017
 

Candriam Sustainable Equity World 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

EUR 1,063,952 AUD 1,700,000 19.01.2023 Nomura Financial Products Europe (15,786)

EUR 1,516,878 CAD 2,200,000 19.01.2023 Société Générale (2,908)

EUR 1,524,856 CHF 1,500,000 19.01.2023 BNP Paribas Paris 4,787

EUR 732,768 DKK 5,450,000 19.01.2023 BNP Paribas Paris (212)

EUR 112,733 GBP 100,000 19.01.2023 BNP Paribas Paris 102

EUR 3,248,278 GBP 2,850,000 19.01.2023 Société Générale 38,333

EUR 204,548 HKD 1,700,000 19.01.2023 BNP Paribas Paris 615

EUR 4,491,719 JPY 630,000,000 19.01.2023 BNP Paribas Paris 13,226

EUR 105,755 JPY 15,000,000 19.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc (875)

EUR 156,573 NOK 1,650,000 19.01.2023 Société Générale (297)

EUR 1,405,743 USD 1,500,000 19.01.2023 BNP Paribas Paris 1,853

EUR 36,625,381 USD 39,100,000 19.01.2023 Nomura Financial Products Europe 30,626

  69,464
 

 
Beachten Sie Anhangangabe 10 hinsichtlich erhaltener/verbuchter Sicherheiten in Verbindung mit den Devisenterminkontrakten. Diese Geschäfte 
mit Devisenterminkontrakten werden hauptsächlich den gegen Währungsrisiko abgesicherten Anteilsklassen zugewiesen. 
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Non-Deliverable Forwards („NDF“) 

Zum 31. Dezember 2022 waren die folgenden Non-Deliverable Forwards-Verträge ausstehend: 
 

Candriam Sustainable Bond Global 

Gekaufte Devise Gekaufte AnzahlVerkaufte Devise Verkaufte Anzahl Fälligkeits- datum Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

EUR 15,499 IDR 254,000,000 20.01.2023 Société Générale 108

EUR 81,947 IDR 1,291,000,000 20.01.2023 UBS Europe SE 3,698

EUR 133,748 KRW 184,300,000 20.01.2023 Société Générale (3,344)

EUR 58,121 KRW 80,070,000 20.01.2023 UBS Europe SE (1,440)

EUR 57,231 KRW 79,867,000 20.01.2023 Barclays Bank Ireland Plc (2,175)

GBP 6,071 IDR 110,000,000 03.02.2023 Société Générale 182

GBP 13,552 KRW 22,320,000 03.02.2023 Barclays Bank Ireland Plc (1,334)

IDR 24,750,000,000 EUR 1,514,132 06.01.2023 Société Générale (19,176)

IDR 19,970,000 GBP 1,055 03.02.2023 BNP Paribas Paris 20

IDR 81,435,000 GBP 4,510 03.02.2023 Barclays Bank Ireland Plc (152)

KRW 5,062,860,000 EUR 3,704,458 06.01.2023 BNP Paribas Paris 54,091

KRW 4,104,000 GBP 2,634 03.02.2023 Société Générale 86

KRW 16,500,000 GBP 10,155 03.02.2023 Barclays Bank Ireland Plc 834

USD 3,112 IDR 48,700,000 03.02.2023 Société Générale (35)

USD 6,924 KRW 9,850,000 03.02.2023 Barclays Bank Ireland Plc (847)

  30,516
 

 
Beachten Sie Anhangangabe 10 hinsichtlich erhaltener/verbuchter Sicherheiten in Verbindung mit den NDF-Kontrakten. 
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Futures 

Zum 31. Dezember 2022 waren die folgenden Terminkontrakte ausstehend: 
 

Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation 

Anzahl 
(Kauf/(Verkauf)) 

Bezeichnung Währung Verpflichtung  (in 
EUR)  (in 

absolutem Wert) 

Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

Futures auf Anleihen     

(1) FGBL BUND 10A 0323 EUR 92,707 J.P. Morgan SE 9,224

    9,224
 

Candriam Sustainable Bond Emerging Markets 

Anzahl 
(Kauf/(Verkauf)) 

Bezeichnung Währung Verpflichtung  (in 
USD) (in 

absolutem Wert) 

Gegenpartei Nicht realisiert (in 
USD)

Futures auf Anleihen     

(500) FGBL BUND 10A 0323 EUR  49,470,773   J.P. Morgan SE 3,985,558

245 US ULTRA BD /202303 USD  20,696,758   J.P. Morgan SE (958,781)

    3,026,777
 

Candriam Sustainable Bond Euro 

Anzahl 
(Kauf/(Verkauf)) 

Bezeichnung Währung Verpflichtung  (in 
EUR)  (in 

absolutem Wert) 

Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

Futures auf Anleihen     

3 EURO BUXL FU /202303 EUR  229,406   J.P. Morgan SE (65,420)

41 EURO-OAT-FUT /202303 EUR  3,718,823   J.P. Morgan SE (375,970)

(1,245) EURO SCHATZ 202303 EUR  123,242,550   J.P. Morgan SE 1,443,778

(10) EURO BTP FUT /202303 EUR  968,090   J.P. Morgan SE 84,611

(198) EUR BOBL 202303 EUR  18,683,874   J.P. Morgan SE 741,343

(115) FGBL BUND 10A 0323 EUR  10,661,305   J.P. Morgan SE 876,750

(17) US 10YR ULTR /202303 USD  1,624,985   J.P. Morgan SE 20,508

    2,725,600
 

Candriam Sustainable Bond Euro Corporate 

Anzahl 
(Kauf/(Verkauf)) 

Bezeichnung Währung Verpflichtung  (in 
EUR)  (in 

absolutem Wert) 

Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

Futures auf Anleihen     

(20) US 2 YEARS N /202303 USD  3,735,286   J.P. Morgan SE (59)

51 EURO BUXL FU /202303 EUR  3,899,894   J.P. Morgan SE (67,874)

(420) EURO SCHATZ 202303 EUR  41,575,800   J.P. Morgan SE 169,859

(259) US 5J 202303 USD  22,881,101   J.P. Morgan SE 92,901

(11) LONG GILT FU /202203 GBP  836,329   J.P. Morgan SE 70,420

(191) EURO BTP FUT /202303 EUR  18,490,519   J.P. Morgan SE 1,498,511

(856) EUR BOBL 202303 EUR  80,774,728   J.P. Morgan SE 3,199,329

1,298 FGBL BUND 10A 0323 EUR  120,333,686   J.P. Morgan SE (7,378,589)

(89) US 10YR ULTR /202303 USD  8,507,276   J.P. Morgan SE 136,815

    (2,278,687)
 

Candriam Sustainable Bond Euro Short Term 

Anzahl 
(Kauf/(Verkauf)) 

Bezeichnung Währung Verpflichtung  (in 
EUR)  (in 

absolutem Wert) 

Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

Futures auf Anleihen     

544 EURO SCHATZ 202303 EUR  53,850,560   J.P. Morgan SE (654,703)

(5) US 5J 202303 USD  441,720   J.P. Morgan SE 1,164

(884) EUR BOBL 202303 EUR  83,416,892   J.P. Morgan SE 3,118,157

   2,464,618
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Futures (Fortsetzung) 

Candriam Sustainable Bond Global 

Anzahl 
(Kauf/(Verkauf)) 

Bezeichnung Währung Verpflichtung  (in 
EUR)  (in 

absolutem Wert) 

Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

Futures auf Anleihen     

(200) EUR BOBL 202303 EUR  18,872,600   J.P. Morgan SE 722,000

(9) EURO BTP FUT /202303 EUR  871,281   J.P. Morgan SE 77,580

13 CAN 10YR BON /202303 CAD  779,667   J.P. Morgan SE (34,432)

15 US ULTRA BD /202303 USD  1,187,302   J.P. Morgan SE (42,586)

20 LONG GILT FU /202203 GBP  1,520,597   J.P. Morgan SE (138,811)

59 US 5J 202303 USD  5,212,297   J.P. Morgan SE (14,589)

231 US 10YR ULTR /202303 USD  22,080,683   J.P. Morgan SE (270,248)

(839) EURO SCHATZ 202303 EUR  83,052,610   J.P. Morgan SE 952,265

(168) FGBL BUND 10A 0323 EUR  15,574,776   J.P. Morgan SE 1,409,049

19 US 2 YEARS N /202303 USD  3,548,522   J.P. Morgan SE (7,928)

185 US 10J 202303 USD  17,346,459   J.P. Morgan SE (151,675)

(7) EURO BUXL FU /202303 EUR  535,280   J.P. Morgan SE 152,600

    2,653,225
 

Candriam Sustainable Bond Global High Yield 

Anzahl 
(Kauf/(Verkauf)) 

Bezeichnung Währung Verpflichtung  (in 
EUR)  (in 

absolutem Wert) 

Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

Futures auf Anleihen     

(175) EUR BOBL 202303 EUR 16,513,525   J.P. Morgan SE 575,750

    575,750
 

Candriam Sustainable Bond Impact 

Anzahl 
(Kauf/(Verkauf)) 

Bezeichnung Währung Verpflichtung  (in 
EUR)  (in 

absolutem Wert) 

Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

Futures auf Anleihen     

(18) EURO SCHATZ 202303 EUR  1,781,820   J.P. Morgan SE 20,880

(9) US 5J 202303 USD  795,096   J.P. Morgan SE 2,438

(9) CAN 5YR BOND /202303 CAD  604,853   J.P. Morgan SE 7,966

(8) US 10J 202303 USD  750,117   J.P. Morgan SE 6,957

(2) US 10YR ULTR /202303 USD  191,175   J.P. Morgan SE 2,501

5 EURO BUXL FU /202303 EUR  382,343   J.P. Morgan SE (136,040)

8 EUR BOBL 202303 EUR  754,904   J.P. Morgan SE (28,680)

(22) FGBL BUND 10A 0323 EUR  2,039,554   J.P. Morgan SE 182,090

(3) US TREASURY /202303 USD  299,389   J.P. Morgan SE 5,973

(10) US 2 YEARS N /202303 USD  1,867,643   J.P. Morgan SE (1,610)

    62,475
 

Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation 

Anzahl 
(Kauf/(Verkauf)) 

Bezeichnung Währung Verpflichtung  (in 
EUR)  (in 

absolutem Wert) 

Gegenpartei Nicht realisiert (in 
EUR)

Futures auf Anleihen     

(50) FGBL BUND 10A 0323 EUR 4,635,350   J.P. Morgan SE 386,068

   386,068
 

 
Siehe Anhangangabe 9 zu Barmitteln bei Brokern im Zusammenhang mit Futures. 
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Anhangangabe 1 – Allgemeines  

Candriam Sustainable (nachfolgend die „SICAV“) wurde in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach dem luxemburgischen Recht (Société 
Anonyme) gegründet und erfüllt die Voraussetzungen als Investmentgesellschaft mit variablem Anteilskapital im Sinne des Gesetzes. Die SICAV 
unterliegt den Bestimmungen von Teil I des geänderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über Organismen für gemeinsame Anlagen („OGA“) in 
seiner geänderten Fassung sowie dem Gesetz vom 10. August 1915 über Handelsgesellschaften.  
 
Die SICAV ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B-202950 eingetragen. 
 
Die SICAV wurde am 21. Dezember 2015 durch eine Urkunde von Me Henri Hellinckx, Notar mit Wohnsitz in Luxemburg, gegründet, die am 22. 
Januar 2016 im „Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (das „Mémorial“)“ veröffentlicht wurde, und ist ab dem Gründungsdatum auf 
unbestimmte Zeit errichtet. Ihre Satzung wurde zuletzt am 7. Dezember 2020 geändert, und die entsprechenden Änderungen wurden im Recueil 

Electronique des Sociétés et Associations („RESA“) veröffentlicht. Ein Exemplar der koordinierten Satzung ist beim Handels- und 
Gesellschaftsregister Luxemburg hinterlegt worden. 
 
Das Kapital der SICAV entspricht zu jedem Zeitpunkt dem Nettoinventarwert der SICAV. Das Mindestkapital der SICAV beläuft sich auf den gesetzlich 
vorgeschriebenen Mindestbetrag (1.250.000 EUR), vertreten durch voll eingezahlte, nennwertlose Anteile. 
 
Die SICAV ist ein Umbrellafonds, was den Anlegern die Möglichkeit bietet, durch Anlagen in einen oder mehrere getrennte Teilfonds, die von der 
SICAV angeboten werden, zwischen verschiedenen Anlagestrategien wählen und anschließend von einem Teilfonds in einen anderen wechseln zu 
können. Die SICAV ist eine offene Investmentgesellschaft. Das bedeutet, dass Anteilinhaber ihre Anteile auf Anfrage zu einem Preis zurückgeben 
können, der auf dem jeweiligen Nettoinventarwert wie im Prospekt erläutert basiert. 
 
Der Teilfonds Candriam Sustainable Money Market Euro ist als Geldmarktfonds („MMF“) qualifiziert und wurde von der CSSF gemäß den 
Bestimmungen des MMFR zugelassen und in das offizielle Verzeichnis der OGA als MMF eingetragen. 
 
Ein Geldmarktfonds ist ein OGA oder einer seiner Teilfonds, der die Voraussetzungen für einen Geldmarktfonds im Sinne der Geldmarktrichtlinie 
erfüllt. 
Die MMFR ist die Verordnung (EU) 2017/1131 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 über Geldmarktfonds. 
 
Ab dem 21. Januar 2019 erfüllt der Teilfonds Candriam Sustainable Money Market Euro die neuen Anforderungen der Verordnung (EU) 2017/1131 
(die „Verordnung“) des Europäischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 über Geldmarktfonds. 
 
Im Einklang mit der Verordnung werden den Anlegern bereits jetzt mindestens wöchentlich die folgenden Informationen auf der Website der 
Verwaltungsgesellschaft zur Verfügung gestellt unterwww.candriam.com: 
i) die Fälligkeitsstruktur des Anlageportfolios des Teilfonds; 
ii) das Kreditprofil des Teilfonds; 
iii) die gewichtete durchschnittliche Fälligkeit und gewichtete durchschnittliche Laufzeit des Teilfonds; 
iv) Angaben zu den 10 größten Positionen der Teilfonds; 
v) der Gesamtwert der Vermögenswerte des Teilfonds; 
vi) die Nettorendite des Teilfonds. 
 
Zurzeit stehen den Anlegern folgende Teilfonds zur Verfügung: 
 
Teilfonds         Referenzwährung 
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation (aufgelegt am 28. Juni 2022)   EUR 
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets      USD 
Candriam Sustainable Bond Euro       EUR 
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate      EUR 
Candriam Sustainable Bond Euro Short Term      EUR 
Candriam Sustainable Bond Global       EUR 
Candriam Sustainable Bond Global Convertible (aufgelegt am 25. Juli 2022)   EUR     
Candriam Sustainable Bond Global High Yield      EUR 
Candriam Sustainable Bond Impact        EUR 
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation      EUR 
Candriam Sustainable Equity Children        USD 
Candriam Sustainable Equity Circular Economy      USD 
Candriam Sustainable Equity Climate Action      USD 
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets      EUR 
Candriam Sustainable Equity EMU       EUR 
Candriam Sustainable Equity Europe       EUR 
Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps      EUR 
Candriam Sustainable Equity Future Mobility      USD 
Candriam Sustainable Equity Japan        JPY 
Candriam Sustainable Equity Quant Europe (aufgelegt am 25. Januar 2022)   EUR 
Candriam Sustainable Equity US        USD 
Candriam Sustainable Equity World       EUR 
Candriam Sustainable Money Market Euro      EUR 
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Anhangangabe 1 – Allgemeines (Fortsetzung) 

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, Candriam Quant Equities Europe, einem Teilfonds von Candriam Quant (aufgelöst), mit Candriam 
Sustainable Equity Quant Europe mit Wirkung zum 25. Januar 2022 zu verschmelzen. Der erste Nettoinventarwert des Candriam Sustainable 
Equity Quant Europe wurde auf den 25. Januar 2022 datiert. 
Die ausgegebenen Anteilsklassen sind die folgenden: 
 
• Die Anteilsklasse BF ist Feeder-OGA nach belgischem Recht vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden und von 

einem Unternehmen der Gruppe Candriam verwaltet werden. 
 
• Die Anteilsklasse C steht sowohl natürlichen als auch juristischen Personen offen. 
 
• Die Anteilsklasse I ist ausschließlich institutionellen Anlegern vorbehalten. 
 
• Die Anteilsklasse N ist Vertriebsstellen vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft eigens genehmigt wurden. 
 
• Die Anteilsklasse PI ist institutionellen Anlegern vorbehalten, die Anteile des Teilfonds vor Erreichen einer kritischen Größe hinsichtlich des 

verwalteten Vermögens zeichnen. Bei Erstzeichnung gilt ein Mindestanlagebetrag in Höhe von 1.000.000 USD bzw. für die auf eine 
Fremdwährung lautenden Anteilsklassen in Höhe des entsprechenden Gegenwerts in dieser Fremdwährung. Der Verwaltungsrat kann den 
Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen ändern. Diese 
Anteilsklasse kann gezeichnet werden bis zum Eintritt eines der folgenden Ereignisse: 
- die vom Verwaltungsrat festgelegte Laufzeit ist abgelaufen; 
- der Teilfonds hat in Bezug auf das verwaltete Vermögen eine vom Verwaltungsrat bestimmte kritische Größe erreicht; oder 
- der Verwaltungsrat hat aus berechtigten Gründen beschlossen, diese Klasse für eine Zeichnung zu schließen. 

 
• Die Anteilsklasse R ist Finanzintermediären vorbehalten (einschließlich Vertriebsstellen und Plattformbetreibern), 

- die gesonderte Vereinbarungen mit ihren Kunden bezüglich der Bereitstellung von Wertpapierdienstleistungen hinsichtlich des Teilfonds 
geschlossen haben, und 
- denen es aufgrund der für sie geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften oder aufgrund von Vereinbarungen mit ihren Kunden untersagt 
ist, von der Verwaltungsgesellschaft für die Bereitstellung der oben genannten Wertpapierdienstleistungen Gebühren, Provisionen oder sonstige 
finanzielle Vergünstigungen anzunehmen oder einzubehalten. 

 
• Die Anteilsklasse R2 ist folgenden Anlegern vorbehalten: 

- Vertriebsstellen und/oder Finanzintermediären, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden, wobei die Verwaltungsgesellschaft 
für Anlagen in dieser Anteilsklasse von keinem Unternehmen der Gruppe Candriam eine Vergütung erhält, wenn die Anlagen in den Anteilen 
letztlich im Rahmen eines Mandats erfolgen. 
- OGA, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden. 

 
• Die Anteilsklasse S ist institutionellen Anlegern vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft eigens genehmigt wurden. 
 
• Die Anteilsklasse V ist ausschließlich institutionellen Anlegern vorbehalten. Es gilt ein Mindesterstzeichnungsbetrag in Höhe von 

15.000.000 EUR (bzw. in Höhe des entsprechenden Gegenwertes in einer anderen Währung, falls die entsprechende Anteilsklasse auf eine 
ausländische Währung lautet) bzw. auf Beschluss des Verwaltungsrats in Höhe des Gegenwerts in einer anderen Währung. Dabei gilt, dass 
der Verwaltungsrat diesen Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem 
Ermessen ändern kann. 

 
• Die Anteilsklasse Y ist institutionellen Anlegern vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft eigens autorisiert wurden. 
 
• Die Anteilsklasse Z ist folgenden Anlegern vorbehalten: 

- institutionelle/professionelle Anleger, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen sind. Die Portfolioverwaltung in dieser Anteilsklasse 
wird unmittelbar über den mit dem Anleger geschlossenen Vertrag vergütet. Daher fallen auf die Vermögenswerte dieser Anteilsklasse keine 
Portfolioverwaltungsgebühren an. 
- OGA, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden und von einem Unternehmen der Gruppe Candriam verwaltet werden. 

 
Die Vermögenswerte der verschiedenen Klassen werden zu einer einzigen Masse zusammengefasst. Die Vermögenswerte der einzelnen 
Anteilsklassen werden in einem Gesamtportfolio zusammengeführt. 
 
Darüber hinaus kann für die Anteilsklassen ein Verfahren zur Währungsabsicherung angewandt werden: 
 
• Basiswährungsgesicherte Anteilsklassen: 
Ziel dieser abgesicherten Anteilsklassen ist es, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswährung des Teilfonds und 
der Währung, auf die die jeweilige abgesicherte Anteilsklasse lautet, zu verringern. 
Mit dieser Art der Absicherung soll erreicht werden, dass sich die Performance der abgesicherten Anteilsklasse auf angemessener Grundlage (d. h. 
um die Zinsdifferenz zwischen den beiden Währungen bereinigt) mit der Performance einer Anteilsklasse, die auf die Basiswährung des Teilfonds 
lautet, vergleichen lässt. Diese Absicherungsart wird in der Bezeichnung der Anteilsklasse durch Hinzufügung des Suffixes H gekennzeichnet. 
 
• Anteilsklassen mit Absicherung gegenüber den Währungen der Vermögenswerte 
Ziel dieser abgesicherten Anteilsklassen ist es, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen den Währungen, auf die die 
Vermögenswerte des Teilfonds lauten, und der Währung, auf die die jeweilige abgesicherte Anteilsklasse lautet, zu verringern. Diese Absicherungsart 
wird in der Bezeichnung der Anteilsklasse durch Hinzufügung des Suffixes AH gekennzeichnet. 
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Anhangangabe 1 – Allgemeines (Fortsetzung) 

Die ausgegebenen Anteile werden im einzelnen beschrieben im Abschnitt zur Anzahl der für das Jahr ausstehenden Anteile in den verschiedenen 
Teilfonds. 
 
Im Rahmen der Verordnung über die Offenlegung von Informationen über nachhaltige Finanzierungen (Sustainable Finance Disclosure Regulation, 
SFDR) sind Informationen über ökologische und/oder soziale Merkmale und/oder nachhaltige Investitionen in den entsprechenden Anhängen unter 
dem Abschnitt über die Offenlegung von Informationen über nachhaltige Finanzierungen (ungeprüft) verfügbar. 

Anhangangabe 2 – Wesentliche Rechnungslegungsgrundsätze 

Der Abschluss der SICAV wurde in Übereinstimmung mit den luxemburgischen Vorschriften für Organismen für gemeinsame Anlagen erstellt. 
Aufgrund von Rundungsregeln können in einigen Summen oder Zwischensummen des Abschlusses geringfügige Abweichungen auftreten. 

Die für den Abschluss verwendeten Nettoinventarwerte beziehen sich auf folgende Stichtage: 

Teilfonds Candriam Sustainable Equity Japan: Der Nettoinventarwert wurde zum 2. Dezember 2023 auf Basis der Börsenschlusskurse vom 30. 
Dezember 2022 berechnet.  

Für die anderen Teilfonds der SICAV, wurden die Nettoinventarwerte zum 31. Dezember 2022 am 2. Januar 2023, basierend auf den zuletzt 
bekannten Preisen zum Bewertungszeitpunkt berechnet. 

Der vorliegende Jahresbericht wurde auf der Grundlage der letzten inoffiziellen technischen Nettoinventarwerte erstellt, die für die Zwecke des 
Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2022 berechnet wurden. 

a) Bewertung des Portfolios der einzelnen Teilfonds 

Die Bewertung eines Wertpapiers, das zum Handel an einer amtlichen Notierung oder an einem anderen geregelten Markt mit ordnungsgemäßer 
Funktionsweise, der anerkannt und für das Publikum offen ist, zugelassen ist, erfolgt auf der Grundlage des letzten in Luxemburg am Bewertungstag 
bekannten Kurses oder, wenn diese Aktie an mehreren Märkten gehandelt wird, auf der Grundlage des letzten bekannten Kurses an dem Hauptmarkt, 
an dem sie gehandelt wird. Ist der letzte bekannte Preis nicht repräsentativ, erfolgt die Bewertung auf der Grundlage des wahrscheinlichen 
Veräußerungswerts, der vom Verwaltungsrat nach bestem Wissen und Gewissen geschätzt wird. Wertpapiere, die weder an einer Börse noch an 
einem anderen geregelten Markt, der anerkannt und für das Publikum offen ist, notiert sind oder gehandelt werden, werden auf der Grundlage des 
wahrscheinlichen Veräußerungswerts bewertet, der mit der gebotenen Vorsicht und in gutem Glauben geschätzt wird. Alle anderen Vermögenswerte 
werden von den Geschäftsführern auf der Grundlage des wahrscheinlichen Veräußerungswerts bewertet, der nach Treu und Glauben und nach 
allgemein anerkannten Grundsätzen und Verfahren geschätzt werden muss. 

B) Realisierte Nettogewinn oder Verluste aus Wertpapierverkäufen 

Die realisierten Gewinne oder Verluste aus Wertpapierverkäufen in jedem Teilfonds werden auf der Grundlage der durchschnittlichen Kosten der 
verkauften Wertpapiere berechnet. 

c) Umrechnung von Fremdwährungen 

Die in einer anderen Währung als der Referenzwährung der einzelnen Teilfonds ausgedrückten Werte werden zu dem am Abschlussdatum geltenden 
Wechselkurs in diese Währung umgerechnet. 

Erträge und Aufwendungen, die auf eine andere Währung als die Referenzwährung des jeweiligen Teilfonds lauten, werden zu den am 
Transaktionsdatum geltenden Wechselkursen in die jeweilige Währung umgerechnet. 

Die Erwerbskosten von Wertpapieren der einzelnen Teilfonds, die auf eine andere Währung als die Referenzwährung des Teilfonds lauten, werden 
zu den am Tag des Erwerbs geltenden Wechselkursen in diese Währung umgerechnet. 

Für die Teilfonds Candriam Sustainable Bond Emerging Markets, Candriam Sustainable Bond Euro, Candriam Sustainable Bond Euro Corporate, 
Candriam Sustainable Bond Euro Short Term, Candriam Sustainable Bond Global, Candriam Sustainable Bond Global High Yield, Candriam 
Sustainable Bond Impact, Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation, Candriam Sustainable Equity Children, Candriam Sustainable Equity 
Circular Economy, Candriam Sustainable Equity Climate Action, Candriam Sustainable Equity EMU, Candriam Sustainable Equity Europe, Candriam 
Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps, Candriam Sustainable Equity Future Mobility, Candriam Sustainable Equity US, Candriam Sustainable 
Equity World und Candriam Sustainable Money Market Euro wurden zum 31. Dezember 2022 die folgenden Wechselkurse verwendet: 

1 EUR = 1.573750 AUD  1 EUR = 24.154000 CZK 1 EUR = 140.818300 JPY  1 EUR = 11.120250 SEK 
1 EUR = 5.634800 BRL  1 EUR = 7.436450 DKK 1 EUR = 1349.537600 KRW  1 EUR = 1.431400 SGD 
1 EUR = 1.446050 CAD  1 EUR = 0.887250 GBP 1 EUR = 20.797800 MXN  1 EUR = 19.978400 TRY 
1 EUR = 0.987450 CHF  1 EUR = 8.329850 HKD 1 EUR = 10.513500 NOK  1 EUR = 1.067250 USD 
1 EUR = 7.384150 CNH  1 EUR = 400.450000 HUF 1 EUR = 1.687500 NZD  1 EUR = 18.159250 ZAR 
1 EUR = 7.419200 CNY  1 EUR = 16614.414750 IDR 1 EUR = 4.681250 PLN    

 

Für die Teilfonds Candriam Sustainable Equity Emerging Markets und Candriam Sustainable Equity Japan wurden zum 31. Dezember 2022 die 
folgenden Wechselkurse verwendet: 

1 EUR = 1.571172 AUD  1 EUR = 8.303800 HKD 1 EUR = 4.693200 MYR  1 EUR = 19.937600 TRY 
1 EUR = 5.630300 BRL  1 EUR = 400.130000 HUF 1 EUR = 10.541400 NOK  1 EUR = 32.734000 TWD 
1 EUR = 0.985090 CHF  1 EUR = 16585.490000 IDR 1 EUR = 1.684117 NZD  1 EUR = 1.065200 USD 
1 EUR = 7.420300 CNH  1 EUR = 88.140900 INR 1 EUR = 4.688300 PLN  1 EUR = 18.052800 ZAR 
1 EUR = 7.406000 CNY  1 EUR = 140.750000 JPY 1 EUR = 11.140800 SEK    
1 EUR = 24.178000 CZK  1 EUR = 1342.330000 KRW 1 EUR = 1.430400 SGD    
1 EUR = 0.882790 GBP  1 EUR = 20.759000 MXN 1 EUR = 36.777700 THB    
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Anhangangabe 2 – Wesentliche Rechnungslegungsgrundsätze (Fortsetzung) 

d) Kombinierte Abschlüsse der SICAV 

Die kombinierte Aufstellung des Nettovermögens der SICAV und die kombinierte Aufstellung der Veränderungen des Nettovermögens, die in EUR 
ausgedrückt sind, sind die Summe der Aufstellung des Nettovermögens und der Aufstellung der Veränderungen des Nettovermögens jedes Teilfonds, 
umgerechnet in die Währung der SICAV unter Verwendung der am Abschlussdatum geltenden Wechselkurse. 

Die von bestimmten Teilfonds der SICAV in anderen Teilfonds der SICAV getätigten Anlagen wurden in der kombinierten Nettovermögensaufstellung 
zum 31. Dezember 2022 nicht herausgerechnet. Zum 31. Dezember 2022 belief sich der Gesamtbetrag der SICAV-internen Anlagen auf 
391.225.981,00 EUR. Daher würde sich das kombinierte Nettovermögen zum Abschlussstichtag auf 17.316.416.175 EUR belaufen, wenn diese 
SICAV-internen Anlagen herausgerechnet würden. 

 
 

Teilfonds SICAV-interne Anlagen Betrag (in EUR)
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EMERGING MARKETS Z C 230,683
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE Z C 626,125
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO SHORT TERM Z C 899,042
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO Z C 904,273
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL HIGH YIELD Z C 154,962
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL Z C 378,354
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CIRCULAR ECONOMY Z C 55,443
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CLIMATE ACTION Z C 104,181
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EMERGING MARKETS Z C 666,627
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EUROPE Z C 1,243,369
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY JAPAN Z C 162,010
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY QUANT EUROPE Z C 426,168
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY US Z C 966,270
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY WORLD Z C 90,511
Candriam Sustainable Bond Euro CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL CONVERTIBLE Z C 3,117,050
Candriam Sustainable Bond Euro CANDRIAM SUSTAINABLE BOND IMPACT Z C 6,752,050
Candriam Sustainable Bond Euro CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO Z C 1,053
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO Z C 63,177,495
Candriam Sustainable Bond Euro Short Term CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO Z C 49,601,625
Candriam Sustainable Bond Global CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EMERGING MARKETS Z C 4,382,971
Candriam Sustainable Bond Global CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE I C 207,138
Candriam Sustainable Bond Global CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL CONVERTIBLE Z C 1,809,900
Candriam Sustainable Bond Global CANDRIAM SUSTAINABLE BOND IMPACT Z C 2,928,600
Candriam Sustainable Bond Global High Yield CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO V C 129,127,262
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EMERGING MARKETS Z C 5,729,283
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE Z C 18,218,930
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO SHORT TERM Z C 27,610,375
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO Z C 26,516,960
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL HIGH YIELD Z C 4,695,778
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL Z C 11,219,369
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CIRCULAR ECONOMY Z C 436,151
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CLIMATE ACTION Z C 823,321
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EMERGING MARKETS Z C 6,283,102
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EUROPE Z C 8,673,728
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY JAPAN Z C 1,214,453
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY QUANT EUROPE Z C 3,007,297
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY US Z C 8,098,856
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY WORLD Z C 685,216
 
e) Bewertung von Optionen und Futures 
 
Die Bewertung von Optionen und Futures, die an einer amtlichen Notierung oder einem sonstigen geregelten Markt zugelassen sind, erfolgt auf der 
Grundlage des letzten bekannten Kurses oder, wenn die Option an mehreren Märkten gehandelt wird, auf der Grundlage des letzten bekannten 
Kurses an dem Markt, an dem der Vertrag von der SICAV abgeschlossen wurde. 

Optionen und Futures, die nicht an einer Börse oder einem sonstigen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem wahrscheinlichen 
Marktwert bewertet, der konservativ und in gutem Glauben geschätzt wird. Der Marktwert der Optionen ist in der Aufstellung des Nettovermögens 
unter der Rubrik „Optionen (Long-Position) / (Short-Position) zum Marktwert“ enthalten. 

Die realisierten Gewinne / (Verluste) und die Veränderung der nicht realisierten Wertsteigerungen / Abschreibungen auf Optionen werden in der 
Aufstellung der Veränderungen des Nettovermögens unter den Überschriften „Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Optionen“ und „Veränderung 
der nicht realisierten Nettowertsteigerung / -abschreibung aus Optionen“ ausgewiesen. 

Der nicht realisierte Wertzuwachs / (Wertverlust) von Terminkontrakten wird in der Nettovermögensaufstellung unter „Nicht realisierter Wertzuwachs 
/ (Wertverlust) von Terminkontrakten (netto)“ ausgewiesen. Änderungen des Marktwerts offener Terminkontrakte werden als nicht realisierte 
Wertsteigerung/(-minderung) in der Aufstellung der Veränderungen des Nettovermögens unter „Veränderung der nicht realisierten 
Nettowertsteigerung/(-minderung) bei Futures“ ausgewiesen. 

Realisierte Gewinne oder Verluste, die der Differenz zwischen dem Wert des Kontrakts zum Zeitpunkt seiner Eröffnung und dem Wert zum Zeitpunkt 
seiner Schließung entsprechen, werden bei der Schließung oder dem Verfall von Futures-Kontrakten in der Aufstellung der Veränderungen des 
Nettovermögens unter „Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Futures“ ausgewiesen. 

Einzelheiten zu ausstehenden Optionen und Finanzterminkontrakten finden Sie ggf. im Abschnitt „Anhang zum Jahresabschluss – Aufstellung der 
derivativen Instrumente“.  
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Anhangangabe 2 – Wesentliche Rechnungslegungsgrundsätze (Fortsetzung) 

f) Bewertung von Devisenterminkontrakten 

Die Devisenterminkontrakte werden auf der Grundlage der am Abschlussdatum geltenden Devisenterminkurse bewertet, die für den verbleibenden 
Zeitraum bis zum Verfallsdatum gelten. Der nicht realisierte Gewinn/(Verlust) aus Devisenterminkontrakten wird in der Nettovermögensaufstellung 
unter „Nicht realisierter Gewinn/ (Verlust) aus Devisenterminkontrakten“ ausgewiesen. 

Die daraus resultierenden realisierten Gewinne / (Verluste) und die Veränderung der nicht realisierten Wertsteigerung / Wertminderung sind in der 
Aufstellung der Veränderungen des Nettovermögens unter „Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Devisenterminkontrakten" bzw. „Veränderung 
des nicht realisierten Nettogewinns/-verlusts aus Devisenterminkontrakten“ enthalten. 

Einzelheiten zu Devisenterminkontrakten finden Sie ggf. im Abschnitt „Anhang zum Abschluss – Aufstellung der derivativen Instrumente“. 

g) Bewertung von Non Deliverable Forwards („NDF“) 

Non-Deliverable Forwards sind kurzfristige Terminkontrakte auf wenig gehandelte oder nicht konvertierbare Fremdwährungen. Diese Kontakte 
werden auf der Grundlage der am Abschlussdatum geltenden Devisenterminkurse bewertet, die für den verbleibenden Zeitraum bis zum 
Verfallsdatum gelten. Die nicht realisierten Gewinne oder Verluste aus NDF werden in der Nettovermögensaufstellung unter der Rubrik „Nicht 
realisierte Nettogewinne/(-verluste) aus Devisenterminkontrakten“ ausgewiesen. 

Die NDF werden normalerweise in USD notiert und abgerechnet. Die daraus resultierenden realisierten Gewinne / (Verluste) und die Veränderung 
der nicht realisierten Wertsteigerung / Wertminderung sind in der Aufstellung der Veränderungen des Nettovermögens unter „Realisierter Nettogewinn 
/ (-verlust) aus Devisenterminkontrakten" bzw. „Veränderung des nicht realisierten Nettogewinns/-verlusts aus Devisenterminkontrakten“ enthalten. 

Einzelheiten zu ausstehenden Termingeschäften mit Barausgleich finden Sie ggf. im Abschnitt „Anhang zum Jahresabschluss – Aufstellung der 
derivativen Instrumente“. 

h) Transaktionskosten 

In dem am 31. Dezember 2022 endenden Geschäftsjahr fielen für die SICAV beim Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, 
sonstigen zulässigen Anlagen und Derivaten Transaktionskosten und Maklergebühren an. Diese Kosten werden in der Übersicht über die Entwicklung 
des Nettovermögens unter der Überschrift „Transaktionskosten“ ausgewiesen. 

Darüber hinaus wird gemäß den Praktiken der Anleihemärkte bei Wertpapierkäufen oder -verkäufen eine Geld-Brief-Spanne angewandt. Diesem 
Grundsatz zufolge sind der Verkaufs- und der Ankaufspreis, die der Makler auf ein bestimmtes Geschäft anwendet, nicht identisch, und die Differenz 
zwischen ihnen stellt die Vergütung des Maklers dar. 

i) Erträge 

Zinserträge laufen gemäß den Bedingungen der zugrunde liegenden Anlage auf. Erträge werden nach Abzug einer etwaigen Quellensteuer erfasst. 
Dividenden werden auf EX-Datumsbasis ausgewiesen. 

j) In Anlageportfolios verwendete Abkürzungen 

A: Jährliche 

FL.R: Variabel verzinsliche Anleihen 

Q: Vierteljährlich 

S: Halbjährlich 

XX: Anleihen ohne festgelegte Laufzeit 

ZCP oder U: Null-Coupon 
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Anhangangabe 3 – Verwaltungsgebühren 
Candriam, eine Kommanditgesellschaft auf Aktien nach luxemburgischem Recht mit Sitz in SERENITY - Bloc B, 19-21, Route d'Arlon, L-8009 
Strassen, wurde zur Verwaltungsgesellschaft ernannt. Eine entsprechende Vereinbarung wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen. Jede Partei ist 
berechtigt, die Vereinbarung jederzeit per Einschreiben (mit unterschriebenem Rückschein) an die andere Partei zu kündigen, wobei eine 
Kündigungsfrist von 90 Tagen einzuhalten ist. 

Candriam ist eine Tochtergesellschaft der Candriam Group (vormals New York Life Investment Management Global Holdings S.à r.l.), einem 
Unternehmen der New York Life Insurance Company Group. 

Sie ist als Verwaltungsgesellschaft gemäß Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 über OGA in seiner geänderten Fassung zugelassen und ist berechtigt, 
die Tätigkeiten der gemeinsamen Portfolioverwaltung, der Verwaltung von Anlageportfolios und der Anlageberatung auszuüben.  

Bis zum 30, Juni 2022 hat die Verwaltungsgesellschaft aufgrund eines Delegationsvertrags für alle Teilfonds der SICAV, mit Ausnahme der Teilfonds 
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets, Candriam Sustainable Bond Euro Corporate, Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation und 
Candriam Sustainable Bond Global High Yield, das Portfoliomanagement der SICAV unter ihrer Aufsicht, Verantwortung und auf eigene Kosten an 
ihre belgische Tochtergesellschaft Candriam Belgium mit Sitz in 58, Avenue des Arts, B-1000 Brüssel, delegiert. 

Für den Teilfonds Candriam Sustainable Bond Emerging Markets hat die Verwaltungsgesellschaft bis zum 30, Juni 2022 die Aufgaben des 
Portfoliomanagements unter ihrer Kontrolle, Verantwortung und auf eigene Kosten zum einen an Candriam Belgium, Avenue des Arts 58 in B-1000 
Brüssel, im Rahmen einer Übertragungsvereinbarung, und zum anderen an ihre britische Niederlassung übertragen: UK establishment, 200 
Aldersgate, Aldersgate Street, London EC1A4HD, Großbritannien. 

Mit einem auf unbestimmte Dauer abgeschlossenen Delegationsvertrag hat die Verwaltungsgesellschaft unter ihrer Kontrolle und Verantwortung 
sowie auf eigene Rechnung für die Teilfonds Candriam Sustainable Bond Euro Corporate and Candriam Sustainable Bond Global High Yield (i) die 
Portfolioverwaltung und (ii) die Ausübung von Stimmrechten, die mit den Wertpapieren im Bestand der Teilfonds verbunden sind, übertragen auf 
Candriam France mit Sitz in der rue Washington 40, F-75408 Paris Cedex 08. 

Seit dem 1. Juli 2022 ist die Funktion der Portfolioverwaltung nicht mehr delegiert und wird von Candriam und/oder einer oder mehreren ihrer 
Niederlassungen wahrgenommen. 

Als Vergütung für ihre Dienstleistungen erhält die Verwaltungsgesellschaft eine Verwaltungsgebühr, die als jährlicher Prozentsatz des 
durchschnittlichen Nettoinventarwerts der einzelnen Anteilsklassen der einzelnen Teilfonds der SICAV ausgedrückt wird. 

Diese Gebühren sind am Ende eines jeden Monats, spätestens jedoch im Folgemonat zu entrichten. 

Wurden die Dienstleistungen nur für einen Teil eines Kalendermonats erbracht, so hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf eine zeitanteilige 
Vergütung. 

Der zum 31. Dezember 2022 geltende Satz der Verwaltungsgebühren ist wie folgt: 
 
 

Teilfonds Anteilsklasse Anteilsart ISIN Verwaltungsgebühr

Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation I Thesaurierung LU2428018811 0.45%

Candriam Sustainable Bond Emerging Markets C Ausschüttung LU1434519507 1.20%
 C Thesaurierung LU1434519416 1.20%
 C - EUR - Hedged Thesaurierung LU2016899614 1.20%
 C - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2264875068 1.20%
 I Ausschüttung LU1434519762 0.55%
 I Thesaurierung LU1434519689 0.55%
 I - CHF - Hedged Thesaurierung LU2059770078 0.55%
 I - EUR - Hedged Ausschüttung LU1580881933 0.55%
 I - EUR - Hedged Thesaurierung LU1434519846 0.55%
 I - GBP - Hedged Ausschüttung LU1797946164 0.55%
 R Thesaurierung LU1434519929 0.65%
 R - CHF - Hedged Thesaurierung LU2059770151 0.65%
 R - EUR - Hedged Ausschüttung LU1797946248 0.65%
 R - EUR - Hedged Thesaurierung  LU2016899705 0.65%
 R - EUR - Unhedged Thesaurierung  LU1434520000 0.65%
 R - GBP - Hedged Thesaurierung  LU1953289276 0.65%
 R2 Ausschüttung LU1439992113 0.28%
 R2 Thesaurierung  LU1434520182 0.28%
 R2 - EUR - Hedged Ausschüttung LU2328290445 0.28%
 V Ausschüttung LU2211179648 0.40%
 V Thesaurierung  LU1434520265 0.32%
 V - CHF - Hedged Thesaurierung  LU2059770235 0.32%
 V - EUR - Hedged Thesaurierung  LU1434520349 0.32%
 Z Ausschüttung LU1434520695 0.00%
 Z Thesaurierung  LU1434520422 0.00%
 Z - EUR - Hedged Thesaurierung  LU2059770318 0.00%
Candriam Sustainable Bond Euro C Ausschüttung LU1313769520 0.60%
 C Thesaurierung  LU1313769447 0.60%
 I Ausschüttung LU1313769959 0.30%
 I Thesaurierung  LU1313769793 0.30%
 N Thesaurierung  LU2027379432 0.80%
 R Thesaurierung  LU1313770023 0.30%
 R2 Ausschüttung LU1720117057 0.15%
 R2 Thesaurierung  LU1720116919 0.15%
 V Thesaurierung  LU1313770296 0.20%
 Z Ausschüttung LU1434521230 0.00%
 Z Thesaurierung LU1313770379 0.00%
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate C Ausschüttung LU1313770536 0.70%
 C Thesaurierung LU1313770452 0.70%
 I Ausschüttung LU1313770700 0.40%
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Anhangangabe 3 – Verwaltungsgebühren (Fortsetzung) 

Teilfonds Anteilsklasse Anteilsart ISIN Verwaltungsgebühr
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate (Fortsetzung) I Thesaurierung LU1313770619 0.40%
 R Ausschüttung LU1720117305 0.40%
 R Thesaurierung LU1313770882 0.40%
 R - CHF - Hedged Thesaurierung LU1932633214 0.40%
 R - GBP - Hedged Thesaurierung LU1932633305 0.40%
 R - USD - Hedged Thesaurierung LU1932633487 0.40%
 R2 Ausschüttung LU1720117560 0.15%
 R2 Thesaurierung LU1720117487 0.15%
 V Thesaurierung LU1313770965 0.20%
 Z Ausschüttung LU1434521743 0.00%
 Z Thesaurierung LU1313771005 0.00%
Candriam Sustainable Bond Euro Short Term C Ausschüttung LU1434522048 0.40%
 C Thesaurierung LU1434521826 0.40%
 I Ausschüttung LU1434522550 0.25%
 I Thesaurierung LU1434522477 0.25%
 R Ausschüttung LU1720117644 0.25%
 R Thesaurierung LU1434522634 0.25%
 R2 Ausschüttung LU1720117990 0.10%
 R2 Thesaurierung LU1720117727 0.10%
 V Ausschüttung LU2364191341 0.15%
 V Thesaurierung LU1434522717 0.15%
 Z Thesaurierung LU1434522808 0.00%
Candriam Sustainable Bond Global C Ausschüttung LU1434523103 0.70%
 C Thesaurierung LU1434523012 0.70%
 I Thesaurierung LU1434523285 0.40%
 R Thesaurierung LU1434523442 0.40%
 R - EUR - Asset Hedged Thesaurierung LU2211181891 0.40%
 R2 Ausschüttung LU1720118022 0.15%
 R2 Thesaurierung LU1720118295 0.15%
 V Thesaurierung LU1434523525 0.20%
 V - EUR - Asset Hedged Thesaurierung LU2211182196 0.20%
 V - USD - Asset Hedged Thesaurierung LU2211182436 0.20%
 V (q) - GBP - Asset Hedged Ausschüttung LU2211182352 0.20%
 Z Thesaurierung LU1434523798 0.00%
Candriam Sustainable Bond Global Convertible C Thesaurierung LU2428020718 1.20%
 I Thesaurierung LU2428020981 0.60%
 R Thesaurierung LU2428021369 0.60%
 Z Thesaurierung LU2428021872 0.00%
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C Ausschüttung LU1644441393 1.20%
 C Thesaurierung LU1644441120 1.20%
 C - USD - Unhedged Thesaurierung LU2109443460 1.20%
 C (m) - USD - Hedged Ausschüttung LU2364191697 1.20%
 I Ausschüttung LU1644441633 0.65%
 I Thesaurierung LU1644441476 0.65%
 I - USD - Hedged Ausschüttung LU2211180653 0.20%
 I - USD - Hedged Thesaurierung LU1644441559 0.65%
 I - USD - Unhedged Thesaurierung LU2109443544 0.65%
 N Thesaurierung LU2027379515 1.60%
 R Ausschüttung LU1720118378 0.65%
 R Thesaurierung LU1644441716 0.65%
 R - CHF - Hedged Thesaurierung LU2211180901 0.65%
 R - USD - Hedged Thesaurierung LU2211181206 0.65%
 R2 Ausschüttung LU2363112363 0.28%
 S Thesaurierung LU1720118451 0.20%
 S - USD - Hedged Thesaurierung LU2474803587 0.20%
 V Thesaurierung LU1644441807 0.32%
 V - USD - Hedged Thesaurierung LU2211180067 0.32%
 Z Thesaurierung LU1644441989 0.00%
Candriam Sustainable Bond Impact C Thesaurierung LU2369559823 0.60%
 I Thesaurierung LU2369560169 0.30%
 R Thesaurierung LU2369560326 0.30%
 S Ausschüttung LU2369561050 0.14%
 Z Thesaurierung LU2369561217 0.00%
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation C Ausschüttung LU1644442284 1.15%
 C Thesaurierung LU1644442102 1.15%
 I Ausschüttung LU1644442441 0.40%
 I Thesaurierung LU1644442367 0.40%
 R Thesaurierung LU1644442524 0.50%
 R2 Ausschüttung LU1932633560 0.29%
 V Thesaurierung LU1644442797 0.25%
 Z Thesaurierung LU1644442870 0.00%
Candriam Sustainable Equity Children BF - EUR - Unhedged Ausschüttung LU2371178836 0.00%
 BF - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2371175907 0.00%
 C Thesaurierung LU2371178752 1.60%
 I Thesaurierung LU2371178240 0.80%
 I - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2371178083 0.80%
 R Thesaurierung LU2371177275 0.80%
 Z - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2371179057 0.00%
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Anhangangabe 3 – Verwaltungsgebühren (Fortsetzung) 

Teilfonds Anteilsklasse Anteilsart ISIN Verwaltungsgebühr

Candriam Sustainable Equity Circular Economy BF - EUR - Unhedged Ausschüttung LU2109443205 0.00%
 BF - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2109443114 0.00%
 C Thesaurierung LU2109440870 1.60%
 C - EUR - Hedged Thesaurierung LU2109441175 1.60%
 I Thesaurierung LU2109441258 0.80%
 I - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2109441332 0.80%
 PI Thesaurierung LU2109441415 0.40%
 R Ausschüttung LU2109441761 0.80%
 R Thesaurierung LU2109441688 0.80%
 R - EUR - Hedged Thesaurierung LU2109441928 0.80%
 R - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2109441845 0.80%
 R2 Ausschüttung LU2109442140 0.40%
 R2 Thesaurierung LU2109442066 0.40%
 V Thesaurierung LU2109442579 0.48%
 Z Thesaurierung LU2109442736 0.00%
Candriam Sustainable Equity Climate Action BF - EUR - Unhedged Ausschüttung LU2016899028 0.00%
 BF - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2016898996 0.00%
 C Ausschüttung LU1932633727 1.60%
 C Thesaurierung LU1932633644 1.60%
 C - EUR - Hedged Thesaurierung LU1932634022 1.60%
 C - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1932633990 1.60%
 I Thesaurierung LU1932634295 0.80%
 I - EUR - Hedged Thesaurierung LU2059769906 0.80%
 I - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1932634378 0.80%
 PI Thesaurierung LU1932635003 0.40%
 R Ausschüttung LU1932634535 0.80%
 R Thesaurierung LU1932634451 0.80%
 R - EUR - Hedged Thesaurierung LU1932634709 0.80%
 R - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1932634618 0.80%
 R2 Ausschüttung LU1932634964 0.40%
 R2 Thesaurierung LU1932634881 0.40%
 Z Thesaurierung LU1932635185 0.00%
 Z - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2211181388 0.00%
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets C Ausschüttung LU1434524093 1.60%
 C Thesaurierung LU1434523954 1.60%
 C - USD - Unhedged Ausschüttung LU2343014036 1.60%
 C - USD - Unhedged Thesaurierung LU1797946321 1.60%
 I Thesaurierung LU1434524259 0.70%
 I - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1434524333 0.70%
 I - USD - Unhedged Thesaurierung LU1797946594 0.70%
 N Thesaurierung LU2027379606 2.00%
 P Thesaurierung LU2421359626 0.29%
 R Ausschüttung LU1720118535 0.80%
 R Thesaurierung LU1434524416 0.80%
 R - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1434524689 0.80%
 R - USD - Unhedged Thesaurierung LU1797946677 0.80%
 R2 Ausschüttung LU1434524846 0.40%
 R2 Thesaurierung LU1434524762 0.40%
 S Thesaurierung LU2363113171 0.31%
 V Thesaurierung LU1434524929 0.40%
 V - USD - Unhedged Thesaurierung LU1797946750 0.40%
 Z Thesaurierung LU1434525066 0.00%
Candriam Sustainable Equity EMU C Ausschüttung LU1313771260 1.50%
 C Thesaurierung LU1313771187 1.50%
 I Thesaurierung LU1313771344 0.65%
 R Ausschüttung LU1720121679 0.70%
 R Thesaurierung LU1313771427 0.70%
 R2 Ausschüttung LU1434525496 0.38%
 R2 Thesaurierung LU1434525223 0.38%
 V Thesaurierung LU1313771690 0.35%
 Z Thesaurierung LU1313771773 0.00%
Candriam Sustainable Equity Europe C Ausschüttung LU1313771930 1.50%
 C Thesaurierung LU1313771856 1.50%
 I Thesaurierung LU1313772078 0.65%
 N Thesaurierung LU2027379788 2.00%
 R Ausschüttung LU1720118618 0.70%
 R Thesaurierung LU1313772151 0.70%
 R2 Ausschüttung LU1720118964 0.38%
 R2 Thesaurierung LU1720118709 0.38%
 V Thesaurierung LU1313772235 0.35%
 Z Ausschüttung LU1434525819 0.00%
 Z Thesaurierung LU1313772318 0.00%
Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps C Ausschüttung LU2258565162 1.60%
 C Thesaurierung LU2258565089 1.60%
 I Thesaurierung LU2258565246 0.70%
 R Thesaurierung LU2258565675 0.80%
 R2 Ausschüttung LU2258565832 0.38%
 R2 Thesaurierung LU2258565758 0.38%
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Anhangangabe 3 – Verwaltungsgebühren (Fortsetzung) 

Teilfonds Anteilsklasse Anteilsart ISIN Verwaltungsgebühr
Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps (Fortsetzung) Z Thesaurierung LU2258566053 0.00%
Candriam Sustainable Equity Future Mobility BF - EUR - Unhedged Ausschüttung LU2258562730 0.00%
 BF - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2258562656 0.00%
 C Thesaurierung LU2258562813 1.60%
 C - EUR - Hedged Thesaurierung LU2258563118 1.60%
 I Thesaurierung LU2258563209 0.80%
 I - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2258563381 0.80%
 R Thesaurierung LU2258563464 0.80%
 R2 Ausschüttung LU2258564199 0.40%
 V Thesaurierung LU2258564512 0.48%
 Z Thesaurierung LU2258564603 0.00%
Candriam Sustainable Equity Japan C Ausschüttung LU1434526544 1.50%
 C Thesaurierung LU1434526460 1.50%
 I Thesaurierung LU1434526627 0.65%
 N Thesaurierung LU2027379861 2.00%
 R Ausschüttung LU1720120192 0.70%
 R Thesaurierung LU1434526890 0.70%
 R - EUR - Hedged Ausschüttung LU1720120358 0.70%
 R - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1434526973 0.70%
 R2 Ausschüttung LU1720120788 0.38%
 R2 Thesaurierung LU1720120515 0.38%
 Z Thesaurierung LU1434527278 0.00%
 Z - EUR - Hedged Thesaurierung LU2501585306 0.00%
Candriam Sustainable Equity Quant Europe C Ausschüttung LU2378104140 1.50%
 C Thesaurierung LU2378104066 1.50%
 I Thesaurierung LU2378104223 0.65%
 N Thesaurierung LU2378104652 2.00%
 R Thesaurierung LU2378104736 0.70%
 R - GBP - Unhedged Thesaurierung LU2378104819 0.70%
 R2 Ausschüttung LU2378105030 0.38%
 R2 Thesaurierung LU2378104900 0.38%
 V Thesaurierung LU2378105113 0.35%
 Z Ausschüttung LU2378105386 0.00%
 Z Thesaurierung LU2378105204 0.00%
Candriam Sustainable Equity US BF - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2227860371 0.00%
 C Ausschüttung LU2227857153 1.45%
 C Thesaurierung LU2227857070 1.45%
 C - EUR - Hedged Thesaurierung LU2227857310 1.45%
 C - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2227857237 1.45%
 I Ausschüttung LU2227857583 0.55%
 I Thesaurierung LU2227857401 0.55%
 I - EUR - Hedged Thesaurierung LU2227857740 0.55%
 I - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2227857666 0.55%
 I - GBP - Unhedged Thesaurierung LU2227857823 0.55%
 R Thesaurierung LU2227858128 0.55%
 R - CHF - Hedged Thesaurierung LU2227858714 0.55%
 R - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2227858474 0.55%
 R - GBP - Unhedged Thesaurierung LU2227858805 0.55%
 R2 Ausschüttung LU2227859019 0.35%
 R2 Thesaurierung LU2227858987 0.35%
 R2 - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2227859100 0.35%
 S Thesaurierung LU2227859282 0.75%
 V Thesaurierung LU2227859365 0.25%
 V - EUR - Hedged Thesaurierung LU2227859449 0.25%
 Z Ausschüttung LU2227859795 0.00%
 Z Thesaurierung LU2227859522 0.00%
 Z - EUR - Hedged Thesaurierung LU2227859878 0.00%
Candriam Sustainable Equity World C Ausschüttung LU1434527518 1.50%
 C Thesaurierung LU1434527435 1.50%
 C - EUR - Asset Hedged Thesaurierung LU2420561321 1.50%
 C - USD - Unhedged Thesaurierung LU2016899291 1.50%
 I Ausschüttung LU1434527864 0.65%
 I Thesaurierung LU1434527781 0.65%
 N Thesaurierung LU2027379945 2.00%
 R Thesaurierung LU1434528169 0.70%
 R - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1434528243 0.70%
 R2 Thesaurierung LU1720121166 0.38%
 V Thesaurierung LU1434528672 0.35%
 Z Thesaurierung LU1434528839 0.00%
Candriam Sustainable Money Market Euro C Ausschüttung LU1434529134 0.30%
 C Thesaurierung LU1434529050 0.30%
 I Ausschüttung LU1434529308 0.15%
 I Thesaurierung LU1434529217 0.15%
 V Thesaurierung LU1434529647 0.06%
 Z Thesaurierung LU1434529993 0.00%
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Anhangangabe 3 – Verwaltungsgebühren (Fortsetzung) 

Die nachstehende Tabelle zeigt den jährlichen Höchstsatz der Verwaltungsgebühr für die verschiedenen OGAW, in die Candriam Sustainable zum 
31. Dezember 2022 investiert. 
 
 

Zielfonds Höchstsatz

CANDRIAM FUND SUSTAINABLE EURO CORPORATE BONDS FOSSIL FREE Z C 0.00%
CANDRIAM FUND SUSTAINABLE EUROPEAN EQUITIES FOSSIL FREE Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EMERGING MARKETS Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE I C 0.40%
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO SHORT TERM Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND EURO Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL CONVERTIBLE Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL HIGH YIELD Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND GLOBAL Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE BOND IMPACT Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CIRCULAR ECONOMY Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY CLIMATE ACTION Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EMERGING MARKETS Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY EUROPE Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY JAPAN Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY QUANT EUROPE Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY US Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY WORLD Z C 0.00%
CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO V C 0.06%
CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY MARKET EURO Z C 0.00%
INDEXIQ FACTORS SUSTAINABLE SOVEREIGN EURO BOND UCITS ETF D 0.15%

 

Anhangangabe 4 – Vertriebsgebühren 

Der Teilfonds Candriam Sustainable Equity World zahlt nur für die Klasse Y eine Ausschüttungsgebühr. Diese Gebühr beträgt derzeit 1,38 % der 
Anteilsklasse Y des Teilfonds Sustainable Equity World und wird als jährlicher Prozentsatz des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der 
Anteilsklasse im Verhältnis zu dem von der Vertriebsstelle in die Anteilsklasse eingebrachten Nettovermögen ausgedrückt, der von der SICAV am 
Ende eines jeden Quartals zu zahlen ist. Die Anteilsklasse ist seit dem 1. April 2021 ruhend gestellt. 
 
 

Teilfonds  Anteilsklasse  Anteilsart  ISIN  Jahressatz 
Candriam Sustainable Equity World Y Thesaurierung LU1434528755 0.0138 
 

 

Anhangangabe 5 – Betriebs- und Verwaltungskosten 

Die SICAV trägt die laufenden Betriebs- und Verwaltungskosten, die zur Deckung aller Gemeinkosten und variablen Kosten, der Gebühren, Entgelte 
und sonstigen Aufwendungen, wie nachstehend definiert („Betriebs- und Verwaltungskosten“), anfallen. 

Die Betriebs- und Verwaltungskosten umfassen unter anderem die folgenden Ausgaben: 

a) die direkt von der SICAV getätigten Ausgaben, darunter unter anderem die Gebühren und Kosten der Depotbank, die Gebühren und Auslagen 
der zugelassenen unabhängigen Wirtschaftsprüfer, die Kosten für die Absicherung von Anteilsklassen, einschließlich der von der 
Verwaltungsgesellschaft in Rechnung gestellten Kosten, die an die Verwaltungsratsmitglieder gezahlten Gebühren und die angemessenen Ausgaben 
und Aufwendungen, die den Verwaltungsratsmitgliedern entstanden sind oder für sie getätigt wurden; 

b) eine an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende „Servicegebühr“, die den nach Abzug der vorstehend unter (a) aufgeführten Ausgaben 
verbleibenden Teil der Betriebs- und Verwaltungskosten abdeckt, das heißt unter anderem die folgenden Kosten und Gebühren: die Gebühren und 
Kosten der Domizilstelle, der Verwaltungsstelle sowie der Übertragungs- und Registerführungsstelle; die Kosten für die Registrierung und 
Aufrechterhaltung der Registrierung in allen relevanten Rechtsgebieten (z. B. die von den betreffenden Aufsichtsbehörden erhobenen Gebühren, die 
Kosten für Übersetzungen und die Vergütungen der Vertreter im Ausland und der lokalen Zahlstellen); die Kosten für die Börsennotierung und deren 
Aufrechterhaltung; die Kosten für die Veröffentlichung der Anteilspreise; die Kosten für Porto und Telekommunikation; die Kosten für die Erstellung, 
den Druck, die Übersetzung und die Verteilung der Prospekte, der Dokumente mit den wesentlichen Anlegerinformationen, der Mitteilungen an die 
Anteilinhaber, der Finanzberichte oder aller sonstigen Dokumente für die Anteilinhaber; die Honorare und Kosten für rechtliche Belange; die 
Gebühren und Kosten für Zugriffe auf kostenpflichtige Informationen oder Daten (Abonnements, Lizenzgebühren und jegliche anderen Kosten); die 
Kosten für die Verwendung eingetragener Marken durch die SICAV sowie die Kosten und Gebühren, die der Verwaltungsgesellschaft und/oder den 
von ihr beauftragten Stellen und/oder jeder anderen von der SICAV selbst beauftragten Stelle und/oder unabhängigen Sachverständigen zustehen. 

Die Betriebs- und Verwaltungskosten werden als jährlicher Prozentsatz des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der einzelnen Anteilsklassen 
ausgedrückt und sind monatlich zu zahlen. 

Sollten am Ende eines bestimmten Zeitraums die tatsächlichen Gebühren und Aufwendungen höher sein als der für eine Anteilsklasse festgelegte 
Prozentsatz der Betriebs- und Verwaltungskosten, so würde die Verwaltungsgesellschaft die Differenz selbst bezahlen. Sollten hingegen die 
tatsächlichen Gebühren und Aufwendungen unter dem für eine Anteilsklasse festgelegten Prozentsatz der Betriebs- und Verwaltungskosten liegen, 
würde die Verwaltungsgesellschaft die Differenz einbehalten. 

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die SICAV anzuweisen, alle oder einen Teil der oben aufgeführten Kosten direkt aus ihrem Vermögen zu 
begleichen. 

In einem solchen Fall würde sich der Betrag der Betriebs- und Verwaltungskosten entsprechend verringern.  
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Anhangangabe 5 – Betriebs- und Verwaltungskosten (Fortsetzung) 
 

Die zum 31. Dezember 2022 geltenden Höchstsätze lauten wie folgt: 

Teilfonds Anteilsklasse Anteilsart ISIN Höchstsatz
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation I Thesaurierung LU2428018811 0.20%
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets C Ausschüttung LU1434519507 0.35%
 C Thesaurierung LU1434519416 0.35%
 C - EUR - Hedged Thesaurierung LU2016899614 0.35%
 C - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2264875068 0.35%
 I Ausschüttung LU1434519762 0.28%
 I Thesaurierung LU1434519689 0.28%
 I - CHF - Hedged Thesaurierung LU2059770078 0.28%
 I - EUR - Hedged Ausschüttung LU1580881933 0.28%
 I - EUR - Hedged Thesaurierung LU1434519846 0.28%
 I - GBP - Hedged Ausschüttung LU1797946164 0.28%
 R Thesaurierung LU1434519929 0.35%
 R - CHF - Hedged Thesaurierung LU2059770151 0.35%
 R - EUR - Hedged Ausschüttung LU1797946248 0.35%
 R - EUR - Hedged Thesaurierung LU2016899705 0.35%
 R - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1434520000 0.35%
 R - GBP - Hedged Thesaurierung LU1953289276 0.35%
 R2 Ausschüttung LU1439992113 0.35%
 R2 Thesaurierung LU1434520182 0.35%
 R2 - EUR - Hedged Ausschüttung LU2328290445 0.35%
 V Ausschüttung LU2211179648 0.28%
 V Thesaurierung LU1434520265 0.28%
 V - CHF - Hedged Thesaurierung LU2059770235 0.28%
 V - EUR - Hedged Thesaurierung LU1434520349 0.28%
 Z Ausschüttung LU1434520695 0.28%
 Z Thesaurierung LU1434520422 0.28%
 Z - EUR - Hedged Thesaurierung LU2059770318 0.28%
Candriam Sustainable Bond Euro C Ausschüttung LU1313769520 0.33%
 C Thesaurierung LU1313769447 0.33%
 I Ausschüttung LU1313769959 0.25%
 I Thesaurierung LU1313769793 0.25%
 N Thesaurierung LU2027379432 0.35%
 R Thesaurierung LU1313770023 0.33%
 R2 Ausschüttung LU1720117057 0.33%
 R2 Thesaurierung LU1720116919 0.33%
 V Thesaurierung LU1313770296 0.25%
 Z Ausschüttung LU1434521230 0.25%
 Z Thesaurierung LU1313770379 0.25%
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate C Ausschüttung LU1313770536 0.33%
 C Thesaurierung LU1313770452 0.33%
 I Ausschüttung LU1313770700 0.25%
 I Thesaurierung LU1313770619 0.25%
 R Ausschüttung LU1720117305 0.33%
 R Thesaurierung LU1313770882 0.33%
 R - CHF - Hedged Thesaurierung LU1932633214 0.33%
 R - GBP - Hedged Thesaurierung LU1932633305 0.33%
 R - USD - Hedged Thesaurierung LU1932633487 0.33%
 R2 Ausschüttung LU1720117560 0.33%
 R2 Thesaurierung LU1720117487 0.33%
 V Thesaurierung LU1313770965 0.25%
 Z Ausschüttung LU1434521743 0.25%
 Z Thesaurierung LU1313771005 0.25%
Candriam Sustainable Bond Euro Short Term C Ausschüttung LU1434522048 0.33%
 C Thesaurierung LU1434521826 0.33%
 I Ausschüttung LU1434522550 0.25%
 I Thesaurierung LU1434522477 0.25%
 R Ausschüttung LU1720117644 0.33%
 R Thesaurierung LU1434522634 0.33%
 R2 Ausschüttung LU1720117990 0.33%
 R2 Thesaurierung LU1720117727 0.33%
 V Ausschüttung LU2364191341 0.25%
 V Thesaurierung LU1434522717 0.25%
 Z Thesaurierung LU1434522808 0.25%
Candriam Sustainable Bond Global C Ausschüttung LU1434523103 0.33%
 C Thesaurierung LU1434523012 0.33%
 I Thesaurierung LU1434523285 0.25%
 R Thesaurierung LU1434523442 0.33%
 R - EUR - Asset Hedged Thesaurierung LU2211181891 0.33%
 R2 Ausschüttung LU1720118022 0.33%
 R2 Thesaurierung LU1720118295 0.33%
 V Thesaurierung LU1434523525 0.25%
 V - EUR - Asset Hedged Thesaurierung LU2211182196 0.25%
 V - USD - Asset Hedged Thesaurierung LU2211182436 0.25%
 V (q) - GBP - Asset Hedged Ausschüttung LU2211182352 0.25%
 Z Thesaurierung LU1434523798 0.25%
Candriam Sustainable Bond Global Convertible C Thesaurierung LU2428020718 0.35%
 I Thesaurierung LU2428020981 0.28%
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Anhangangabe 5 – Betriebs- und Verwaltungskosten (Fortsetzung) 

Teilfonds Anteilsklasse Anteilsart ISIN Höchstsatz
Candriam Sustainable Bond Global Convertible (Fortsetzung) R Thesaurierung LU2428021369 0.35%
 Z Thesaurierung LU2428021872 0.28%
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C Ausschüttung LU1644441393 0.35%
 C Thesaurierung LU1644441120 0.35%
 C - USD - Unhedged Thesaurierung LU2109443460 0.35%
 C (m) - USD - Hedged Ausschüttung LU2364191697 0.35%
 I Ausschüttung LU1644441633 0.28%
 I Thesaurierung LU1644441476 0.28%
 I - USD - Hedged Ausschüttung LU2211180653 0.28%
 I - USD - Hedged Thesaurierung LU1644441559 0.28%
 I - USD - Unhedged Thesaurierung LU2109443544 0.28%
 N Thesaurierung LU2027379515 0.35%
 R Ausschüttung LU1720118378 0.35%
 R Thesaurierung LU1644441716 0.35%
 R - CHF - Hedged Thesaurierung LU2211180901 0.35%
 R - USD - Hedged Thesaurierung LU2211181206 0.35%
 R2 Ausschüttung LU2363112363 0.35%
 S Thesaurierung LU1720118451 0.28%
 S - USD - Hedged Thesaurierung LU2474803587 0.28%
 V Thesaurierung LU1644441807 0.28%
 V - USD - Hedged Thesaurierung LU2211180067 0.28%
 Z Thesaurierung LU1644441989 0.28%
Candriam Sustainable Bond Impact C Thesaurierung LU2369559823 0.33%
 I Thesaurierung LU2369560169 0.25%
 R Thesaurierung LU2369560326 0.33%
 S Ausschüttung LU2369561050 0.25%
 Z Thesaurierung LU2369561217 0.25%
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation C Ausschüttung LU1644442284 0.30%
 C Thesaurierung LU1644442102 0.30%
 I Ausschüttung LU1644442441 0.20%
 I Thesaurierung LU1644442367 0.20%
 R Thesaurierung LU1644442524 0.30%
 R2 Ausschüttung LU1932633560 0.30%
 V Thesaurierung LU1644442797 0.20%
 Z Thesaurierung LU1644442870 0.20%
Candriam Sustainable Equity Children BF - EUR - Unhedged Ausschüttung LU2371178836 0.30%
 BF - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2371175907 0.30%
 C Thesaurierung LU2371178752 0.40%
 I Thesaurierung LU2371178240 0.30%
 I - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2371178083 0.00%
 R Thesaurierung LU2371177275 0.40%
 Z - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2371179057 0.30%
Candriam Sustainable Equity Circular Economy BF - EUR - Unhedged Ausschüttung LU2109443205 0.00%
 BF - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2109443114 0.00%
 C Thesaurierung LU2109440870 0.40%
 C - EUR - Hedged Thesaurierung LU2109441175 0.40%
 I Thesaurierung LU2109441258 0.30%
 I - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2109441332 0.30%
 PI Thesaurierung LU2109441415 0.30%
 R Ausschüttung LU2109441761 0.40%
 R Thesaurierung LU2109441688 0.40%
 R - EUR - Hedged Thesaurierung LU2109441928 0.40%
 R - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2109441845 0.40%
 R2 Ausschüttung LU2109442140 0.40%
 R2 Thesaurierung LU2109442066 0.40%
 V Thesaurierung LU2109442579 0.30%
 Z Thesaurierung LU2109442736 0.30%
Candriam Sustainable Equity Climate Action BF - EUR - Unhedged Ausschüttung LU2016899028 0.30%
 BF - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2016898996 0.30%
 C Ausschüttung LU1932633727 0.40%
 C Thesaurierung LU1932633644 0.40%
 C - EUR - Hedged Thesaurierung LU1932634022 0.40%
 C - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1932633990 0.40%
 I Thesaurierung LU1932634295 0.30%
 I - EUR - Hedged Thesaurierung LU2059769906 0.30%
 I - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1932634378 0.30%
 PI Thesaurierung LU1932635003 0.30%
 R Ausschüttung LU1932634535 0.40%
 R Thesaurierung LU1932634451 0.40%
 R - EUR - Hedged Thesaurierung LU1932634709 0.40%
 R - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1932634618 0.40%
 R2 Ausschüttung LU1932634964 0.40%
 R2 Thesaurierung LU1932634881 0.40%
 Z Thesaurierung LU1932635185 0.30%
 Z - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2211181388 0.30%
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets C Ausschüttung LU1434524093 0.40%
 C Thesaurierung LU1434523954 0.40%
 C - USD - Unhedged Ausschüttung LU2343014036 0.40%
 C - USD - Unhedged Thesaurierung LU1797946321 0.40%
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Anhangangabe 5 – Betriebs- und Verwaltungskosten (Fortsetzung) 

Teilfonds Anteilsklasse Anteilsart ISIN Höchstsatz
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets (Fortsetzung) I Thesaurierung LU1434524259 0.30%
 I - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1434524333 0.30%
 I - USD - Unhedged Thesaurierung LU1797946594 0.30%
 N Thesaurierung LU2027379606 0.40%
 P Thesaurierung LU2421359626 0.30%
 R Ausschüttung LU1720118535 0.40%
 R Thesaurierung LU1434524416 0.40%
 R - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1434524689 0.40%
 R - USD - Unhedged Thesaurierung LU1797946677 0.40%
 R2 Ausschüttung LU1434524846 0.40%
 R2 Thesaurierung LU1434524762 0.40%
 S Thesaurierung LU2363113171 0.30%
 V Thesaurierung LU1434524929 0.30%
 V - USD - Unhedged Thesaurierung LU1797946750 0.30%
 Z Thesaurierung LU1434525066 0.30%
Candriam Sustainable Equity EMU C Ausschüttung LU1313771260 0.40%
 C Thesaurierung LU1313771187 0.40%
 I Thesaurierung LU1313771344 0.30%
 R Ausschüttung LU1720121679 0.40%
 R Thesaurierung LU1313771427 0.40%
 R2 Ausschüttung LU1434525496 0.40%
 R2 Thesaurierung LU1434525223 0.40%
 V Thesaurierung LU1313771690 0.30%
 Z Thesaurierung LU1313771773 0.30%
Candriam Sustainable Equity Europe C Ausschüttung LU1313771930 0.40%
 C Thesaurierung LU1313771856 0.40%
 I Thesaurierung LU1313772078 0.30%
 N Thesaurierung LU2027379788 0.40%
 R Ausschüttung LU1720118618 0.40%
 R Thesaurierung LU1313772151 0.40%
 R2 Ausschüttung LU1720118964 0.40%
 R2 Thesaurierung LU1720118709 0.40%
 V Thesaurierung LU1313772235 0.30%
 Z Ausschüttung LU1434525819 0.30%
 Z Thesaurierung LU1313772318 0.30%
Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps C Ausschüttung LU2258565162 0.40%
 C Thesaurierung LU2258565089 0.40%
 I Thesaurierung LU2258565246 0.30%
 R Thesaurierung LU2258565675 0.40%
 R2 Ausschüttung LU2258565832 0.40%
 R2 Thesaurierung LU2258565758 0.40%
 Z Thesaurierung LU2258566053 0.30%
Candriam Sustainable Equity Future Mobility BF - EUR - Unhedged Ausschüttung LU2258562730 0.30%
 BF - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2258562656 0.30%
 C Thesaurierung LU2258562813 0.40%
 C - EUR - Hedged Thesaurierung LU2258563118 0.40%
 I Thesaurierung LU2258563209 0.30%
 I - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2258563381 0.30%
 R Thesaurierung LU2258563464 0.40%
 R2 Ausschüttung LU2258564199 0.40%
 V Thesaurierung LU2258564512 0.30%
 Z Thesaurierung LU2258564603 0.30%
Candriam Sustainable Equity Japan C Ausschüttung LU1434526544 0.40%
 C Thesaurierung LU1434526460 0.40%
 I Thesaurierung LU1434526627 0.30%
 N Thesaurierung LU2027379861 0.40%
 R Ausschüttung LU1720120192 0.40%
 R Thesaurierung LU1434526890 0.40%
 R - EUR - Hedged Ausschüttung LU1720120358 0.40%
 R - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1434526973 0.40%
 R2 Ausschüttung LU1720120788 0.40%
 R2 Thesaurierung LU1720120515 0.40%
 Z Thesaurierung LU1434527278 0.30%
 Z - EUR - Hedged Thesaurierung LU2501585306 0.30%
Candriam Sustainable Equity Quant Europe C Ausschüttung LU2378104140 0.40%
 C Thesaurierung LU2378104066 0.40%
 I Thesaurierung LU2378104223 0.30%
 N Thesaurierung LU2378104652 0.40%
 R Thesaurierung LU2378104736 0.40%
 R - GBP - Unhedged Thesaurierung LU2378104819 0.40%
 R2 Ausschüttung LU2378105030 0.40%
 R2 Thesaurierung LU2378104900 0.40%
 V Thesaurierung LU2378105113 0.30%
 Z Ausschüttung LU2378105386 0.30%
 Z Thesaurierung LU2378105204 0.30%
Candriam Sustainable Equity US BF - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2227860371 0.30%
 C Ausschüttung LU2227857153 0.40%
 C Thesaurierung LU2227857070 0.40%
 C - EUR - Hedged Thesaurierung LU2227857310 0.40%
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Anhangangabe 5 – Betriebs- und Verwaltungskosten (Fortsetzung) 

Teilfonds Anteilsklasse Anteilsart ISIN Höchstsatz
Candriam Sustainable Equity US (Fortsetzung) C - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2227857237 0.40%
 I Ausschüttung LU2227857583 0.30%
 I Thesaurierung LU2227857401 0.30%
 I - EUR - Hedged Thesaurierung LU2227857740 0.30%
 I - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2227857666 0.30%
 I - GBP - Unhedged Thesaurierung LU2227857823 0.30%
 R Thesaurierung LU2227858128 0.40%
 R - CHF - Hedged Thesaurierung LU2227858714 0.40%
 R - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2227858474 0.40%
 R - GBP - Unhedged Thesaurierung LU2227858805 0.40%
 R2 Ausschüttung LU2227859019 0.40%
 R2 Thesaurierung LU2227858987 0.40%
 R2 - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2227859100 0.40%
 S Thesaurierung LU2227859282 0.30%
 V Thesaurierung LU2227859365 0.30%
 V - EUR - Hedged Thesaurierung LU2227859449 0.30%
 Z Ausschüttung LU2227859795 0.30%
 Z Thesaurierung LU2227859522 0.30%
 Z - EUR - Hedged Thesaurierung LU2227859878 0.30%
Candriam Sustainable Equity World C Ausschüttung LU1434527518 0.40%
 C Thesaurierung LU1434527435 0.40%
 C - EUR - Asset Hedged Thesaurierung LU2420561321 0.40%
 C - USD - Unhedged Thesaurierung LU2016899291 0.40%
 I Ausschüttung LU1434527864 0.30%
 I Thesaurierung LU1434527781 0.30%
 N Thesaurierung LU2027379945 0.40%
 R Thesaurierung LU1434528169 0.40%
 R - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1434528243 0.40%
 R2 Thesaurierung LU1720121166 0.40%
 V Thesaurierung LU1434528672 0.30%
 Z Thesaurierung LU1434528839 0.30%
Candriam Sustainable Money Market Euro C Ausschüttung LU1434529134 0.30%
 C Thesaurierung LU1434529050 0.30%
 I Ausschüttung LU1434529308 0.17%
 I Thesaurierung LU1434529217 0.17%
 V Thesaurierung LU1434529647 0.17%
 Z Thesaurierung LU1434529993 0.17%

 

Anhangangabe 6 – Zeichnungssteuer 

Die SICAV unterliegt dem luxemburgischen Steuerrecht.  

Aufgrund der geltenden Gesetze und Vorschriften unterliegt die SICAV in Luxemburg einer jährlichen Steuer in Höhe von 0,05% des 
Nettoinventarwerts der SICAV; dieser Satz wird für die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen auf 0,01 % reduziert. Diese Steuer ist 
vierteljährlich auf der Grundlage des Nettovermögens der SICAV zu zahlen, das am Ende des Quartals berechnet wird, auf das sich die Steuer 
bezieht. 

Die belgische Regierung hat ein Gesetz erlassen, wonach der Nettoinventarwert der in Belgien registrierten ausländischen Anlagefonds einmal pro 
Jahr besteuert wird. Diese jährliche Steuer wird auf die Nettobeträge berechnet, die von belgischen Finanzintermediären als in Belgien investiert 
gelten. In Ermangelung einer ausreichenden Erklärung in Bezug auf diese Zahlen ist die Steuerbehörde berechtigt, die Steuer auf das gesamte 
Vermögen dieser Teilfonds zu berechnen. Mit dem belgischen Gesetz vom 17. Juni 2013, das steuerliche und finanzielle Bestimmungen sowie 
Bestimmungen zur nachhaltigen Entwicklung enthält, wurde der Satz der jährlichen Steuer für Organismen für gemeinsame Anlagen mit Wirkung 
vom 1. Januar 2014 auf 0,0925 % festgelegt.  

Die SICAV hat vorsorglich bei der belgischen Steuerbehörde und beim Gericht erster Instanz in Brüssel eine Klage auf Rückerstattung der Steuer 
eingereicht. Zum jetzigen Zeitpunkt ist es nicht möglich, dem Ausgang des Rechtsstreits oder einer eventuellen Erstattung zugunsten der SICAV 
vorzugreifen. In einem ähnlichen Fall legte der belgische Staat beim Kassationsgerichtshof Berufung gegen die zugunsten des Klägers ergangenen 
Urteile des Berufungsgerichts ein. Die Verwaltungsgesellschaft wurde unterrichtet, dass der Kassationsgerichtshof am 25. März 2022 zu Ungunsten 
des Klägers entschieden hat. Der Kassationsgerichtshof (französischsprachige Kammer) ist der Ansicht, dass das Berufungsgericht in Brüssel die 
belgische Zeichnungssteuer zu Unrecht als unter das Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Belgien und Luxemburg fallende Vermögenssteuer 
bezeichnete (diesem Abkommen gemäß ist ausschließlich Luxemburg berechtigt, luxemburgische SICAVs zu besteuern, nicht aber Belgien, was 
den Anspruch auf Rückerstattung der belgischen Zeichnungssteuer begründet). 

Der Fall wurde zurück an das Berufungsgericht Lüttich verwiesen, das an die Einschätzung des Kassationsgerichtshofs gebunden ist. 

In einer anderen Entscheidung des Kassationsgerichtshofs (flämischsprachige Kammer) vom 21. April 2022 wird zwar nicht bestritten, dass es sich 
bei der belgischen Zeichnungssteuer um eine Vermögenssteuer handelt, aber die Auffassung vertreten, dass eine in Belgien erhobene 
Vermögenssteuer nicht unter das Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Belgien und Luxemburg fällt (anders als bei dem Abkommen mit den 
Niederlanden). 

Die Aussichten auf eine Rückerstattung halten sich daher in Grenzen, und eine Rückerstattung wird in jedem Fall nicht kurzfristig möglich sein.  
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Anhangangabe 7 – Dividenden 

Die SICAV hat im Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2022 die folgenden Dividenden ausgeschüttet: 
 
 

Teilfonds Anteilsklasse Währung Ausschüttung Ex-Tag
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets C USD 4.40 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets I USD 46.32 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets I - EUR - Hedged EUR 40.80 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets I - GBP - Hedged GBP 44.64 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets R - EUR - Hedged EUR 4.46 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets R2 USD 4.39 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets V USD 36.78 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets Z USD 47.60 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Euro C EUR 0.06 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Euro I EUR 0.72 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Euro R2 EUR 0.07 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Euro Z EUR 0.73 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate C EUR 0.35 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate R EUR 0.37 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate R2 EUR 0.37 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate Z EUR 3.74 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Global C EUR 0.83 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Global R2 EUR 0.82 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Global V (q) - GBP - Asset Hedged GBP 2.98 03.05.2022
Candriam Sustainable Bond Global V (q) - GBP - Asset Hedged GBP 3.18 02.08.2022
Candriam Sustainable Bond Global V (q) - GBP - Asset Hedged GBP 3.36 01.02.2022
Candriam Sustainable Bond Global V (q) - GBP - Asset Hedged GBP 3.08 03/11/2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C EUR 4.53 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Hedged USD 0.27 10/02/2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Hedged USD 0.28 10.06.2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Hedged USD 0.28 11.08.2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Hedged USD 0.29 10/11/2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Hedged USD 0.29 10.03.2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Hedged USD 0.29 12.12.2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Hedged USD 0.31 12.09.2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Hedged USD 0.32 12.01.2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Hedged USD 0.32 11.04.2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Hedged USD 0.32 12.07.2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Hedged USD 0.33 11.05.2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield C (m) - USD - Hedged USD 0.35 12.10.2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield I EUR 44.03 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield I - USD - Hedged USD 44.84 28.04.2022
Candriam Sustainable Bond Global High Yield R EUR 4.62 28.04.2022
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation I EUR 3.31 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Circular Economy R2 USD 2.36 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Climate Action BF - EUR - Unhedged EUR 26.90 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Climate Action C USD 2.88 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Climate Action R USD 2.68 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Climate Action R2 USD 3.09 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets C EUR 3.51 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets R EUR 2.59 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets R2 EUR 3.00 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity EMU C EUR 2.01 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity EMU R EUR 2.20 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity EMU R2 EUR 2.23 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Europe C EUR 0.49 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Europe R EUR 2.73 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Europe R2 EUR 3.05 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Europe Z EUR 32.87 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Future Mobility R2 USD 1.73 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Japan C JPY 62.29 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Japan R JPY 260.61 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Japan R - EUR - Hedged EUR 1.99 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Japan R2 JPY 255.87 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Quant Europe C EUR 49.41 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Quant Europe R2 EUR 4.21 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity Quant Europe Z EUR 49.75 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity US C USD 0.63 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity US I USD 0.75 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity US R2 USD 1.26 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity US Z USD 12.66 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity World C EUR 0.41 28.04.2022
Candriam Sustainable Equity World I EUR 40.98 28.04.2022
 

 

Anhangangabe 8 – Swing Pricing 

Für einige der Teilfonds der SICAV wurde die folgende Maßnahme vorgesehen: 

An den Bewertungstagen, an denen die Differenz zwischen dem Betrag der Zeichnungen und dem Betrag der Rücknahmen in einem Teilfonds (d. h. 
die Nettotransaktionen) eine zuvor vom Verwaltungsrat festgelegte Schwelle überschreitet (partielle Swing Pricing), behält sich der Verwaltungsrat 
das Recht vor:  
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Anhangangabe 8 – Swing Pricing (Fortsetzung) 

• den Nettoinventarwert zu ermitteln, indem ein bestimmter Prozentsatz der Gebühren und Kosten, die den Marktgepflogenheiten beim Kauf oder 
Verkauf von Wertpapieren entsprechen, zu den Vermögenswerten (bei Nettozeichnungen) hinzugerechnet oder von den Vermögenswerten (bei 
Nettorücknahmen) abgezogen wird für Candriam Sustainable Equity Climate Action, Candriam Sustainable Equity Emerging Markets, Candriam 
Sustainable Equity EMU, Candriam Sustainable Equity Europe, Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps, Candriam Sustainable 
Equity Japan, Candriam Sustainable Equity World, Candriam Sustainable Equity Circular Economy, Candriam Sustainable Equity Children, Candriam 
Sustainable Equity Future Mobility, Candriam Sustainable Equity US und Candriam Sustainable Equity Quant Europe. 

• das Wertpapierportfolio des Teilfonds auf der Grundlage von Kauf- oder Verkaufspreisen oder durch Festsetzung von Spreads auf einem für den 
betreffenden Markt repräsentativen Niveau (im Falle von Nettozuflüssen bzw. Nettoabflüssen) für Candriam Sustainable Bond Emerging Markets, 
Candriam Sustainable Bond Euro, Candriam Sustainable Bond Euro Corporate, Candriam Sustainable Bond Euro Short Term, Candriam Sustainable 
Bond Impact und Candriam Sustainable Bond Global, Candriam Sustainable Bond Global Convertible; 

• den Nettoinventarwert des Teilfonds oder des Teils des Portfolios, der aus hochverzinslichen Wertpapieren besteht, zu bewerten, indem zu den 
Vermögenswerten (bei Nettozeichnungen) eine Geld-Brief-Spanne für Candriam Sustainable Bond Global High Yield addiert oder von den 
Vermögenswerten (bei Nettorücknahmen) abgezogen wird. 

Im Laufe des Jahres wurde das Swing Pricing auf die Nettoinventarwerte der folgenden Teilfonds angewendet: Candriam Sustainable Bond Emerging 
Markets, Candriam Sustainable Bond Euro, Candriam Sustainable Bond Euro Corporate, Candriam Sustainable Bond Euro Short Term, Candriam 
Sustainable Bond Global, Candriam Sustainable Bond Global High Yield, Candriam Sustainable Bond Impact, Candriam Sustainable Equity Children, 
Candriam Sustainable Equity Circular Economy, Candriam Sustainable Equity Climate Action, Candriam Sustainable Equity Emerging Markets, 
Candriam Sustainable Equity EMU, Candriam Sustainable Equity Europe, Candriam Sustainable Equity Future Mobility, Candriam Sustainable Equity 
Japan, Candriam Sustainable Equity Quant Europe und Candriam Sustainable Equity World. 

Zum 31. Dezember 2022 wurde kein Swing angewendet. 

Der Swing-Faktor ist der Betrag, um den der Nettoinventarwert schwankt, wenn der Swing-Pricing-Prozess ausgelöst wird, nachdem die 
Nettozeichnungen oder -rücknahmen die Swing-Schwelle überschritten haben. Zu den Faktoren, die bei der Festlegung des Schwingungsfaktors zu 
berücksichtigen sind, gehören: 

Für die Equity-Methode: 

• Vom Teilfonds gezahlte Netto-Maklerprovisionen 
• steuerliche Abgaben (z. B. Stempelsteuer und Umsatzsteuer)“ 

Für die High-Yield-Methode 

• Geld-Brief-Spanne 

Für die Fixed-Income-Methode: 

• Swing Pricing-Politik 
• verbunden mit Geld-Brief-Spanne 

 
 

Teilfonds 
Maximaler Swing-Faktor 

Mittelzufluss (in %) 
Maximaler Swing-Faktor 

Mittelabfluss (in %)
Candriam Sustainable Bond Global High Yield 0.62 0.62
Candriam Sustainable Equity Children 0.13 0.04
Candriam Sustainable Equity Circular Economy 0.07 0.05
Candriam Sustainable Equity Climate Action 0.07 0.05
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets 0.17 0.19
Candriam Sustainable Equity EMU 0.20 0.04
Candriam Sustainable Equity Europe 0.26 0.04
Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps 0.23 0.04
Candriam Sustainable Equity Future Mobility 0.05 0.05
Candriam Sustainable Equity Japan 0.03 0.03
Candriam Sustainable Equity Quant Europe 0.19 0.02
Candriam Sustainable Equity US 0.02 0.04
Candriam Sustainable Equity World 0.05 0.04
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Anhangangabe 9 – Guthaben bei Banken und Brokern 

Die in der Nettovermögensaufstellung ausgewiesenen Guthaben bei Banken und Brokern umfassen die Cash-Konten und die Liquiditätsbestände 
auf Broker-Konten für Futures. 

Der in der Vermögensaufstellung zum 31. Dezember 2022 enthaltene Teil der Barmittel bei Brokern in Barmittel bei Banken und Brokern stellt sich 
wie folgt dar: 

Teilfonds Währung Barmittel bei Brokern
Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation EUR (2.528)
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets USD 2,033,941
Candriam Sustainable Bond Euro EUR (286.536)
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate EUR 4,764,827
Candriam Sustainable Bond Euro Short Term EUR (216.049)
Candriam Sustainable Bond Global EUR 1,530,958
Candriam Sustainable Bond Global High Yield EUR (22.549)
Candriam Sustainable Bond Impact EUR 76,709
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation EUR (51.117)
 

Anhangangabe 10 – Sicherheiten 

Im Zusammenhang mit den OTC-derivativen Instrumenten erhielt der SICAV von UBS Europe SE, Société Générale S.A., Caceis Bank France S.A., 
Barclays Bank PLC - Ireland - LC, JP Morgan SE, Nomura Financial Products Europe GMBH - DE - LC, BNP Paribas S.A., Natixis S.A., 
Barsicherheiten in Höhe von insgesamt: 

Teilfonds Währung Verbuchte Barsicherheiten Gehaltene Barsicherheiten
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets USD (1.730.000) 0
Candriam Sustainable Bond Euro Corporate EUR 0 1,400,000
Candriam Sustainable Bond Global EUR (1.360.000) 1,030,000
Candriam Sustainable Bond Global Convertible EUR 0 900,000
Candriam Sustainable Bond Global High Yield EUR 0 29,920,000
Candriam Sustainable Equity Japan JPY (82.420.000) 0
 

Anhangangabe 11 – Änderungen in der Portfoliozusammensetzung 

Eine Liste der Transaktionen (Verkäufe und Käufe) in den Anlageportfolios ist kostenlos am Gesellschaftssitz der SICAV erhältlich. 
 

Anmerkung 12. Wesentliche Ereignisse während des Geschäftsjahres 

Am 29. März 2022 wurde der belgische Teilfonds Belfius Equities Become durch eine Sachübertragung zu einer Feederstruktur des Candriam 
Sustainable Equity Children Teilfonds. 

Mit Wirkung zum 1. Juli 2022 (»Datum des Inkrafttretens«) nahm Candriam Luxemburg ihre Tochtergesellschaften Candriam Belgium und Candriam 
France im Wege einer luxemburgischen Verschmelzung durch Aufnahme gemäß Artikel 1021-1 (und folgende) des luxemburgischen Gesetzes über 
die Handelsgesellschaften vom 10. August 1915 in der jeweils geltenden Fassung auf. Ab dem Datum des Inkrafttretens wurde Candriam 
Luxembourg umbenannt in Candriam. 

 

Anhangangabe 13 – Ereignisse nach dem Bilanzstichtag 

Es gibt keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag. 
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Globale Risikoexposition  
 
Wie im CSSF-Rundschreiben 11/512 vorgeschrieben, muss der Verwaltungsrat der SICAV die Risikomanagementmethode der SICAV festlegen und 
dabei entweder den Commitment-Ansatz oder den VaR-Ansatz verwenden. 
Der Verwaltungsrat der SICAV hat sich dafür entschieden, den Commitment-Ansatz als Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos für alle Teilfonds 
der SICAV zu verwenden. 
 
 
Mitwirkungs- und Abstimmungspolitik, Nutzung von Stimmrechten 
 
Candriam übt Stimmrechte für die betrachteten Fonds aus. 
Für alle Fragen zur Mitwirkung verweist Candriam auf die Mitwirkungspolitik und die zugehörigen Berichte, die auf der Candriam-Website einzusehen 
sind unter: 
https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities 
Stimmrechtsvertretung 
 
Candriam Luxembourg beschlossen, ab 1. Januar 2004, die Stimmrechte für die Anteile der europäischen Spitzenunternehmen, die es für seine 
Kunden verwaltet, aktiv auszuüben. Diese Entscheidung belegt die Entschlossenheit von Candriam Luxembourg, seine Verantwortung im Hinblick 
auf die Corporate Governance zu übernehmen und seine Stimmrechte für die Unternehmen, in die es investiert, umfassend auszuüben. Einzelheiten 
zum Stimmrecht sind einzusehen auf der Website unter https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-
documents/#engagement-activities . 
 
Sitzungen ohne Abstimmungen ergeben sich aus operativen/technischen Belastungen, die in unserer Abstimmungspolitik definiert sind (für weitere 
Einzelheiten siehe die Abstimmungspolitik von Candriam), oder aus anderen Belastungen, die auf der Ebene von Drittparteien auftreten und für die 
Abhilfepläne festgelegt wurden. 
 
Für die vorliegende SICAV hat Candriam die Stimmrechte für die folgenden Teilfonds ausgeübt: 
• Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation 
• Candriam Sustainable Equity Children 
• Candriam Sustainable Equity Circular Economy 
• Candriam Sustainable Equity Climate Action 
• Candriam Sustainable Equity Emerging Markets 
• Candriam Sustainable Equity EMU 
• Candriam Sustainable Equity Europe 
• Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps 
• Candriam Sustainable Equity Future Mobility 
• Candriam Sustainable Equity Japan 
• Candriam Sustainable Equity Quant Europe 
• Candriam Sustainable Equity US 
• Candriam Sustainable Equity World 
 
Wie vorstehend angegeben, finden Sie Einzelheiten zum Stimmrecht auf der Website unter https://www.candriam.com/en/professional/investment-
solutions/sustainability-documents/#engagement-activities. Alle Hauptversammlungen, an denen die Verwaltungsgesellschaft teilgenommen hat 
oder bei denen sie vertreten war, sind im Detail aufgeführt, ebenso wie die verabschiedeten Beschlüsse, die effektiven Stimmen und die 
dazugehörigen Begründungen, wenn Stimmen gegen die Verwaltungsgesellschaft registriert wurden. 
 
Andere Gründe für die Nichtausübung des Stimmrechts bei Versammlungen sind der Wechsel der Depotbank, der 2020 für alle Fonds stattfand, der 
Stimmrechtsumfang selbst (Details entnehmen Sie bitte der Candriam-Abstimmungspolitik) und Verzögerungen beim Eingang der benötigten 
Vollmachten. 
 
Die Stimmrechte werden für jeden Teilfonds der SICAV basierend auf dessen Positionen im Portfolio ausgeübt. 
 
Candriam Luxembourg hat eine Stimmrechtsrichtlinie basierend auf vier Prinzipien der Corporate Governance formuliert. 
Abstimmungsentscheidungen werden basierend auf diesen Prinzipien getroffen: 
1. Schutz aller Anlegerrechte gemäß der Regel „Ein Anteil – eine Stimme – eine Dividende“. 
2. Garantiert gleichberechtigte Behandlung aller Anteilinhaber auch von ausländischen und Minderheitsaktionären. 
3. Kommunikation von genauen und transparenten Finanzinformationen. 
4. Rechenschaftspflicht und Unabhängigkeit des Verwaltungsrats und der externen Abschlussprüfer. 
Im Rahmen seiner Abstimmungsentscheidung überzeugt sich Candriam Luxembourg, dass es alle für die zu treffende Entscheidung erforderlichen 
Informationen erhalten hat. Die Analysten für Umwelt, Soziales und Governance (ESG) sowie Finanzen von Candriam Luxembourg untersuchen die 
den Aktionären vorgelegten Entschlüsse und berücksichtigen auch die Abstimmungsempfehlungen externer Unternehmensberater. Candriam 
Luxembourg behält sich jedoch im Hinblick auf seine Abstimmungen eine absolute Unabhängigkeit vor. 
 
Diese Stimmrechtsrichtlinien sind einzusehen auf der Candriam Website (*) insbesondere zu folgenden Einzelheiten: 
- Definition des Abstimmungsumfangs 
- Identifizierung und Behebung von Interessenskonflikten 
- Die Rolle von bevollmächtigten Beratern 
 
Zudem wurde bei Candriam Luxembourg ein Gremium zur Stimmrechtsvertretung gegründet. Seine Rolle ist es, die Stimmrechtsrichtlinien zu 
bewerten und gegebenenfalls bei Bedarf zu ändern. 
Das Gremium besteht aus internen Vertretern aus Management, Operations, Risk und ESG-Research & Stewardship Teams. Vertreter der 
Rechtsabteilung können auf Anfrage den Versammlungen beiwohnen. 
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Es gibt keine Wertpapierleihprogramme für Fonds dieser SICAV. 
 
(*)https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities 
 
 

Europäische Richtlinie über Aktionärsrechte (SRD II) (1) 
 
Gemäß den in der europäischen Richtlinie "Rechte der Aktionäre" festgelegten Transparenzregeln und in Bezug auf die jährliche Offenlegung 
gegenüber institutionellen Anlegern können Sie zusätzliche Informationen über die von Candriam umgesetzte Anlagestrategie und den Beitrag dieser 
Strategie zur mittel- bis langfristigen Performance des Fonds erhalten. 
Sie können Ihre Anfrage an die folgende Adresse senden: https://www.candriam.fr/contact/. 
 
(1) Richtlinie (EU) 2017/828 des Europäischen Parlaments und des Rates zur Änderung der Richtlinie 2007/36/EG im Hinblick auf die Förderung der 
langfristigen Mitwirkung der Aktionäre. 
 

Teilfonds 
Portfolioumschlags

rate (in %)*
Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation 82.88
Candriam Sustainable Equity Children 64.41
Candriam Sustainable Equity Circular Economy 94.46
Candriam Sustainable Equity Climate Action 33.35
Candriam Sustainable Equity Emerging Markets 262.93
Candriam Sustainable Equity EMU 56.13
Candriam Sustainable Equity Europe 35.32
Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps 38.76
Candriam Sustainable Equity Future Mobility 23.62
Candriam Sustainable Equity Japan 150.92
Candriam Sustainable Equity Quant Europe 78.9
Candriam Sustainable Equity US 129.96
Candriam Sustainable Equity World 156.9

 
* Verwendete Formel: [(Gesamtkäufe + Gesamtverkäufe) - (gesamte Zeichnungen + gesamte Rücknahmen) ] / Durchschnittliches Nettovermögens 
im Berichtszeitraum  
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Informationen über die Vergütungspolitik 

Die Europäische Richtlinie 2014/91/EU zur Änderung der Richtlinie 2009/65/EG über Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, die auf 
die SICAV anwendbar ist, trat am 18. März 2016 in Kraft. Sie wird durch das Luxemburger Gesetz vom 10. Mai 2016 zur Umsetzung der Richtlinie 
2014/91/EU in nationales Recht umgesetzt. Aufgrund dieser neuen Vorschriften ist die SICAV verpflichtet, im Jahresbericht Informationen über die 
Vergütung der identifizierten Mitarbeiter im Sinne des Gesetzes zu veröffentlichen. 
 
Candriam verfügt über eine doppelte Zulassung, zum einen als Verwaltungsgesellschaft gemäß Abschnitt 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 
über Organismen für gemeinsame Anlagen und zum anderen als Verwalter von alternativen Investmentfonds gemäß dem Gesetz vom 12. Juli 2013 
über Verwalter alternativer Investmentfonds. Die Verantwortlichkeiten, die Candriam nach diesen beiden Gesetzen obliegen, sind relativ ähnlich, und 
Candriam Luxemburg ist der Ansicht, dass seine Mitarbeiter für Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwaltung von OGAW und alternativen 
Investmentfonds in gleicher Weise entlohnt werden. 
 
Während des am 31. Dezember 2022 abgeschlossenen Geschäftsjahres zahlte Candriam die folgenden Beträge an seine Mitarbeiter: 
 

• Gesamtbruttobetrag der gezahlten festen Vergütungen (ohne Zahlungen oder Leistungen, die als Teil einer allgemeinen und nicht 
diskretionären Politik angesehen werden können und keinen Anreizeffekt auf das Risikomanagement haben): 16.496.391 EUR 

• Gesamtbruttobetrag der gezahlten variablen Vergütungen: 7.603.281 EUR 
• Anzahl der Begünstigten: 147. 

 
Gesamtbetrag der Vergütungen, aufgeschlüsselt nach der Geschäftsleitung und den Mitarbeitern des Anlageverwalters, deren Tätigkeit sich 
wesentlich auf das Risikoprofil des Fonds auswirkt. Candriams Systeme lassen eine solche Identifizierung für jeden verwalteten Fonds nicht zu. Die 
Zahlen unten zeigen auch die Gesamtsumme der Vergütungen bei Candriam. 
 

• Gesamtbetrag der Vergütungen für die Geschäftsleitung: 4.123.181 EUR 
• Gesamtbetrag der Vergütungen für die Mitarbeiter von Candriam, deren Tätigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Fonds auswirkt, 

deren Verwaltungsgesellschaft sie ist (mit Ausnahme der Geschäftsleitung): 2.274.454 EUR 
 
Vergütungen, die Candriam an Mitarbeiter seiner belgischen Niederlassung (d. h. Candriam – Belgian Branch) in dem am 31. Dezember 2022 
abgeschlossenen Geschäftsjahr für seine Tätigkeit als Anlageverwalter gezahlt hat: 
 

• Gesamtbruttobetrag der gezahlten festen Vergütungen (ohne Zahlungen oder Leistungen, die als Teil einer allgemeinen und nicht 
diskretionären Politik angesehen werden können und keinen Anreizeffekt auf das Risikomanagement haben): 24.652.347 EUR 

• Gesamtbruttobetrag der gezahlten variablen Vergütungen: 10.435.950 EUR 
• Anzahl der Begünstigten: 256. 

 
Gesamtbetrag der Vergütungen, aufgeschlüsselt nach der Geschäftsleitung und den Mitarbeitern des Anlageverwalters, deren Tätigkeit sich 
wesentlich auf das Risikoprofil des Fonds auswirkt. Die Systeme des Anlageverwalters lassen eine solche Identifizierung für jeden verwalteten Fonds 
nicht zu. Die nachstehenden Zahlen zeigen auch den Gesamtbetrag der Vergütungen auf der Ebene des Anlageverwalters. 
 

• Gesamtbetrag der Vergütungen für die Geschäftsleitung: EUR: 5,059,679. 
• Gesamtbetrag der Vergütungen der Mitglieder des Personals des Anlageverwalters, deren Tätigkeiten sich wesentlich auf das Risikoprofil 

der Fonds auswirken, deren Unteranlageverwalter er ist (mit Ausnahme der Geschäftsleitung): 4.582.833 EUR 
 
Vergütungen, die Candriam an Mitarbeiter seiner französischen Niederlassung (d. h. Candriam – Succursale française) in dem am 31. Dezember 
2022 abgeschlossenen Geschäftsjahr für seine Tätigkeit als Anlageverwalter gezahlt hat: 
 

• Gesamtbruttobetrag der gezahlten festen Vergütungen (ohne Zahlungen oder Leistungen, die als Teil einer allgemeinen und nicht 
diskretionären Politik angesehen werden können und keinen Anreizeffekt auf das Risikomanagement haben): 18.384.879 EUR 

• Gesamtbruttobetrag der gezahlten variablen Vergütungen: 9.558.325 EUR 
• Anzahl der Begünstigten: 202. 

 
Gesamtbetrag der Vergütungen, aufgeschlüsselt nach der Geschäftsleitung und den Mitarbeitern des Anlageverwalters, deren Tätigkeit sich 
wesentlich auf das Risikoprofil des Fonds auswirkt. Die Systeme des Anlageverwalters lassen eine solche Identifizierung für jeden verwalteten Fonds 
nicht zu. Die nachstehenden Zahlen zeigen auch den Gesamtbetrag der Vergütungen auf der Ebene des Anlageverwalters. 
 

• Gesamtbetrag der Vergütungen für die Geschäftsleitung: 3.634.215 EUR 
• Gesamtbetrag der Vergütungen der Mitglieder des Personals des Anlageverwalters, deren Tätigkeiten sich wesentlich auf das Risikoprofil 

der Fonds auswirken, deren Unteranlageverwalter er ist (mit Ausnahme der Geschäftsleitung): 3.398.975 EUR 
 
Die Vergütungspolitik wurde zuletzt vom Vergütungsausschuss von Candriam Luxemburg am 29. Januar 2021 überprüft und vom Verwaltungsrat 
von Candriam angenommen. 
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Verordnung über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)  

Alle Teilfonds der SICAV unterliegen Artikel 9 der SFDR.  
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Hinweise für Anleger in Österreich 

Kontakt- und Informationsstelle in Österreich 

Kontakt- und Informationsstelle in Österreich gemäß den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92: 
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG 
Am Belvedere 1,  
A-1100 Wien
E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at

Informationen für Anleger in der Bundesrepublik Deutschland 

Für der folgenden Teilfonds ist keine Anzeige nach § 310 Kapitalanlagegesetzbuch erstattet worden und Anteile dieser Teilfonds dürfen in 
der Bundesrepublik Deutschland nicht vertrieben werden: 
- Candriam Sustainable Equity Future Mobility

Einrichtungen gemäß Art. 92 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG in der Fassung der Richtlinie (EU) 2019/1160 

Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, D-20095 Hamburg: 

- Bei dieser Einrichtung können Anträge auf die Zeichnung, die Rücknahme und den Umtausch von Anteilen eingereicht werden.
- Sämtliche für einen Anteilinhaber bestimmte Zahlungen, einschließlich der Rücknahmeerlöse und etwaiger Ausschüttungen, können auf 

seinen Wunsch hin über diese Einrichtung geleitet werden.
- Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblätter, die Satzung der SICAV, die letzten veröffentlichten Jahres- und 

Halbjahresberichte – auf Anfrage jeweils in Papierform – sowie sonstige Angaben und Unterlagen sind bei dieser Einrichtung kostenlos 
verfügbar.

- Der Nettoinventarwert pro Anteil, die Ausgabe-, Rücknahme-, und Umtauschpreise sind bei dieser Einrichtung kostenlos verfügbar.
- Diese Einrichtung fungiert als Kontaktstelle für die Kommunikation mit der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht.

Die Website www.candriam.com: 
- Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblätter, die Satzung der SICAV, die letzten veröffentlichten Jahres- und 

Halbjahresberichte sowie sonstige Angaben und Unterlagen werden auf dieser Website veröffentlicht und sind dort kostenlos verfügbar.
- Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie die Ausgabe-, Rücknahme-, und Umtauschpreise werden auf dieser Website veröffentlicht und sind 

dort kostenlos verfügbar.

Der Gesellschaftssitz der SICAV: 
- Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblätter, die Satzung der SICAV, die letzten veröffentlichten Jahres- und 

Halbjahresberichte – auf Anfrage jeweils in Papierform – sowie sonstige Angaben und Unterlagen sind am Gesellschaftssitz der SICAV 
kostenlos verfügbar.

- Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie die Ausgabe-, Rücknahme-, und Umtauschpreise sind am Gesellschaftssitz der SICAV kostenlos 
verfügbar.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber in Deutschland werden unter www.candriam.com veröffentlicht und an die Anteilinhaber an ihre im 
Anteilinhaberregister eingetragene Anschrift übersandt. In den folgenden Fällen wird eine Mitteilung per dauerhaftem Datenträger veröffentlicht: Die 
Aussetzung der Rücknahme der Anteile des Fonds; die Kündigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung; bei Änderungen von 
Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsätzen nicht vereinbar sind oder bei anlegerbenachteiligenden Änderungen von 
wesentlichen Anlegerrechten oder bei anlegerbenachteiligenden Änderungen, die die Vergütungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus 
dem Investmentvermögen entnommen werden können (einschließlich der Hintergründe der Änderungen sowie der Rechte der Anleger); die 
Verschmelzung des Fonds oder eines Teilfonds sowie die Umwandlung des Fonds oder eines Teilfonds in einen Feederfonds. 



 

1 - Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation 

 

Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Balanced Asset 
Allocation 
Entity LEI: 549300BR7KE8KDJI4O45  

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 42.64% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 50.42% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe des folgenden Nachhaltigkeitsindikators gemessen:  

• CO2-Fußabdruck: Ziel des Teilfonds war ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 25 % niedriger als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. 

Außerdem wurde der folgende Indikator entweder unmittelbar für die direkten Anlagen oder mittelbar in den von Candriam 
verwalteten zugrunde liegenden OGAW/OGA überwacht: 

•  Sicherstellung, dass keine Anlagen in Emittenten erfolgen, die die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen oder 
den Global Compact der Vereinten Nationen verletzen. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 

Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 
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Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzwert bestimmt. 

Der Referenzwert des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Ziel des Teilfonds ist aber ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 25 % niedriger als beim Referenzwert des Teilfonds 
ist. 

Das Ziel, die Treibhausgasemissionen im Vergleich zu seiner Benchmark zu reduzieren, stellt einen ersten Schritt des 
Teilfonds hin zu den Zielen des Pariser Klimaabkommens dar. Später werden weitere Schritte festgelegt, um die 
Reduzierung von CO2-Emissionen zu gewährleisten und so das Pariser Klimaabkommen zu erreichen. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 - 
25% reduction vs bench 

25.56 77.32 
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

Für die Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor beinhalten diese Methoden Folgendes: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in den Mitwirkungsprozess von Candriam ein und umgekehrt. 

Für die Analyse von Emittenten aus dem öffentlichen Sektor beinhalten diese Methoden Folgendes: 

1. ESG-Länder-Score: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit bei vier Nachhaltigkeitsdimensionen: Natürliches Kapital, 
humanes Kapital, soziales Kapital und ökonomisches Kapital. 

2. Das Negativ-Screening von Ländern umfasst insbesondere die folgenden Elemente: 

• Candriam-Liste von hochgradig unterdrückenden Regimes - Staaten mit gravierenden 
Menschenrechtsverletzungen; 

• World Freedom Index von Freedom House - Staaten, die als „nicht frei“ klassifiziert sind. 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört, und für jedes Land, um sicherzustellen, dass der Score eines Landes die kurz-, 
mittel- und langfristigen Probleme, Herausforderungen und/oder Chancen widerspiegelt, die für die zukünftige 
Entwicklung des Landes eine Rolle spielen. Diese Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 
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  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 

 

 

 

Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu verringern, 
berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit Unternehmen durch 
den Dialog. Candriam priorisierte seine Mitwirkungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und 
relevantesten ESG-Herausforderungen, mit denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl 
die finanziellen und gesellschaftlichen Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der 
Umfang der Mitwirkung bei jedem Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der 
Priorisierungsmethodik von Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten. 

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern wollte Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen. 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 

 

   

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 83.50 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 50.63 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 134.13 

2 - Carbon Footprint 25.56 

3 - GHG intensity of investee companies 86.81 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 1.64% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 36.12% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 

15 - GHG intensity 235.53 

16 - Investee countries subject to social violations 0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY 
EUROPE Z C 

Investments funds 16.64% EU 

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY US 
Z C 

Investments funds 12.93% US 

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND 
EURO Z C 

Investments funds 12.10% S1 

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND 
EURO SHORT TERM Z C 

Investments funds 12.03% S1 

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY 
EMERGING MARKETS Z C 

Investments funds 8.92% EM 

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND 
EURO CORPORATE Z C 

Investments funds 8.38% S1 

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY 
QUANT EUROPE Z C 

Investments funds 5.70% EU 

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND 
GLOBAL Z C 

Investments funds 5.06% S1 

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND 
EMERGING MARKETS Z C 

Investments funds 3.09% EM 

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY 
JAPAN Z C 

Investments funds 2.17% JP 

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND 
GLOBAL HIGH YIELD Z C 

Investments funds 2.07% S1 

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY 
CLIMATE ACTION Z C 

Investments funds 1.39% S1 

CANDRIAM FUND SUSTAINABLE 
EUROPEAN EQUITIES FOSSIL FREE Z C 

Investments funds 1.31% EU 

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY 
WORLD Z C 

Investments funds 1.21% S1 

CANDRIAM FUND SUSTAINABLE 
EURO CORPORATE BONDS FOSSIL 

FREE Z C 
Investments funds 1.02% S1 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

42.64% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

42.64% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

93.06% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

50.42% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

6.64% 

  

 

  
  

 

          
 

 
  



 

 8 - Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation 

   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Investments funds 95.65% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 42,64 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 50,42 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 6,64 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Die Basisfonds wurden ausgewählt, um die nachhaltigen Anlageziele des Portfolios wie beabsichtigt zu beachten. Ziel des 
Teilfonds ist ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 25 % unter der jeweiligen Benchmark liegt.  

Im Dezember 2022 (Auslegungsdatum 01.03.2022 und erste Anlagen im Juni 2022) betrug der CO2-Fußabdruck des Fonds 
bei einem ausgewogenen Profil 26 Tonnen CO2-Äquivalent pro investierte Million Euro, verglichen mit 77 Tonnen CO2-
Äquivalent pro investierte Million Euro für seine Benchmark. Diese Zahlen basieren auf den Scope-1- & Scope-2-
Emissionen. Der allgemeine ESG-Unternehmens-Score lag bei 56 im Vergleich zu 51 für die Benchmark. 

 

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab? 

Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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nachhaltige Ziel 
erreicht. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Bond Emerging Markets 
Entity LEI: 549300BW76OSRMX5VN77 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 50.52% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 46.43% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:  

• Freedom House: ein gewichteter durchschnittlicher Freedom House Total Score, der höher als bei der Referenzindex des 
Teilfonds ist. 

• Länder-Score für die CO2-Intensität: ein Länder-Score für die CO2-Intensität, der 30 % niedriger als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. 

• ESG-Score: ein gewichteter durchschnittlicher ESG-Score, der höher als beim Referenzindex des Teilfonds ist. Der ESG-
Score wird mit Hilfe der Candriam-eigenen ESG-Analysemethode berechnet. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• Candriam-Liste der Unterdrückerregimes: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Staatsanleihen von Ländern erfolgen, die 
auf der Candriam-Liste der Unterdrückerregimes stehen; 

• von Freedom als „nicht frei“ klassifizierte Länder: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Staatsanleihen von Ländern 
erfolgen, die von Freedom House als „nicht frei“ angesehen werden. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 

Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
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Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, die auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Bei staatlichen Emittenten beruhen diese Bewertungen auf der Analyse, wie die Länder ihr natürliches, humanes, 
soziales und ökonomisches Kapital verwalten. Des Weiteren werden Ausschlussfilter für die Aussortierung von 
Emittenten verwendet, die Standards im Bereich Demokratie und Staatsführung nicht erfüllen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen 
einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Ziel des Teilfonds ist aber ein Länder-Score für die CO2-Intensität, der um mindestens 30 % niedriger als beim 
Referenzindex des Teilfonds ist. 

Da Candriam Teil der Initiative Net Zero Asset Management ist, wollte der Teilfonds darüber hinaus 
Treibhausgasemissionen im Einklang mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens reduzieren. 

 

  



 

 3 - Candriam Sustainable Bond Emerging Markets 

 

   
Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Freedom House Index - Country - Higher 
than bench 

72.27 51.49 

Carbon Intensity - Country - 30% reduction 
vs bench 

198.28 258.85 

ESG Score - Country - Higher than bench 34.27 30.02 
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

Für die Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor beinhalten diese Methoden Folgendes: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in den Mitwirkungsprozess von Candriam ein und umgekehrt. 

Für die Analyse von Emittenten aus dem öffentlichen Sektor beinhalten diese Methoden Folgendes: 

1. ESG-Länder-Score: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit bei vier Nachhaltigkeitsdimensionen: Natürliches Kapital, 
humanes Kapital, soziales Kapital und ökonomisches Kapital. 

2. Das Negativ-Screening von Ländern umfasst insbesondere die folgenden Elemente: 

• Candriam-Liste von hochgradig unterdrückenden Regimes - Staaten mit gravierenden 
Menschenrechtsverletzungen; 

• World Freedom Index von Freedom House - Staaten, die als „nicht frei“ klassifiziert sind. 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört, und für jedes Land, um sicherzustellen, dass der Score eines Landes die kurz-, 
mittel- und langfristigen Probleme, Herausforderungen und/oder Chancen widerspiegelt, die für die zukünftige 



 

 4 - Candriam Sustainable Bond Emerging Markets 

Entwicklung des Landes eine Rolle spielen. Diese Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 

 

 

 

Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu verringern, 
berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit Unternehmen durch 
den Dialog. Candriam priorisierte seine Mitwirkungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und 
relevantesten ESG-Herausforderungen, mit denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl 
die finanziellen und gesellschaftlichen Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der 
Umfang der Mitwirkung bei jedem Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der 
Priorisierungsmethodik von Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten. 

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern wollte Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen. 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 
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PAI-Indikatoren Wert 
10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 

Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 
Multinational Enterprises 

0.00% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 

15 - GHG intensity 352.85 

16 - Investee countries subject to social violations 0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

UNIT STAT TREA BIL ZCP 02-11-23 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
2.82% US 

REPUBLIC OF POL 5.7500 22-32 
16/11S 

Bonds of States. Provinces and 
municipalities 

2.25% PL 

POLAND GOVERNMENT INTER 5.5 
22-27 16/11S 

Bonds of States. Provinces and 
municipalities 

1.74% PL 

ROMANIAN GOVERNMENT 5.25 22-
27 25/05S 

Bonds of States. Provinces and 
municipalities 

1.71% RO 

ROMANIA 3.0000 22-27 27/02S 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.50% RO 

NAMIBIA FL.R 15-25 29/10S 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.43% NA 

PERUSAHAAN PENERBIT 3.55 21-51 
09/06S 

Non Classifiable Institutions 1.42% ID 

MALAYSIA WAKALA SUKUK 2.07 21-
31 28/04S 

Banks and other financial institutions 1.29% MY 

DOMINICAN REPUBLIC 5.50 15-25 
27/01S 

Bonds of States. Provinces and 
municipalities 

1.26% DO 

ECUADOR 0.5 20-35 31/07S 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.25% EC 

IVORY COAST 4.8750 20-32 30/01A 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.21% CI 

CHILE 2.55 21-33 27/07S Non Classifiable Institutions 1.19% CL 

MEXICO GOV INTER 4.75 20-32 
27/04S 

Bonds of States. Provinces and 
municipalities 

1.19% MX 

MEXICO 4.28 21-41 14/08S 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.17% MX 

ROMANIAN GOVERNMENT 6.0 22-34 
25/05S 

Bonds of States. Provinces and 
municipalities 

1.07% RO 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

50.52% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

50.52% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

96.96% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

46.43% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

2.96% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Bonds of States. Provinces and municipalities 77.79% 

Banks and other financial institutions 7.70% 

Non Classifiable Institutions 5.89% 

Communication 1.67% 

Investments funds 1.03% 

Transportation 0.88% 

Utilities 0.53% 

Foods and non alcoholic drinks 0.50% 

Paper and forest products 0.48% 

Miscellaneous services 0.46% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 50,52 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 46,43 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 2,96 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, schlossen wir aus unserem Anlageuniversum 
den folgenden Emittenten aus: SASOL LTD. Wurde aus unserem ESG-Universum wegen der Beteiligung an der 
konventionellen Öl- & Gasindustrie ausgeschlossen, wie dies in der Candriam-Ausschlusspolitik beschrieben ist. Der 
Teilfonds will einen gewichteten durchschnittlichen Freedom House Total Score (misst den Grad an bürgerlichen 
Freiheiten und politischen Rechten in Ländern) erreichen, der höher als bei seinem Referenzwert ist. Zum 30.12.2022 lag 
der Freedom House Total Score des Teilfonds bei 72,3 gegenüber 51,5 für seine Benchmark zu diesem Zeitpunkt. Im 
Rahmen der Mitwirkung geht Candriam durch direkte sowie durch gemeinschaftliche Initiativen wesentliche ESG-Fragen 
mit den Emittenten an. So ist Candriam beispielsweise der von Investoren geleiteten Initiative ‚Investor Policy Dialogue 
on Deforestation‘ (IPDD) beigetreten, die die Abholzung in einigen der artenreichsten, CO2-absorbierenden Biome der 
Welt beenden will. Die IPDD führte 2022 Gespräche mit der indonesischen Regierung über die Abholzung. 

 

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab?  
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Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Bond Euro 
Entity LEI: 549300I4PR0HUHVF1B89 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 57.16% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 41.49% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:  

• CO2-Fußabdruck: ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex des Teilfonds ist. 
• Grüne Anleihen: mindestens 10 % des gesamten Nettovermögens des Teilfonds sollen in grüne Anleihen investiert 

werden. Der Teilfonds wollte den Anteil grüner Anleihen bis Ende 2025 auf 20 % erhöhen. 
• ESG-Score: ein gewichteter durchschnittlicher ESG-Score, der höher als bei der Referenzbenchmark des Teilfonds ist. Der 

ESG-Score wird mit Hilfe der Candriam-eigenen ESG-Analysemethode berechnet. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die diese 
Grundsätze verletzen. 

• Candriam-Ausschlusspolitik: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der Anwendung 
der Candriam-Ausschlusspolitik auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

• Candriam-Liste der Unterdrückerregimes: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Staatsanleihen von Ländern erfolgen, die 
auf der Candriam-Liste der Unterdrückerregimes stehen. 

• Von Freedom House als „nicht frei“ klassifizierte Länder: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Staatsanleihen von Ländern 
erfolgen, die von Freedom House als „nicht frei“ angesehen werden. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 
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Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, die auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Bei staatlichen Emittenten beruhen diese Bewertungen auf der Analyse, wie die Länder ihr natürliches, humanes, 
soziales und ökonomisches Kapital verwalten. Des Weiteren werden Ausschlussfilter für die Aussortierung von 
Emittenten verwendet, die Standards im Bereich Demokratie und Staatsführung nicht erfüllen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen 
einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Ziel des Teilfonds war aber ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als bei seinem Referenzindex ist. 

Da Candriam Teil der Initiative Net Zero Asset Management ist, wollte der Teilfonds darüber hinaus 
Treibhausgasemissionen im Einklang mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens reduzieren. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 - 
30% reduction vs bench 

31.62 70.12 

ESG Score - Country and Corporate - Higher 
than bench 

57.73 56.21 

Green Bonds - Min 10% / Min 20% 2025 18.50%  
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

Für die Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor beinhalten diese Methoden Folgendes: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in den Mitwirkungsprozess von Candriam ein und umgekehrt. 

Für die Analyse von Emittenten aus dem öffentlichen Sektor beinhalten diese Methoden Folgendes: 

1. ESG-Länder-Score: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit bei vier Nachhaltigkeitsdimensionen: Natürliches Kapital, 
humanes Kapital, soziales Kapital und ökonomisches Kapital. 

2. Das Negativ-Screening von Ländern umfasst insbesondere die folgenden Elemente: 

• Candriam-Liste von hochgradig unterdrückenden Regimes - Staaten mit gravierenden 
Menschenrechtsverletzungen; 

• World Freedom Index von Freedom House - Staaten, die als „nicht frei“ klassifiziert sind. 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört, und für jedes Land, um sicherzustellen, dass der Score eines Landes die kurz-, 
mittel- und langfristigen Probleme, Herausforderungen und/oder Chancen widerspiegelt, die für die zukünftige 
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Entwicklung des Landes eine Rolle spielen. Diese Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 

 

 

 

Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu verringern, 
berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit Unternehmen durch 
den Dialog. Candriam priorisierte seine Mitwirkungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und 
relevantesten ESG-Herausforderungen, mit denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl 
die finanziellen und gesellschaftlichen Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der 
Umfang der Mitwirkung bei jedem Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der 
Priorisierungsmethodik von Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten. 

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern wollte Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen. 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications


 

 5 - Candriam Sustainable Bond Euro 

Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 5140.00 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 2687.95 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 7827.95 

2 - Carbon Footprint 31.62 

3 - GHG intensity of investee companies 103.19 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 0.26% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 39.90% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 

15 - GHG intensity 193.46 

16 - Investee countries subject to social violations 0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

AUSTRIA 0.9 22-32 20/02A Non Classifiable Institutions 2.03% AT 

GERMANY 0.00 20-35 15/05U 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.62% DE 

EUROPEAN UNION 2.0 22-27 04/10A Supranational Organisations 1.52% EU 

ITALY 2.00 18-28 01/02S 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.36% IT 

FRANCE 2.75 12-27 25/10A 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.30% FR 

GERMANY 0.00 21-28 15/11U 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.27% DE 

FRANCE 0.7500 22-28 25/02A 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.23% FR 

SPAIN 0.80 20-27 30/07A 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.21% ES 

ITALY 21-24 15/08U 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.18% IT 

FRANCE 1.75 17-39 25/06A 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.18% FR 

BUONI POLIENNAL 0.8500 19-27 
15/01S 

Bonds of States. Provinces and 
municipalities 

1.17% IT 

ITALY 2.45 16-33 01/09S 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.09% IT 

BELGIUM 1.25 18-33 22/04A 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.08% BE 

SPAIN 2.55 22-32 31/10A 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.02% ES 

NETHERLANDS 0.50 19-40 15/01A 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.00% NL 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

57.16% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

57.16% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

98.65% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

41.49% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

0.97% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Bonds of States. Provinces and municipalities 43.53% 

Banks and other financial institutions 26.40% 

Supranational Organisations 8.74% 

Non Classifiable Institutions 3.04% 

Communication 2.13% 

Pharmaceuticals 1.97% 

Investments funds 1.23% 

Real estate 1.15% 

Miscellaneous consumer goods 1.06% 

Miscellaneous services 1.03% 

Utilities 0.95% 

Insurance 0.84% 

Foods and non alcoholic drinks 0.83% 

Transportation 0.80% 

Textiles and garments 0.78% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 57,16 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 41,49 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 0,97 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, schlossen wir aus unserem Anlageuniversum 
den folgenden Emittenten aus: ORPEA SA. Ausgeschlossen auf Basis der normenbasierten Analyse von Kontroversen 
durch Candriam wegen erheblicher und wiederholter Verletzung der internationalen sozialen, humanen, ökologischen 
und Anti-Korruptionsstandards laut Definition der Vereinten Nationen. Der Teilfonds will mindestens 10 % seines 
gesamten Nettovermögens in grüne Anleihen investieren. Zum 30.12.2022 waren 18,5 % des gesamten Nettovermögens 
der Teilfonds in grüne Anleihen investiert. 

Der Teilfonds erreichte Ende Dezember 2022 einen ESG-Score von insgesamt 57,73 auf Basis der Candriam-eigenen ESG-
Methodik und übertraf damit sein Ziel von mindestens 56,21. 

 

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab?  
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Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Bond Euro Corporate 
Entity LEI: 549300EWLO6W8JWYN626 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 56.37% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 35.46% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:  

• CO2-Fußabdruck: ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex des Teilfonds ist. 
• Grüne Anleihen: mindestens 10 % des gesamten Nettovermögens des Teilfonds sollten in grüne Anleihen investiert 

werden. Der Teilfonds wollte den Anteil grüner Anleihen bis Ende 2025 auf 20 % erhöhen. 
• ESG-Score: ein gewichteter durchschnittlicher ESG-Score, der höher als bei der Referenzbenchmark des Teilfonds ist. Der 

ESG-Score wird mit Hilfe der Candriam-eigenen ESG-Analysemethode berechnet. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgten, die diese 
Grundsätze verletzen. 

• Candriam-Ausschlusspolitik: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der Anwendung 
der Candriam-Ausschlusspolitik auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 

Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
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Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Ziel des Teilfonds war aber ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als bei seinem Referenzindex ist. 

Da Candriam Teil der Initiative Net Zero Asset Management ist, wollte der Teilfonds darüber hinaus 
Treibhausgasemissionen im Einklang mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens reduzieren. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 - 
30% reduction vs bench 

25.37 92.06 

ESG Score - Corporate - Higher than bench 56.57 51.95 

Green Bonds - Min 10% / Min 20% 2025 13.80%  
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt. 

 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört. Die Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 
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Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 

 

 

 

Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu verringern, 
berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit Unternehmen durch 
den Dialog. Candriam priorisierte seine Mitwirkungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und 
relevantesten ESG-Herausforderungen, mit denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl 
die finanziellen und gesellschaftlichen Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der 
Umfang der Mitwirkung bei jedem Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der 
Priorisierungsmethodik von Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten. 

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern wollte Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen. 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 

 

   

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 17134.93 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 6617.88 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 23752.81 

2 - Carbon Footprint 25.37 

3 - GHG intensity of investee companies 70.67 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 1.55% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 38.81% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY 
MARKET EURO Z C 

Investments funds 4.54% S1 

VOLKSWAGEN INTL FIN FL.R 20-XX 
17/06A 

Banks and other financial institutions 1.27% DE 

ABN AMRO BK 4.25 22-30 21/02A Banks and other financial institutions 1.10% NL 

NESTLE FINANCE INTER 3.375 22-34 
15/11A 

Banks and other financial institutions 1.00% US 

BANCO DE SABADELL FL.R 22-26 
24/03A 

Banks and other financial institutions 0.95% ES 

CREDIT MUTUEL ARKEA 3.375 22-27 
19/09A9A 

Banks and other financial institutions 0.94% FR 

VOLKSWAGEN LEASING G 0.375 21-
26 19/05A 

Banks and other financial institutions 0.94% DE 

MORGAN STAN CAP SERV FL.R 22-28 
25/10A 

Banks and other financial institutions 0.91% US 

MEDT GL 2.625 22-25 15/10A Pharmaceuticals 0.91% US 

TORONTO DOMINION 3.631 22-29 
13/12A 

Banks and other financial institutions 0.90% CA 

BANQUE FED CRED 1.25 17-27 
26/05A 

Banks and other financial institutions 0.90% FR 

ARVAL SERVICE LEASE 4.75 22-27 
22/05A5A 

Transportation 0.87% FR 

TENNET HOLDING B.V 4.5 22-34 
28/10A 

Non Classifiable Institutions 0.86% NL 

DH EUROPE FIN 0.45 19-28 18/03A Banks and other financial institutions 0.84% US 

ING GROUP NV FL.R 22-27 16/02A Banks and other financial institutions 0.83% NL 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

56.37% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

56.37% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

91.83% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

35.46% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

8.22% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Banks and other financial institutions 55.43% 

Investments funds 4.54% 

Pharmaceuticals 4.18% 

Real estate 3.45% 

Communication 3.33% 

Insurance 3.07% 

Non Classifiable Institutions 2.79% 

Utilities 2.79% 

Electronics and semiconductors 2.18% 

Transportation 1.86% 

Office supplies and computing 1.56% 

Miscellaneous services 1.39% 

Road vehicles 1.31% 

Foods and non alcoholic drinks 0.77% 

Electrical engineering 0.68% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 56,37 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 35,46 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 8,22 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, schlossen wir aus unserem Anlageuniversum 
den folgenden Emittenten aus: OMV AG. Wurde aus unserem ESG-Universum wegen der Beteiligung an der 
konventionellen Öl- & Gasindustrie ausgeschlossen, wie dies in der Candriam-Ausschlusspolitik beschrieben ist. Der 
Teilfonds will mindestens 10 % seines gesamten Nettovermögens in grüne Anleihen investieren. Zum 30.12.2022 waren 
14 % des gesamten Nettovermögens des Teilfonds in grüne Anleihen investiert. 

 

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab?  

Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Bond Euro Short Term 
Entity LEI: 549300XMO6ROCYLIXU45 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 54.05% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 44.59% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:  

• CO2-Fußabdruck: ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex des Teilfonds ist. 
• Grüne Anleihen: mindestens 10 % des gesamten Nettovermögens des Teilfonds sollen in grüne Anleihen investiert 

werden. Der Teilfonds wollte den Anteil grüner Anleihen bis Ende 2025 auf 20 % erhöhen. 
• ESG-Score: ein gewichteter durchschnittlicher ESG-Score, der höher als bei der Referenzbenchmark des Teilfonds ist. Der 

ESG-Score wird mit Hilfe der Candriam-eigenen ESG-Analysemethode berechnet. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die diese 
Grundsätze verletzen. 

• Candriam-Ausschlusspolitik: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der Anwendung 
der Candriam-Ausschlusspolitik auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

• Candriam-Liste der Unterdrückerregimes: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Staatsanleihen von Ländern erfolgen, die 
auf der Candriam-Liste der Unterdrückerregimes stehen. 

• Von Freedom House als „nicht frei“ klassifizierte Länder: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Staatsanleihen von Ländern 
erfolgen, die von Freedom House als „nicht frei“ angesehen werden. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 
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Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, die auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Bei staatlichen Emittenten beruhen diese Bewertungen auf der Analyse, wie die Länder ihr natürliches, humanes, 
soziales und ökonomisches Kapital verwalten. Des Weiteren werden Ausschlussfilter für die Aussortierung von 
Emittenten verwendet, die Standards im Bereich Demokratie und Staatsführung nicht erfüllen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen 
einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Ziel des Teilfonds war aber ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als bei seinem Referenzindex ist. 

Da Candriam Teil der Initiative Net Zero Asset Management ist, wollte der Teilfonds darüber hinaus 
Treibhausgasemissionen im Einklang mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens reduzieren. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 - 
30% reduction vs bench 

21.39 69.83 

ESG Score - Country and Corporate - Higher 
than bench 

57.06 55.73 

Green Bonds - Min 5% / Min 20% 2025 7.16%  
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

Für die Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor beinhalten diese Methoden Folgendes: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in den Mitwirkungsprozess von Candriam ein und umgekehrt. 

Für die Analyse von Emittenten aus dem öffentlichen Sektor beinhalten diese Methoden Folgendes: 

1. ESG-Länder-Score: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit bei vier Nachhaltigkeitsdimensionen: Natürliches Kapital, 
humanes Kapital, soziales Kapital und ökonomisches Kapital. 

2. Das Negativ-Screening von Ländern umfasst insbesondere die folgenden Elemente: 

• Candriam-Liste von hochgradig unterdrückenden Regimes - Staaten mit gravierenden 
Menschenrechtsverletzungen; 

• World Freedom Index von Freedom House - Staaten, die als „nicht frei“ klassifiziert sind. 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört, und für jedes Land, um sicherzustellen, dass der Score eines Landes die kurz-, 
mittel- und langfristigen Probleme, Herausforderungen und/oder Chancen widerspiegelt, die für die zukünftige 
Entwicklung des Landes eine Rolle spielen. Diese Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 
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Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 

 

 

 

Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu verringern, 
berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit Unternehmen durch 
den Dialog. Candriam priorisierte seine Mitwirkungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und 
relevantesten ESG-Herausforderungen, mit denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl 
die finanziellen und gesellschaftlichen Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der 
Umfang der Mitwirkung bei jedem Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der 
Priorisierungsmethodik von Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten. 

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern wollte Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen. 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 

 

   

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 11397.50 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 5279.46 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 16676.96 

2 - Carbon Footprint 21.39 

3 - GHG intensity of investee companies 53.98 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 1.46% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 41.06% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 

15 - GHG intensity 191.16 

16 - Investee countries subject to social violations 0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY 
MARKET EURO Z C 

Investments funds 3.74% S1 

ITALY 0.3500 19-25 01/02S 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
2.13% IT 

ITALY 21-24 15/08U 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.86% IT 

SPAIN 0.00 20-25 31/01U 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.71% ES 

ITALY 1.75 19-24 01/07S 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.51% IT 

ITALIE 1.45 25 15-03S 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.44% IT 

SPAIN 2.75 14-24 31/10A 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.20% ES 

BELGIUM 0.50 17-24 22/10A 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.09% BE 

TORONTO DOMINION BANK 0.375 
19-24 25/04A 

Banks and other financial institutions 0.99% CA 

AXA SA 5.125 13-43 04/07A Insurance 0.97% FR 

REPUBLIQUE ITALIENNE 2.5 18-25 
15/11S 

Bonds of States. Provinces and 
municipalities 

0.96% IT 

GERMANY 0.10 12-23 15/04A 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
0.93% DE 

ITALY 3.75 14-24 01/09S 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
0.92% IT 

SWISS RE FINANCE UK 1.375 16-23 
27/05A 

Banks and other financial institutions 0.88% US 

SPAIN 0.00 21-24 31/05U 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
0.87% ES 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

54.05% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

54.05% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

98.64% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

44.59% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

1.16% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Banks and other financial institutions 41.11% 

Bonds of States. Provinces and municipalities 25.64% 

Investments funds 3.74% 

Communication 3.73% 

Insurance 2.56% 

Electrical engineering 2.19% 

Pharmaceuticals 2.11% 

Real estate 2.08% 

Electronics and semiconductors 2.00% 

Internet and internet services 1.94% 

Foods and non alcoholic drinks 1.67% 

Utilities 1.62% 

Supranational Organisations 1.56% 

Office supplies and computing 1.07% 

Textiles and garments 0.89% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 54,05 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 44,59 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 1,16 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Zum 30.12.2022 lag der CO2-Fußabdruck des Teilfonds bei 21,39 und war damit besser als sein Ziel von -30% im Vergleich 
zur Benchmark (69,83). Diese Zahlen basieren auf den Scope-1- und Scope-2-Emissionen. 

Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, verkauften wir die folgenden Anlagen: 
Berkshire Hathaway: Die Holding wurde wegen eines Risikos in Verbindung mit der potenziellen Beteiligung an Waffen 
ausgeschlossen. 

Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, erwarben wir die folgenden Anlagen, bei 
denen die Emittenten zur Erreichung des nachhaltigen Anlageziel beigetragen haben: Schneider, Royal Bank of Canada, 
Iberdrola, Toronto Dominion und Thermo Fischer. 

 

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab? 
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Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Bond Global 
Entity LEI: 549300XVKW5XWVWVNY73 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 53.76% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 41.41% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:  

• CO2-Fußabdruck: ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex des Teilfonds ist. 
• Grüne Anleihen: mindestens 10 % des gesamten Nettovermögens des Teilfonds sollen in grüne Anleihen investiert 

werden. Der Teilfonds wollte den Anteil grüner Anleihen bis Ende 2025 auf 20 % erhöhen. 
• ESG-Score: ein gewichteter durchschnittlicher ESG-Score, der höher als bei der Referenzbenchmark des Teilfonds ist. Der 

ESG-Score wird mit Hilfe der Candriam-eigenen ESG-Analysemethode berechnet. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die diese 
Grundsätze verletzen. 

• Candriam-Ausschlusspolitik: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der Anwendung 
der Candriam-Ausschlusspolitik auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

• Candriam-Liste der Unterdrückerregimes: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Staatsanleihen von Ländern erfolgen, die 
auf der Candriam-Liste der Unterdrückerregimes stehen. 

• Von Freedom House als „nicht frei“ klassifizierte Länder: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Staatsanleihen von Ländern 
erfolgen, die von Freedom House als „nicht frei“ angesehen werden. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 
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Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, die auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Bei staatlichen Emittenten beruhen diese Bewertungen auf der Analyse, wie die Länder ihr natürliches, humanes, 
soziales und ökonomisches Kapital verwalten. Des Weiteren werden Ausschlussfilter für die Aussortierung von 
Emittenten verwendet, die Standards im Bereich Demokratie und Staatsführung nicht erfüllen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen 
einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Ziel des Teilfonds war aber ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als bei seinem Referenzindex ist. 

Da Candriam Teil der Initiative Net Zero Asset Management ist, wollte der Teilfonds darüber hinaus 
Treibhausgasemissionen im Einklang mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens reduzieren. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 - 
30% reduction vs bench 

14.20 122.98 

ESG Score - Country and Corporate - Higher 
than bench 

54.89 49.63 

Green Bonds - Min 10% / Min 20% 2025 17.03%  
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

Für die Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor beinhalten diese Methoden Folgendes: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in den Mitwirkungsprozess von Candriam ein und umgekehrt. 

Für die Analyse von Emittenten aus dem öffentlichen Sektor beinhalten diese Methoden Folgendes: 

1. ESG-Länder-Score: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit bei vier Nachhaltigkeitsdimensionen: Natürliches Kapital, 
humanes Kapital, soziales Kapital und ökonomisches Kapital. 

2. Das Negativ-Screening von Ländern umfasst insbesondere die folgenden Elemente: 

• Candriam-Liste von hochgradig unterdrückenden Regimes - Staaten mit gravierenden 
Menschenrechtsverletzungen; 

• World Freedom Index von Freedom House - Staaten, die als „nicht frei“ klassifiziert sind. 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört, und für jedes Land, um sicherzustellen, dass der Score eines Landes die kurz-, 
mittel- und langfristigen Probleme, Herausforderungen und/oder Chancen widerspiegelt, die für die zukünftige 
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Entwicklung des Landes eine Rolle spielen. Diese Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 

 

 

 

Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu verringern, 
berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit Unternehmen durch 
den Dialog. Candriam priorisierte seine Mitwirkungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und 
relevantesten ESG-Herausforderungen, mit denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl 
die finanziellen und gesellschaftlichen Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der 
Umfang der Mitwirkung bei jedem Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der 
Priorisierungsmethodik von Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten. 

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern wollte Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen. 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 636.75 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 531.74 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 1168.50 

2 - Carbon Footprint 14.20 

3 - GHG intensity of investee companies 57.23 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 0.39% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 37.70% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 

15 - GHG intensity 262.28 

16 - Investee countries subject to social violations 0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

GERMANY 0.10 12-23 15/04A 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.96% DE 

NEDERLANDSE WATERSCHAP 3.45 
18-28 17/07S 

Banks and other financial institutions 1.89% NL 

BEI 2.2500 19-24 24/06S Supranational Organisations 1.72% EU 

INTL BK RECON DEVEL 1.625 21-28 
10/05S 

Supranational Organisations 1.57% S1 

BUNDESREPUBLIK DEUTS 0.00 21-31 
15/08U 

Bonds of States. Provinces and 
municipalities 

1.53% DE 

UNITED STATES 1.125 20-25 28/02S 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.51% US 

KREDITANS.FUER WIEDER.2.05 06-26 
16/02S 

Banks and other financial institutions 1.45% DE 

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND 
EMERGING MARKETS Z C 

Investments funds 1.39% EM 

JAPAN GOVT CPI LINKED 0.005 22-32 
10/03S 

Bonds of States. Provinces and 
municipalities 

1.17% JP 

JAPAN 0.10 18-28 20/03S 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.11% JP 

GERMANY 0.00 20-30 15/08U 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.10% DE 

KREDITANSTALT FUER WIE 0.00 21-
31 15/09U 

Banks and other financial institutions 1.09% DE 

KFW 1.0000 21-26 01/10S Banks and other financial institutions 0.95% DE 

INTL BK RECONS DEVELOP 3.3 18-28 
14/08S 

Supranational Organisations 0.94% S1 

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND 
IMPACT Z C 

Investments funds 0.93% S1 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

53.76% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

53.76% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

95.17% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

41.41% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

4.05% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Bonds of States. Provinces and municipalities 39.69% 

Banks and other financial institutions 25.57% 

Supranational Organisations 10.03% 

Investments funds 2.95% 

Pharmaceuticals 1.55% 

Miscellaneous services 1.48% 

Real estate 1.47% 

Electronics and semiconductors 1.38% 

Communication 1.31% 

Non Classifiable Institutions 1.17% 

Retail trade and department stores 1.09% 

Miscellaneous consumer goods 0.95% 

Transportation 0.91% 

Electrical engineering 0.75% 

Foods and non alcoholic drinks 0.59% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 53,76 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 41,41 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 4,05 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, schlossen wir aus unserem Anlageuniversum 
den folgenden Emittenten aus: OMV AG. Wurde aus unserem ESG-Universum wegen der Beteiligung an der 
konventionellen Öl- & Gasindustrie ausgeschlossen, wie dies in der Candriam-Ausschlusspolitik beschrieben ist. Der 
Teilfonds will mindestens 10 % seines gesamten Nettovermögens in grüne Anleihen investieren. Zum 30.12.2022 waren 
17 % des gesamten Nettovermögens des Teilfonds in grüne Anleihen investiert. 

 

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab?  

Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 



 

 12 - Candriam Sustainable Bond Global 

 



 

1 - Candriam Sustainable Bond Global Convertible 

 

Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Bond Global Convertible 
Entity LEI: 549300BE0RG4TR6JMR36 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 32.75% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 60.85% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wird mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:  

• CO2-Fußabdruck: Ziel des Teilfonds war ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. 

• ESG-Score: Die Teilfonds strebte einen gewichteten durchschnittlichen ESG-Score an, der höher als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. Der ESG-Score wird mit Hilfe der Candriam-eigenen ESG-Analysemethode berechnet. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgten, die diese 
Grundsätze verletzen. 

• Candriam-Ausschlusspolitik: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der Anwendung 
der Candriam-Ausschlusspolitik auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 

Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
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Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Ziel des Teilfonds war aber ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als bei seinem Referenzindex ist. 

Da Candriam Teil der Initiative Net Zero Asset Management ist, wollte der Teilfonds darüber hinaus 
Treibhausgasemissionen im Einklang mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens reduzieren. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 - 
30% reduction vs bench 

28.22 176.98 

ESG Score - Corporate - Higher than bench 56.47 48.44 
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt. 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört. Die Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 
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Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu verringern, 
berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit Unternehmen durch 
den Dialog. Candriam priorisierte seine Mitwirkungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und 
relevantesten ESG-Herausforderungen, mit denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl 
die finanziellen und gesellschaftlichen Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der 
Umfang der Mitwirkung bei jedem Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der 
Priorisierungsmethodik von Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten. 

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern wollte Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen. 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 

 

   

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 319.63 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 224.32 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 543.95 

2 - Carbon Footprint 28.22 

3 - GHG intensity of investee companies 84.66 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 2.95% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 36.63% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

JAZZ INVESTMENTS I 1.50 18-24 
15/08S 

Banks and other financial institutions 3.41% US 

AKAMAI TECHNO 0.375 19-27 01/09S Internet and internet services 3.03% US 

DROPBOX INC CV 0 21-26 01/03U1 Internet and internet services 3.02% US 

AMADEUS IT GROUP SA 1.50 20-25 
09/04S 

Internet and internet services 2.96% ES 

NEXTERA ENERGY CV 0.00 21-24 
15/06U 

Utilities 2.73% US 

DEXCOM INC 0.25 21-25 15/05S Pharmaceuticals 2.72% US 

BNP PARIBAS CV 0.00 22-25 13/05U Banks and other financial institutions 2.51% FR 

SIKA CV 0.15 18-25 05/06A Chemicals 2.37% CH 

SPLUNK INC CV 1.125 18-25 15/09S Internet and internet services 2.36% US 

LINK 2019 CB CV 4.5 22-27 12/12Q Real estate 2.27% HK 

BHARTI AIRTEL LTD 1.50 20-25 
17/02S 

Communication 2.20% IN 

ENPHASE ENERGY INC CV 0.00 21-26 
01/03U 

Utilities 2.11% US 

QIAGEN NV 0.50 17-23 13/09S Biotechnology 2.05% US 

CITIGROUP INC 0.00 20-24 25/07U Banks and other financial institutions 2.03% US 

ORMAT TECHNOLOGIES 2.5 22-27 
15/07S 

Utilities 1.99% US 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

32.75% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

32.75% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

93.6% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

60.85% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

1.59% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Internet and internet services 24.16% 

Banks and other financial institutions 13.33% 

Electronics and semiconductors 8.63% 

Utilities 7.98% 

Communication 6.35% 

Biotechnology 5.49% 

Retail trade and department stores 4.33% 

Pharmaceuticals 3.95% 

Hotels and restaurants 3.23% 

Real estate 3.08% 

Chemicals 2.79% 

Office supplies and computing 2.14% 

Electrical engineering 1.87% 

Non ferrous metals 1.62% 

Transportation 1.27% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 32,75 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 60,85 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 1,59 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, hat der Teilfonds Positionen in Emittenten, 
die zur Erreichung seines nachhaltigen Anlageziels beitragen, aufgebaut bzw. verstärkt.  

Deswegen kaufte der Teilfonds die folgenden Anlagen: Schneider, Iberdrola und Nextera Energy Partners wegen ihrer 
gezielten Ausrichtung auf die Energiewende zur Erreichung einer CO2-armen Umgebung. 

Als Ausdruck dafür, dass die Herausforderungen des Klimawandels berücksichtigt wurden, wird der CO2-Fußabdruck von 
Unternehmen gemessen. Zum 31.12.2022 lag der durchschnittliche CO2-Fußabdruck des Fonds bei 28 Tonnen CO2-
Äquivalent pro investierte Million Euro im Vergleich zu 177 Tonnen CO2-Äquivalent pro investierte Million Euro bei seiner 
Benchmark. Diese Zahlen basieren auf den Scope-1- & Scope-2-Emissionen. 

Außerdem strebt der Teilfonds einen durchschnittlichen ESG-Score an, der auf der Candriam-eigenen ESG-Methode 
basiert und höher als bei seiner Benchmark ist. Zum 31.12.2022 lag der ESG-Gesamtscore des Teilfonds bei 56,47 im 
Vergleich zu 48,44 für die Benchmark. 
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Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab?  

Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Bond Global High Yield 
Entity LEI: 549300LSXXRRCS5BHB21 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 33.09% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 49.74% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wird mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:  

• CO2-Fußabdruck: Ziel des Teilfonds war ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. 

• ESG-Score: Die Teilfonds strebte einen gewichteten durchschnittlichen ESG-Score an, der höher als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. Der ESG-Score wird mit Hilfe der Candriam-eigenen ESG-Analysemethode berechnet. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgten, die diese 
Grundsätze verletzen. 

• Candriam-Ausschlusspolitik: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der Anwendung 
der Candriam-Ausschlusspolitik auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 

Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
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Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Ziel des Teilfonds war aber ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als bei seinem Referenzindex ist. 

Da Candriam Teil der Initiative Net Zero Asset Management ist, wollte der Teilfonds darüber hinaus 
Treibhausgasemissionen im Einklang mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens reduzieren. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 - 
30% reduction vs bench 

81.14 223.95 

ESG Score - Corporate - Higher than bench 51.89 45.50 
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt. 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört. Die Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 
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Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu verringern, 
berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit Unternehmen durch 
den Dialog. Candriam priorisierte seine Mitwirkungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und 
relevantesten ESG-Herausforderungen, mit denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl 
die finanziellen und gesellschaftlichen Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der 
Umfang der Mitwirkung bei jedem Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der 
Priorisierungsmethodik von Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten. 

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern wollte Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen. 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 

 

   

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 71471.43 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 23285.14 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 94756.57 

2 - Carbon Footprint 81.14 

3 - GHG intensity of investee companies 164.33 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 0.00% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 33.64% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

CANDRIAM SUSTAINABLE MONEY 
MARKET EURO V C 

Investments funds 8.07% S1 

UNITED RENTALS NORTH AM 6.0 22-
29 15/12S 

Banks and other financial institutions 2.19% US 

CHART INDUSTRIE 7.5000 22-30 
01/01S 

Machine and apparatus construction 2.07% US 

LORCA TELECOM BONDCO 4 20-27 
30/09S 

Communication 2.06% ES 

SPRINT CORP 7.875 14-23 15/09S Communication 1.79% US 

AVANTOR FUNDING INC 2.625 20-25 
06/11S 

Banks and other financial institutions 1.79% US 

MOZART DEBT MERGE 3.875 21-29 
01/04S 

Banks and other financial institutions 1.74% US 

TK ELEVATOR MIDCO GM 4.375 20-
27 15/07S 

Banks and other financial institutions 1.66% DE 

ORANGE FL.R 14-XX 07/02A Communication 1.56% FR 

VEOLIA ENVIRONNEMENT FL.R 20-49 
21/12A 

Utilities 1.45% FR 

ARAMARK SERVICES INC 6.375 20-25 
27/04S 

Healthcare  1.37% US 

TELEFONICA EUROPE BV FL.R 21-99 
31/12A 

Communication 1.26% ES 

TELEFONICA EUROPE BV 2.376 21-99 
31/12A 

Communication 1.25% ES 

ILIAD SA 5.3750 22-27 14/06A Internet and internet services 1.24% FR 

GRIFOLS SA 3.20 17-25 01/05S Miscellaneous services 1.24% ES 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

33.09% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

33.09% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

82.83% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

49.74% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

15.78% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Banks and other financial institutions 25.67% 

Communication 17.37% 

Investments funds 8.07% 

Healthcare  7.84% 

Utilities 5.16% 

Miscellaneous services 4.38% 

Internet and internet services 2.99% 

Packaging industries 2.29% 

Retail trade and department stores 2.25% 

Textiles and garments 2.08% 

Machine and apparatus construction 2.07% 

Biotechnology 1.87% 

Electrical engineering 1.83% 

Hotels and restaurants 1.75% 

Transportation 1.70% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 33,09 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 49,74 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 15,78 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, schlossen wir aus unserem Anlageuniversum 
den folgenden Emittenten aus: SASOL LTD. Wurde aus unserem ESG-Universum wegen der Beteiligung an der 
konventionellen Öl- & Gasindustrie ausgeschlossen, wie dies in der Candriam-Ausschlusspolitik beschrieben ist. Der 
Teilfonds strebt einen gewichteten durchschnittlichen ESG-Score an, der höher als bei seiner Referenzbenchmark ist. Zum 
30.12.2022 lag der ESG-Score des Teilfonds bei 52 gegenüber 45 für seine Benchmark zum diesem Zeitpunkt. 

 

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab?  

Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 



 

 11 - Candriam Sustainable Bond Global High Yield 

 



 

1 - Candriam Sustainable Bond Impact 

 

Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Bond Impact 
Entity LEI: 5493003SQ43ZX78CWM87 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 68.89% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 25.73% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen: 

• Positiver Beitrag zu den nachhaltigen Entwicklungszielen der Vereinten Nationen: Der Teilfonds wollte mindestens 75 % 
seines gesamten Nettovermögens in grüne Anleihen sowie Anleihen mit dem Themenschwerpunkt Soziales und 
Nachhaltigkeit im Sinne der internationalen Standards investieren, wie beispielsweise den von der International Capital 
Market Association (ICMA) festgelegten Green Bond Principles, den Green Bond Standards der EU oder den ebenfalls von 
der ICMA entwickelten Social Bond Principles. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• Sicherstellung, dass keine Anlagen in Emittenten erfolgen, die die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen oder 
den Global Compact der UN verletzen. 

• Sicherstellung, dass keine Anlagen in Emittenten erfolgen, die aufgrund der Anwendung der Candriam-Ausschlusspolitik 
auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

• Sicherstellung, dass keine Anlagen in Staatsanleihen von Ländern erfolgen, die auf der Candriam-Liste der 
Unterdrückerregimes stehen. 

• Sicherstellung, dass keine Anlagen in Staatsanleihen von Ländern erfolgen, die von Freedom House als „nicht frei“ 
angesehen werden. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 
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Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, die auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Bei staatlichen Emittenten beruhen diese Bewertungen auf der Analyse, wie die Länder ihr natürliches, humanes, 
soziales und ökonomisches Kapital verwalten. Des Weiteren werden Ausschlussfilter für die Aussortierung von 
Emittenten verwendet, die Standards im Bereich Demokratie und Staatsführung nicht erfüllen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen 
einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Durch die vorrangige Anlage in Anleihen, die durch die Verwendung der Erlöse zur Verwirklichung eines oder mehrerer 
Nachhaltigkeitsziele (SDG) - darunter SDG 13 „Maßnahmen zum Klimaschutz“ - beitragen, wirkte der Teilfonds positiv 
auf die Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen ein. 

Später werden weitere Schritte festgelegt, um die Reduzierung von CO2-Emissionen zu gewährleisten und so das Pariser 
Klimaabkommen zu erreichen. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Investments in Green, Social, Sustainable 
Bonds - Minimum 75% of AuM 

87.68%  
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

Für die Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor beinhalten diese Methoden Folgendes: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in den Mitwirkungsprozess von Candriam ein und umgekehrt. 

Für die Analyse von Emittenten aus dem öffentlichen Sektor beinhalten diese Methoden Folgendes: 

1. ESG-Länder-Score: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit bei vier Nachhaltigkeitsdimensionen: Natürliches Kapital, 
humanes Kapital, soziales Kapital und ökonomisches Kapital. 

2. Das Negativ-Screening von Ländern umfasst insbesondere die folgenden Elemente: 

• Candriam-Liste von hochgradig unterdrückenden Regimes - Staaten mit gravierenden 
Menschenrechtsverletzungen; 

• World Freedom Index von Freedom House - Staaten, die als „nicht frei“ klassifiziert sind. 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört, und für jedes Land, um sicherzustellen, dass der Score eines Landes die kurz-, 
mittel- und langfristigen Probleme, Herausforderungen und/oder Chancen widerspiegelt, die für die zukünftige 
Entwicklung des Landes eine Rolle spielen. Diese Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 
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Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 

 

 

 

Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu verringern, 
berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit Unternehmen durch 
den Dialog. Candriam priorisierte seine Mitwirkungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und 
relevantesten ESG-Herausforderungen, mit denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl 
die finanziellen und gesellschaftlichen Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der 
Umfang der Mitwirkung bei jedem Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der 
Priorisierungsmethodik von Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten. 

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern wollte Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen. 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 

 

   

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 188.19 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 39.26 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 227.45 

2 - Carbon Footprint 28.46 

3 - GHG intensity of investee companies 64.53 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 1.01% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 39.57% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 

16 - Investee countries subject to social violations 0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

BUNDSOBLIGATION 1.3 22-27 15/10A 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
3.72% DE 

BELGIUM 1.25 18-33 22/04A 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
3.06% BE 

IRELAND 1.35 18-31 18/03A 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
3.03% IE 

NETHERLANDS 0.50 19-40 15/01A 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
2.33% NL 

GERMANY 0.00 21-50 15/08U 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
2.29% DE 

CASSA DEPOSITI E PREST 2.0 20-27 
20/04A 

Banks and other financial institutions 1.93% IT 

SPGB 1.00 21-42 30/07A 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
1.92% ES 

BUONI POLIENNAL 1.5000 21-45 
30/04S 

Bonds of States. Provinces and 
municipalities 

1.90% IT 

MORGAN STANLEY 0.8640 20-25 
21/10S 

Banks and other financial institutions 1.81% US 

CREDIT AGRICOLE 0.125 20-27 
09/12A 

Banks and other financial institutions 1.74% FR 

AIR LIQUIDE FINANCE 0.375 21-31 
27/05A 

Banks and other financial institutions 1.64% FR 

VERIZON COMMUNICATION 3.875 
19-29 08/02S 

Communication 1.62% US 

LEGRAND SA 0.375 21-31 06/10A Electrical engineering 1.59% FR 

BNP PARIBAS 0.375 20-27 14/10A Banks and other financial institutions 1.59% FR 

ICADE SANTE SAS 1.375 20-30 
17/09A 

Real estate 1.54% FR 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

68.89% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

68.89% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

94.62% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

25.73% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

5.09% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Banks and other financial institutions 34.21% 

Bonds of States. Provinces and municipalities 26.86% 

Real estate 6.73% 

Communication 3.66% 

Miscellaneous services 2.89% 

Pharmaceuticals 2.86% 

Insurance 2.86% 

Electrical engineering 2.84% 

Utilities 2.66% 

Non Classifiable Institutions 2.01% 

Supranational Organisations 1.32% 

Foods and non alcoholic drinks 1.19% 

Transportation 1.03% 

Miscellaneous consumer goods 0.90% 

Other 0.89% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 68,89 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 25,73 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 5,09 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, schlossen wir aus unserem Anlageuniversum 
den folgenden Emittenten aus: ORPEA SA. Ausgeschlossen auf Basis der normenbasierten Analyse von Kontroversen 
durch Candriam wegen erheblicher und wiederholter Verletzung der internationalen sozialen, humanen, ökologischen 
und Anti-Korruptionsstandards laut Definition der Vereinten Nationen. Der Teilfonds will mindestens 75 % seines 
gesamten Nettovermögens in grüne Anleihen sowie Anleihen mit dem Themenschwerpunkt Soziales und Nachhaltigkeit 
im Sinne der internationalen Standards investieren, wie beispielsweise den von der International Capital Market 
Association (ICMA) festgelegten Green Bond Principles, den Green Bond Standards der EU oder den ebenfalls von der 
ICMA entwickelten Social Bond Principles. Zum 30.12.2022 waren 87,7 % des gesamten Nettovermögens des Teilfonds in 
grüne Anleihen sowie Anleihen mit dem Themenschwerpunkt Soziales und Nachhaltigkeit investiert. 

 

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab?  
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Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Defensive Asset 
Allocation 
Entity LEI: 5493008P0C6OS6EDT327  

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 49.93% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 43.68% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe des folgenden Nachhaltigkeitsindikators gemessen:  

• CO2-Fußabdruck: Ziel des Teilfonds war ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 25 % niedriger als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. 

Außerdem wurde der folgende Indikator entweder unmittelbar für die direkten Anlagen oder mittelbar in den von Candriam 
verwalteten zugrunde liegenden OGAW/OGA überwacht: 

•  Sicherstellung, dass keine Anlagen in Emittenten erfolgen, die die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen oder 
den Global Compact der Vereinten Nationen verletzen. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 

Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 
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Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzwert bestimmt. 

Der Referenzwert des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Ziel des Teilfonds ist aber ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 25 % niedriger als beim Referenzwert des Teilfonds 
ist. 

Das Ziel, die Treibhausgasemissionen im Vergleich zu seiner Benchmark zu reduzieren, stellt einen ersten Schritt des 
Teilfonds hin zu den Zielen des Pariser Klimaabkommens dar. Später werden weitere Schritte festgelegt, um die 
Reduzierung von CO2-Emissionen zu gewährleisten und so das Pariser Klimaabkommen zu erreichen. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 - 
25% reduction vs bench 

27.15 74.50 
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

Für die Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor beinhalten diese Methoden Folgendes: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in den Mitwirkungsprozess von Candriam ein und umgekehrt. 

Für die Analyse von Emittenten aus dem öffentlichen Sektor beinhalten diese Methoden Folgendes: 

1. ESG-Länder-Score: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit bei vier Nachhaltigkeitsdimensionen: Natürliches Kapital, 
humanes Kapital, soziales Kapital und ökonomisches Kapital. 

2. Das Negativ-Screening von Ländern umfasst insbesondere die folgenden Elemente: 

• Candriam-Liste von hochgradig unterdrückenden Regimes - Staaten mit gravierenden 
Menschenrechtsverletzungen; 

• World Freedom Index von Freedom House - Staaten, die als „nicht frei“ klassifiziert sind. 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört, und für jedes Land, um sicherzustellen, dass der Score eines Landes die kurz-, 
mittel- und langfristigen Probleme, Herausforderungen und/oder Chancen widerspiegelt, die für die zukünftige 
Entwicklung des Landes eine Rolle spielen. Diese Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 
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  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 

 

 

 

Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung & Abstimmung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu 
verringern, berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit 
Unternehmen durch den Dialog und die Abstimmung. Candriam priorisierte seine Mitwirkungs- und 
Abstimmungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und relevantesten ESG-Herausforderungen, mit 
denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl die finanziellen und gesellschaftlichen 
Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der Umfang der Mitwirkung bei jedem 
Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der Priorisierungsmethodik von 
Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten. 

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

○ Abstimmung: 

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensführung stützt sich auf international anerkannte Standards, 
insbesondere die Grundsätze, die von der OECD sowie dem International Corporate Governance Network (ICGN) niedergelegt 
wurden. 

In diesem Zusammenhang hat Candriam seine Stimmrechte ausgeübt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfügung 
standen. Die Rechte der Aktionäre, die Gleichheit der Aktionäre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die 
Transparenz und die Integrität von Abschlüssen bilden die Eckpfeiler unserer Abstimmungspolitik. Wenn wir gegen die 
Unternehmensleitung stimmen, geht es hierbei zumeist um die Vergütung und die Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern. 
Tatsächlich verlangen wir von Unternehmen, dass sie das Prinzip der leistungsgerechten Vergütung beachten, und äußern 
unseren Widerspruch, wenn wir die Höhe der Vergütung für überzogen oder die Zuteilungsbedingungen nicht für transparent 
genug oder nicht anspruchsvoll halten. Gleichermaßen erwarten wir von Unternehmen, dass sie unsere 
Mindestanforderungen an die Unabhängigkeit erfüllen: In Verwaltungsräten, in denen diese Anforderung nicht erfüllt wird, 

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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widersetzen wir uns der (Wieder-) Wahl von unabhängigen Mitgliedern mit Ausnahme des CEO. Die Geschlechtervielfalt (PAI 
13) und die Kompetenz des Verwaltungsrats werden bei diesen Abstimmungen natürlich ebenfalls berücksichtigt. 

Des Weiteren betrachtet Candriam vor der Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von 
Maßnahmen, die durch ESG-Beschlüsse gefördert werden. 

Im besten Interesse seiner Kunden berücksichtigt Candriam bei seinen Abstimmungsentscheidungen die interne ESG-
Einschätzung von Beteiligungsunternehmen, aber auch die Ergebnisse von Mitwirkungsaktivitäten. 

Im Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und 
Aktionärsbeschlüssen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversität (PAI 7)), Soziales (z. 
B. Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergütungsgefälle (PAI 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie 
die Unternehmensführung betreffen. Konkret begrüßt Candriam die Einführung vonseiten des Managements geförderten 
"Say-on-Climate"-Beschlüssen. Von Candriam wurde ein detaillierter Rahmen erarbeitet, der bei jedem Say-on-Climate-
Beschluss heranzuziehen ist. Dieser Rahmen bewertet die Stringenz und die Ausrichtung der Strategie des Unternehmens für 
den Übergang mit einem Pfad für Netto-Null-Emissionen bis 2050. Infolgedessen wurden die meisten dieser Beschlüsse im 
Berichtszeitraum von uns nicht unterstützt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern wollte Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen. 

 

•  Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 1317.33 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 699.72 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 2017.06 

2 - Carbon Footprint 27.15 

3 - GHG intensity of investee companies 83.25 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 1.11% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 37.81% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 

15 - GHG intensity 231.73 

16 - Investee countries subject to social violations 0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND 
EURO SHORT TERM Z C 

Investments funds 19.50% S1 

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND 
EURO Z C 

Investments funds 18.73% S1 

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND 
EURO CORPORATE Z C 

Investments funds 12.87% S1 

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND 
GLOBAL Z C 

Investments funds 7.92% S1 

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY 
EUROPE Z C 

Investments funds 6.13% EU 

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY US 
Z C 

Investments funds 5.72% US 

INDEXIQ FACTORS SUSTAINABLE 
SOVEREIGN EURO BOND UCITS ETF D 

Investments funds 4.51% EU 

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY 
EMERGING MARKETS Z C 

Investments funds 4.44% EM 

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND 
EMERGING MARKETS Z C 

Investments funds 4.05% EM 

CANDRIAM SUSTAINABLE BOND 
GLOBAL HIGH YIELD Z C 

Investments funds 3.32% S1 

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY 
QUANT EUROPE Z C 

Investments funds 2.12% EU 

CANDRIAM FUND SUSTAINABLE 
EURO CORPORATE BONDS FOSSIL 

FREE Z C 
Investments funds 1.49% S1 

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY 
JAPAN Z C 

Investments funds 0.86% JP 

CANDRIAM SUSTAINABLE EQUITY 
CLIMATE ACTION Z C 

Investments funds 0.58% S1 

CANDRIAM FUND SUSTAINABLE 
EUROPEAN EQUITIES FOSSIL FREE Z C 

Investments funds 0.50% EU 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

49.93% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

49.93% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

93.61% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

43.68% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

5.85% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Investments funds 93.51% 

Banks and other financial institutions 2.00% 

Real estate 0.77% 

Insurance 0.42% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 49,93 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 43,68 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 5,85 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Die Basisfonds wurden ausgewählt, um die nachhaltigen Anlageziele des Portfolios wie beabsichtigt zu beachten. Ziel des 
Teilfonds ist ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 25 % unter der jeweiligen Benchmark liegt.  

Im Dezember 2022 betrug der CO2-Fußabdruck des Fonds bei einem defensiven Profil 27 Tonnen CO2-Äquivalent pro 
investierte Million Euro, verglichen mit 74 Tonnen CO2-Äquivalent pro investierte Million Euro für seine Benchmark. Diese 
Zahlen basieren auf den Scope-1- & Scope-2-Emissionen. Der allgemeine ESG-Unternehmens-Score lag bei 57 im 
Vergleich zu 52 für die Benchmark. 

 

 

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab?  
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Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Equity Children 
Entity LEI: 549300NTYG0EJSSQL468 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 20.47% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 75.32% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen: 

• Investition in ein Portfolio aus Unternehmen, bei denen mindestens 50 % der gewichteten durchschnittlichen Umsätze 
mit Geschäftstätigkeiten in Verbindung stehen, die zur Erbringung wesentlicher Dienstleistungen beitragen (sauberes 
Wasser, Sanitäreinrichtungen, Gesundheitswesen, Ernährung usw.) und/oder Produkte/Dienstleistungen bereitstellen, 
die zur Entwicklung von Kindern beitragen (Bildung, finanzielle Eingliederung, Sport/Freizeit usw.). 

• ESG-Score: Die Teilfonds strebt einen gewichteten durchschnittlichen ESG-Score an, der höher als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. Der ESG-Score wird mit Hilfe der Candriam-eigenen ESG-Analysemethode berechnet. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und Global Compact der Vereinten Nationen: Sicherstellung, dass keine 
Anlagen in Unternehmen erfolgten, die diese Grundsätze verletzen. 

• Candriam-Ausschlusspolitik: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der Anwendung 
der Candriam-Ausschlusspolitik auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

• Anzahl von Positionen, bei denen sich Candriam an Abstimmungen beteiligt hat. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 

Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 
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Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

ZI Zuge der Verpflichtung von Candriam zur Initiative Net Zero Asset Management wollte der Teilfonds in Unternehmen 
investieren, die eine Strategie zur Angleichung an die Ziele des Pariser Klimaabkommens verfolgen. Auf Teilfondsebene 
wird diese Angleichung durch eine Temperaturkennzahl quantifiziert. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

ESG Score - Corporate - Higher than bench 54.85 50.36 
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt. 

 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört. Die Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 
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Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung & Abstimmung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu 
verringern, berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit 
Unternehmen durch den Dialog und die Abstimmung. Candriam priorisierte seine Mitwirkungs- und 
Abstimmungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und relevantesten ESG-Herausforderungen, mit 
denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl die finanziellen und gesellschaftlichen 
Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der Umfang der Mitwirkung bei jedem 
Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der Priorisierungsmethodik von 
Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten. 

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

○ Abstimmung: 

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensführung stützt sich auf international anerkannte Standards, 
insbesondere die Grundsätze, die von der OECD sowie dem International Corporate Governance Network (ICGN) niedergelegt 
wurden. 

In diesem Zusammenhang hat Candriam seine Stimmrechte ausgeübt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfügung 
standen. Die Rechte der Aktionäre, die Gleichheit der Aktionäre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die 
Transparenz und die Integrität von Abschlüssen bilden die Eckpfeiler unserer Abstimmungspolitik. Wenn wir gegen die 
Unternehmensleitung stimmen, geht es hierbei zumeist um die Vergütung und die Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern. 
Tatsächlich verlangen wir von Unternehmen, dass sie das Prinzip der leistungsgerechten Vergütung beachten, und äußern 
unseren Widerspruch, wenn wir die Höhe der Vergütung für überzogen oder die Zuteilungsbedingungen nicht für transparent 
genug oder nicht anspruchsvoll halten. Gleichermaßen erwarten wir von Unternehmen, dass sie unsere 
Mindestanforderungen an die Unabhängigkeit erfüllen: In Verwaltungsräten, in denen diese Anforderung nicht erfüllt wird, 
widersetzen wir uns der (Wieder-) Wahl von unabhängigen Mitgliedern mit Ausnahme des CEO. Die Geschlechtervielfalt (PAI 
13) und die Kompetenz des Verwaltungsrats werden bei diesen Abstimmungen natürlich ebenfalls berücksichtigt. 

Des Weiteren betrachtet Candriam vor der Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von 
Maßnahmen, die durch ESG-Beschlüsse gefördert werden. 

Im besten Interesse seiner Kunden berücksichtigt Candriam bei seinen Abstimmungsentscheidungen die interne ESG-
Einschätzung von Beteiligungsunternehmen, aber auch die Ergebnisse von Mitwirkungsaktivitäten. 

Im Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und 
Aktionärsbeschlüssen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversität (PAI 7)), Soziales (z. 
B. Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergütungsgefälle (PAI 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie 

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications


 

 5 - Candriam Sustainable Equity Children 

die Unternehmensführung betreffen. Konkret begrüßt Candriam die Einführung vonseiten des Managements geförderten 
"Say-on-Climate"-Beschlüssen. Von Candriam wurde ein detaillierter Rahmen erarbeitet, der bei jedem Say-on-Climate-
Beschluss heranzuziehen ist. Dieser Rahmen bewertet die Stringenz und die Ausrichtung der Strategie des Unternehmens für 
den Übergang mit einem Pfad für Netto-Null-Emissionen bis 2050. Infolgedessen wurden die meisten dieser Beschlüsse im 
Berichtszeitraum von uns nicht unterstützt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern wollte Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen. 

 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 1168.35 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 815.54 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 1983.89 

2 - Carbon Footprint 28.52 

3 - GHG intensity of investee companies 83.92 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 0.00% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 34.11% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

MERCK KGAA Pharmaceuticals 3.65% DE 

ESSILORLUXOTTICA SA Pharmaceuticals 3.26% FR 

COMPASS GROUP Hotels and restaurants 3.25% GB 

AMERICAN WATER WORKS CO INC Utilities 3.10% US 

AIRTEL AFRICA PLC Banks and other financial institutions 2.75% NG 

HCA INC Healthcare  2.61% US 

AKAMAI TECHNOLOGIES Internet and internet services 2.55% US 

PEARSON PLC Graphic art and publishing 2.44% GB 

PRUDENTIAL PLC Insurance 2.43% HK 

MICROSOFT CORP Internet and internet services 2.29% US 

COLGATE-PALMOLIVE CO Miscellaneous consumer goods 2.29% US 

STRIDE - REGISTERED SHS Healthcare  2.19% US 

UNI CHARM Miscellaneous consumer goods 2.16% JP 

ESSITY AB REGISTERED -B- Pharmaceuticals 2.01% SE 

SPROUTS FARMERS MARKET INC Retail trade and department stores 2.00% US 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen? 

Die 
Vermögensallokatio
n beschreibt den 
Anteil von 
Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

20.47% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

20.47% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

95.78% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

75.32% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

4.22% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Pharmaceuticals 13.25% 

Healthcare  9.29% 

Miscellaneous consumer goods 8.90% 

Banks and other financial institutions 8.78% 

Internet and internet services 8.19% 

Graphic art and publishing 7.21% 

Retail trade and department stores 6.88% 

Environmental services and recycling 5.00% 

Hotels and restaurants 4.64% 

Foods and non alcoholic drinks 4.16% 

Transportation 3.24% 

Utilities 3.10% 

Real estate 2.77% 

Insurance 2.43% 

Road vehicles 2.21% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

 
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 20,47 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 75,32 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 4,22 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, hat der Teilfonds Positionen in Emittenten, 
die zur Erreichung seines nachhaltigen Anlageziels beitragen, aufgebaut bzw. verstärkt. Pearson ist hierfür ein gutes 
Beispiel, weil sich das Unternehmen durch seine angebotenen akademischen Dienste von anderen abhebt. Pearson 
scheint über Praktiken für den nachhaltigen Umgang mit Stakeholdern zu verfügen. Die Zusammensetzung des 
Verwaltungsrats ist in Bezug auf Unabhängigkeit, Kompetenz und Geschlechtervielfalt genauso überdurchschnittlich wie 
der Prüfungsausschuss und der Abschlussprüfer des Unternehmens. Konkret hat der Schutz von Kundendaten für Pearson 
besonders große Bedeutung, weil die meisten Erlöse im Online-Geschäft erzielt werden und die gesamte Strategie auf 
Digitalisierung ausgerichtet ist. Pearson hat einen übergeordneten Rahmen für den Datenschutz eingeführt, der sich aus 
regelmäßigen Audits und einschlägigen Schulungen für Mitarbeiter zusammensetzt. Alle neuen Lieferanten werden von 
Pearson einer Risikobewertung unterzogen; bei bestehenden Lieferanten erfolgt die Risikobewertung mindestens einmal 
im Jahr. Der dortige Risikobewertungsrahmen nutzt die neuesten internationalen Standards wie ISO/IEC 27001:2013, 
NIST, SOC2 Type 2 und Cyber Essentials sowie Standards für den Datenschutz wie die DSGVO und CCPA. 
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Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, verkauften wir die folgenden Anlagen, bei 
denen die Emittenten nicht zur Erreichung des nachhaltigen Anlageziel beigetragen haben. 1/ Motorola, weil das 
Unternehmen in Menschenrechtsverletzungen verwickelt sein soll (mögliche Beteiligung in den besetzten 
palästinensischen Gebieten). 2/ Mowi, weil sich das ESG-Profil des Unternehmens aufgrund von schwachen 
Unternehmensführungsstrukturen und aktuellen Kontroversen negativ entwickelt hat. Das Unternehmen wurde mit 
verschiedensten Kontroversen bei Untersuchungen von wettbewerbswidrigem Verhalten bei einigen Großunternehmen 
in der Lachsindustrie in Verbindung gebracht. Außerdem trägt das Unternehmen negativ zur Artenvielfalt bei, weil 
gezüchtete Lachse mit Antibiotika oder Impfstoffen behandelt werden. 

 

Der Teilfonds zielt darauf ab, Nachhaltigkeitsrisiken durch den Ausschluss kontroverser Emittenten und 
Geschäftsaktivitäten aus dem Portfolio zu mindern. Diese Ausschlüsse sind in der Ausschlusspolitik von Candriam 
detailliert beschrieben und umfassen sowohl spezifische Aktivitäten mit Umsatzschwellen als auch Emittenten, die gegen 
die Prinzipien des UN Global Compact verstoßen haben. Beispielsweise werden Unternehmen wie Pepkor, bei dem eine 
rote Flagge bei Unternehmensführungsstandards vorliegt (wurden von der Muttergesellschaft Steinhoff International 
Holdings übernommen, die Pepkor 2014 erwarb), aus der Liste von Emittenten, in die investiert werden kann, 
ausgeschlossen. 

 

Der Teilfonds strebt einen ESG-Score an, der auf der Candriam-eigenen ESG-Methode basiert und höher als bei seiner 
Benchmark ist. Ende 2022 lag der ESG-Gesamtscore des Teilfonds bei 54,85 und damit 4,49 über dem ESG-Score der 
Benchmark zu diesem Zeitpunkt. Der Fonds hat bei allen ESG-Aspekten besser abgeschnitten: Umwelt (E) (49,41 für den 
Fonds im Vergleich zu 47,12 für die Benchmark), Soziales (S) (58,09 für den Fonds im Vergleich zu 53,08 für die 
Benchmark), Unternehmensführung (G) (54,29 für den Fonds im Vergleich zu 50,74 für die Benchmark). 

 

Der Teilfonds investiert in Unternehmen, bei denen mindestens 50 % der gewichteten durchschnittlichen Umsätze mit 
dem Thema in Verbindung stehen. Der Teilfonds hat diese Verpflichtungen durch Investitionen in Unternehmen 
eingehalten, bei denen mindestens 50 % der gewichteten durchschnittlichen Umsätze mit Geschäftstätigkeiten in 
Verbindung stehen, die zur Erbringung wesentlicher Dienstleistungen (Trinkwasser, Gesundheit usw.) und/oder zur 
Bereitstellung von Produkten/Dienstleistungen, die die Entwicklung von Kindern fördern, (Bildung, Freizeit usw.) 
beitragen. Beispiele hierfür sind Pearson mit einem hohen Umsatzanteil in Verbindung mit dem Unterthema Bildung 
(unter anderem durch virtuelles Lernen, das Erlernen der englischen Sprache sowie Bewertung und Qualifikation) sowie 
Compass mit einem hohen Umsatzanteil in Verbindung mit dem Unterthema Ernährung (aktive Programme gegen 
Verschwendung von Lebensmitteln, Förderung von lokaler Beschaffung und nachhaltigen landwirtschaftlichen Verfahren 
durch Initiativen wie Farm to Fork). 

 

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab? 

Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Equity Circular Economy 
Entity LEI: 5493004W7TLD9YFIID47 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 61.56% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 31.28% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen: 

• eine Ausrichtung des Gesamtportfolios auf ein Temperaturszenario, das gleich oder niedriger als 2,5 Grad ist. Da sich die 
Verfügbarkeit und Verlässlichkeit der Klimadaten von Unternehmen mit der Zeit entwickelt, verfolgt der Teilfonds bis 
zum 1. Januar 2025 eine Ausrichtung auf ein Temperaturszenario, das gleich oder niedriger als 2 Grad ist. 

• Investition eines höheren Anteils des gesamten verwalteten Vermögens in High-Stake-Unternehmen als der 
Referenzindex des Teilfonds. „High Stake“-Unternehmen sind nach der Klima-Benchmark-Verordnung der EU als 
Unternehmen definiert, die einem der Sektoren angehören, von denen angenommen wird, dass sie die größte Rolle für 
die Erreichung der Ziele des Pariser Abkommens spielen. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und Global Compact der Vereinten Nationen: Sicherstellung, dass keine 
Anlagen in Unternehmen erfolgten, die diese Grundsätze verletzen. 

• Candriam-Ausschlusspolitik: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der Anwendung 
der Candriam-Ausschlusspolitik auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

• Anzahl von Positionen, bei denen sich Candriam an Abstimmungen beteiligt hat. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 

Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 
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Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

ZI Zuge der Verpflichtung von Candriam zur Initiative Net Zero Asset Management wollte der Teilfonds in Unternehmen 
investieren, die eine Strategie zur Angleichung an die Ziele des Pariser Klimaabkommens verfolgen. Auf Teilfondsebene 
wird diese Angleichung durch eine Temperaturkennzahl quantifiziert. 

 

  



 

 3 - Candriam Sustainable Equity Circular Economy 

 

   
Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Portfolio Temperature - Corporate - Lower 
than 2.5°C - Lower than 2°C in 2025 

2.49  

Exposure to High Stakes sectors - Corporate 
- Higher than bench 

80.90% 62.39% 
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt. 

 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört. Die Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 
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Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 

 

 

 

Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung & Abstimmung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu 
verringern, berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit 
Unternehmen durch den Dialog und die Abstimmung. Candriam priorisierte seine Mitwirkungs- und 
Abstimmungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und relevantesten ESG-Herausforderungen, mit 
denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl die finanziellen und gesellschaftlichen 
Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der Umfang der Mitwirkung bei jedem 
Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der Priorisierungsmethodik von 
Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten. 

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

○ Abstimmung: 

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensführung stützt sich auf international anerkannte Standards, 
insbesondere die Grundsätze, die von der OECD sowie dem International Corporate Governance Network (ICGN) niedergelegt 
wurden. 

In diesem Zusammenhang hat Candriam seine Stimmrechte ausgeübt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfügung 
standen. Die Rechte der Aktionäre, die Gleichheit der Aktionäre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die 
Transparenz und die Integrität von Abschlüssen bilden die Eckpfeiler unserer Abstimmungspolitik. Wenn wir gegen die 
Unternehmensleitung stimmen, geht es hierbei zumeist um die Vergütung und die Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern. 
Tatsächlich verlangen wir von Unternehmen, dass sie das Prinzip der leistungsgerechten Vergütung beachten, und äußern 
unseren Widerspruch, wenn wir die Höhe der Vergütung für überzogen oder die Zuteilungsbedingungen nicht für transparent 
genug oder nicht anspruchsvoll halten. Gleichermaßen erwarten wir von Unternehmen, dass sie unsere 
Mindestanforderungen an die Unabhängigkeit erfüllen: In Verwaltungsräten, in denen diese Anforderung nicht erfüllt wird, 
widersetzen wir uns der (Wieder-) Wahl von unabhängigen Mitgliedern mit Ausnahme des CEO. Die Geschlechtervielfalt (PAI 
13) und die Kompetenz des Verwaltungsrats werden bei diesen Abstimmungen natürlich ebenfalls berücksichtigt. 

Des Weiteren betrachtet Candriam vor der Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von 
Maßnahmen, die durch ESG-Beschlüsse gefördert werden. 

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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Im besten Interesse seiner Kunden berücksichtigt Candriam bei seinen Abstimmungsentscheidungen die interne ESG-
Einschätzung von Beteiligungsunternehmen, aber auch die Ergebnisse von Mitwirkungsaktivitäten. 

Im Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und 
Aktionärsbeschlüssen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversität (PAI 7)), Soziales (z. 
B. Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergütungsgefälle (PAI 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie 
die Unternehmensführung betreffen. Konkret begrüßt Candriam die Einführung vonseiten des Managements geförderten 
"Say-on-Climate"-Beschlüssen. Von Candriam wurde ein detaillierter Rahmen erarbeitet, der bei jedem Say-on-Climate-
Beschluss heranzuziehen ist. Dieser Rahmen bewertet die Stringenz und die Ausrichtung der Strategie des Unternehmens für 
den Übergang mit einem Pfad für Netto-Null-Emissionen bis 2050. Infolgedessen wurden die meisten dieser Beschlüsse im 
Berichtszeitraum von uns nicht unterstützt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern wollte Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen. 

 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 19215.92 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 7465.30 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 26681.22 

2 - Carbon Footprint 74.43 

3 - GHG intensity of investee companies 201.19 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 2.22% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 36.87% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

WASTE MANAGEMENT Environmental services and recycling 4.01% US 

AMERICAN WATER WORKS CO INC Utilities 3.57% US 

GRAPHIC PACKAGING Banks and other financial institutions 3.49% US 

NESTLE SA REG SHS Foods and non alcoholic drinks 3.47% US 

DARLING INGREDIENT INC Utilities 3.16% US 

PROCTER & GAMBLE CO Miscellaneous consumer goods 3.08% US 

CROWN HOLDINGS INC Banks and other financial institutions 2.61% US 

UNILEVER Foods and non alcoholic drinks 2.58% GB 

ECOLAB INC Chemicals 2.56% US 

CISCO SYSTEMS INC Office supplies and computing 2.47% US 

ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A- Pharmaceuticals 2.45% US 

PTC INC Internet and internet services 2.40% US 

LKQ CORP Road vehicles 2.32% US 

ZEBRA TECHNOLOGIES -A- Electronics and semiconductors 2.25% US 

IBERDROLA SA Utilities 2.11% ES 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

61.56% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

61.56% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

92.84% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

31.28% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

7.16% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Utilities 10.78% 

Environmental services and recycling 10.77% 

Banks and other financial institutions 9.75% 

Internet and internet services 7.65% 

Chemicals 6.40% 

Foods and non alcoholic drinks 6.05% 

Electronics and semiconductors 5.87% 

Pharmaceuticals 4.59% 

Miscellaneous consumer goods 3.82% 

Retail trade and department stores 3.51% 

Machine and apparatus construction 3.24% 

Building materials 3.09% 

Packaging industries 2.48% 

Office supplies and computing 2.47% 

Road vehicles 2.32% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 61,56 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 31,28 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 7,16 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, hat der Teilfonds neue Positionen aufgebaut 
und bestehende Positionen verkauft, um so die Angleichung an sein nachhaltiges Anlageziel zu stärken. Das primäre 
nachhaltige Anlageziel des Teilfonds besteht darin, zum Übergang zu einer Kreislaufwirtschaft beizutragen. In Verbindung 
mit diesem Ziel will der Teilfonds ein Portfolio mit einer gewichteten durchschnittlichen Temperatur unter 2,5 °C 
erreichen. 

Als Beispiel wurde im Referenzzeitraum eine neue Position in West Fraser aufgebaut. Das Unternehmen stellt 
Holzprodukte in Nordamerika her und gewinnt Holz aus nachhaltigen Wäldern, die nachwachsen und daher eine zirkuläre 
Quelle für Rohstoffe für die Bauindustrie darstellen. Laut Berechnung von Carbon4Finance ist der Climate Alignment 
Score von West Fraser einer CO2-armen Wirtschaft förderlich und entspricht dem Temperaturziel des Teilfonds. 

Im Referenzzeitraum veräußerte der Teilfonds Unternehmen, die nicht seinen Nachhaltigkeitsstandards entsprachen. So 
wurde beispielsweise das Unternehmen Flat Glass, ein chinesischer Hersteller von Glas für die Herstellung von 
Solarmodulen, wegen fehlender Umweltverpflichtungen verkauft. Auch wenn Solarmodule eine der wichtigsten 
Möglichkeiten für die Erzeugung von nachhaltiger Energie sind, kann die Glasherstellung an sich erhebliche 
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Umweltschäden verursachen. In diesem Bereich bot Flat Glas trotz zahlreicher Kontaktversuche von Candriam-Analysten 
wenig Transparenz.  

Der Teilfonds strebt einen höheren prozentualen Anteil an High-Stake-Unternehmen an. Am Ende des Jahres war der 
Fonds zu 81 % in High-Stake-Unternehmen investiert, für den Benchmark lag der Anteil bei 62 %. 

Der Teilfonds strebt einen ESG-Score an, der auf der Candriam-eigenen ESG-Methode basiert und höher als bei seiner 
Benchmark ist. Ende 2022 lag der ESG-Gesamtscore des Teilfonds bei 55 und damit 5 % über dem ESG-Score der 
Benchmark zu diesem Zeitpunkt. 

 

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab?  

Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Equity Climate Action 
Entity LEI: 549300ZTTUJBOC3H4J59 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 69.77% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 26.61% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen: 

• Investition in ein Portfolio aus Unternehmen, bei denen mindestens 50 % der gewichteten durchschnittlichen Umsätze 
mit Geschäftstätigkeiten in Verbindung stehen, die zur Erbringung wesentlicher Dienstleistungen beitragen (sauberes 
Wasser, Sanitäreinrichtungen, Gesundheitswesen, Ernährung usw.) und/oder Produkte/Dienstleistungen bereitstellen, 
die zur Entwicklung von Kindern beitragen (Bildung, finanzielle Eingliederung, Sport/Freizeit usw.). 

• ESG-Score: Die Teilfonds strebt einen gewichteten durchschnittlichen ESG-Score an, der höher als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. Der ESG-Score wird mit Hilfe der Candriam-eigenen ESG-Analysemethode berechnet. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen 
oder den Global Compact der Vereinten Nationen verletzen. 

• Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der Anwendung der Candriam- 
Ausschlusspolitik auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

• Anzahl von Positionen, bei denen sich Candriam an Abstimmungen beteiligt hat. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 

Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 
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Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Da Candriam Teil der Initiative Net Zero Asset Management ist, will der Teilfonds jedoch Treibhausgasemissionen im 
Einklang mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens reduzieren. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Portfolio Temperature - Corporate - Lower 
than 2.5°C - Lower than 2°C in 2025 

2.39  

Exposure to High Stakes sectors - Corporate 
- Higher than bench 

80.19% 62.39% 
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt. 

 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört. Die Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 
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Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 

 

 

 

Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung & Abstimmung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu 
verringern, berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit 
Unternehmen durch den Dialog und die Abstimmung. Candriam priorisierte seine Mitwirkungs- und 
Abstimmungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und relevantesten ESG-Herausforderungen, mit 
denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl die finanziellen und gesellschaftlichen 
Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der Umfang der Mitwirkung bei jedem 
Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der Priorisierungsmethodik von 
Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten. 

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

○ Abstimmung: 

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensführung stützt sich auf international anerkannte Standards, 
insbesondere die Grundsätze, die von der OECD sowie dem International Corporate Governance Network (ICGN) niedergelegt 
wurden. 

In diesem Zusammenhang hat Candriam seine Stimmrechte ausgeübt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfügung 
standen. Die Rechte der Aktionäre, die Gleichheit der Aktionäre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die 
Transparenz und die Integrität von Abschlüssen bilden die Eckpfeiler unserer Abstimmungspolitik. Wenn wir gegen die 
Unternehmensleitung stimmen, geht es hierbei zumeist um die Vergütung und die Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern. 
Tatsächlich verlangen wir von Unternehmen, dass sie das Prinzip der leistungsgerechten Vergütung beachten, und äußern 
unseren Widerspruch, wenn wir die Höhe der Vergütung für überzogen oder die Zuteilungsbedingungen nicht für transparent 
genug oder nicht anspruchsvoll halten. Gleichermaßen erwarten wir von Unternehmen, dass sie unsere 
Mindestanforderungen an die Unabhängigkeit erfüllen: In Verwaltungsräten, in denen diese Anforderung nicht erfüllt wird, 
widersetzen wir uns der (Wieder-) Wahl von unabhängigen Mitgliedern mit Ausnahme des CEO. Die Geschlechtervielfalt (PAI 
13) und die Kompetenz des Verwaltungsrats werden bei diesen Abstimmungen natürlich ebenfalls berücksichtigt. 

Des Weiteren betrachtet Candriam vor der Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von 
Maßnahmen, die durch ESG-Beschlüsse gefördert werden. 

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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Im besten Interesse seiner Kunden berücksichtigt Candriam bei seinen Abstimmungsentscheidungen die interne ESG-
Einschätzung von Beteiligungsunternehmen, aber auch die Ergebnisse von Mitwirkungsaktivitäten. 

Im Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und 
Aktionärsbeschlüssen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversität (PAI 7)), Soziales (z. 
B. Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergütungsgefälle (PAI 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie 
die Unternehmensführung betreffen. Konkret begrüßt Candriam die Einführung vonseiten des Managements geförderten 
"Say-on-Climate"-Beschlüssen. Von Candriam wurde ein detaillierter Rahmen erarbeitet, der bei jedem Say-on-Climate-
Beschluss heranzuziehen ist. Dieser Rahmen bewertet die Stringenz und die Ausrichtung der Strategie des Unternehmens für 
den Übergang mit einem Pfad für Netto-Null-Emissionen bis 2050. Infolgedessen wurden die meisten dieser Beschlüsse im 
Berichtszeitraum von uns nicht unterstützt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern wollte Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen. 

 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 35811.39 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 19339.92 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 55151.31 

2 - Carbon Footprint 57.09 

3 - GHG intensity of investee companies 308.58 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 10.11%* 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 33.41% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 

 

*Diese PAI spiegelt nicht den prozentualen Anteil der im Portfolio investierten Erträge wider, sondern den prozentualen 
Anteil von Emittenten, bei denen ein, wenn auch geringfügiger Teil, ihrer Erträge in fossilen Brennstoffen engagiert ist. 
Um die Integration von erneuerbarer Energie zu bewerkstelligen und deren Unstetigkeit zu bewältigen, müssen auch die 
grünsten Stromversorger eine gewisse gasbasierte Kapazität vorhalten, da speicherbasierte Lösungen noch in den 
Kinderschuhen stecken. 

Orsted ist beispielsweise weltweit führend bei Offshore-Windanlagen. Der dänische Entwickler begann als Öl- und 
Gasunternehmen, vollzog dann einen erfolgreichen Wandel mit einem Ausstieg aus seinen Vermögenswerten im Bereich 
fossiler Brennstoffe und konzentriert sich nun ausschließlich auf erneuerbare Energie. Aufgrund seiner zentralen Stellung 
im dänischen Energiesystem und der 50%igen Beteiligung des dänischen Staates, gehören Orsted nach wie vor thermische 
Energieerzeugungsanlagen in Dänemark. 

Ende 2022 belief sich der Anteil grüner Energieerzeugung bei Orsted auf 91 %. 

Bei Iberdrola setzte sich die installierte Kapazität 2021 zu 75 % aus erneuerbaren Energien zusammen, Gas stellte 15 % 
dar und der Rest entfiel auf Kernenergie. In seinem Erzeugungsmix 2030 plant das Unternehmen 85 % erneuerbare 
Energie. Damit wird die Erwartung der IEA, bis 2030 einen Anteil von 60 % bei erneuerbarer Energie zu erreichen, erfüllt. 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

MICROSOFT CORP Internet and internet services 3.91% US 

WASTE CONNECTIONS INC Environmental services and recycling 3.68% US 

AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC Chemicals 3.17% US 

MASTEC INC Electrical engineering 2.97% US 

SCHNEIDER ELECTRIC SE Electrical engineering 2.67% US 

APTIV PLC Road vehicles 2.56% US 

TRIMBLE Electronics and semiconductors 2.49% US 

AIR LIQUIDE SA Chemicals 2.48% FR 

BALL CORP Packaging industries 2.48% US 

DSM KONINKLIJKE Chemicals 2.44% NL 

SYNOPSYS Internet and internet services 2.27% US 

THERMO FISHER SCIENT SHS Electronics and semiconductors 2.22% US 

ADVANCED DRAINAGE Environmental services and recycling 2.18% US 

NESTE Petroleum 2.15% FI 

CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A Machine and apparatus construction 2.14% CN 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen? 

Die 
Vermögensallokatio
n beschreibt den 
Anteil von 
Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

13.4% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

69.77% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

56.37% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

96.38% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

26.61% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

3.62% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Utilities 15.10% 

Electronics and semiconductors 13.12% 

Internet and internet services 12.53% 

Electrical engineering 11.07% 

Machine and apparatus construction 9.94% 

Chemicals 9.86% 

Environmental services and recycling 7.47% 

Building materials 5.64% 

Road vehicles 3.06% 

Real estate 3.03% 

Packaging industries 2.48% 

Petroleum 2.15% 

Foods and non alcoholic drinks 0.57% 

Biotechnology 0.40% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

 
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds hatte einen Mindestanteil von 0 % in Übergangstätigkeiten bzw. 8,54 % in ermöglichenden 
Tätigkeiten. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

 
 

Anpassung an den Klimawandel 0%   

Klimaschutz 13.40%   

 

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 56,37 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 26,61 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 3,62 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, hat der Teilfonds Positionen in Emittenten, 
die zur Erreichung seines nachhaltigen Anlageziels beitragen, aufgebaut bzw. verstärkt. 

So baute der Teilfonds beispielsweise eine Position in Orsted auf, da das Unternehmen ein gutes CIA-Rating für die 
Temperaturangleichung gemäß C4F und ein internes ESG-Rating von 3 aufweist. Offshore-Windanlagen werden bis 2030 
voraussichtlich mit einer jährlichen Gesamtrate von 23 % wachsen, wobei Wasserstoff/schwimmende Windparks 
zusätzliche Impulse verleihen. Orsted ist gut aufgestellt, um sich dieses Wachstum zunutze zu machen, denn Projekte mit 
22 GW und hoher Prognosesicherheit bezüglich der Wirtschaftlichkeit sind bestätigt (durchschnittliche Laufzeit von 
Fördermitteln von 15 Jahren). 

Der Teilfonds zielt darauf ab, Nachhaltigkeitsrisiken durch den Ausschluss kontroverser Emittenten und 
Geschäftsaktivitäten aus dem Portfolio zu mindern. Diese Ausschlüsse sind in der Ausschlusspolitik von Candriam 
detailliert beschrieben und umfassen sowohl spezifische Aktivitäten mit Umsatzschwellen als auch Emittenten, die gegen 
die Prinzipien des UN Global Compact verstoßen haben. So sind beispielsweise Unternehmen wie die RWE AG, die an der 
Erzeugung von Kraftwerkskohle beteiligt ist, aus der Liste der Emittenten, in die investiert werden kann, ausgeschlossen. 
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Der Teilfonds will ein Portfolio mit einer gewichteten durchschnittlichen Temperatur unter 2,5 °C erreichen. Die 
durchschnittliche Portfolio-Temperatur des Teilfonds lag bei 2,39 °C im Vergleich zu 3,58 °C für die Benchmark. Zudem 
strebt der Teilfonds einen höheren prozentualen Anteil an High-Stake-Unternehmen an. Am Ende des Jahres war der 
Fonds zu 80 % in High-Stake-Unternehmen investiert, für den Benchmark lag der Anteil bei 62 %. 

Als Ausdruck dafür, dass die Herausforderungen des Klimawandels berücksichtigt wurden, wird der CO2-Fußabdruck von 
Unternehmen gemessen. Zum 31.12.2022 lag der durchschnittliche CO2-Fußabdruck des Fonds bei 57,09 Tonnen CO2-
Äquivalent pro investierte Million Euro im Vergleich zu 64,55 CO2-Äquivalent pro investierte Million Euro bei seiner 
Benchmark. 

 

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab? 

Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Equity Emerging Markets 
Entity LEI: 5493009KH5NGJDOU5C27 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 34.72% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 61.74% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:  

• CO2-Fußabdruck: Der Teilfonds wies einen CO2-Fußabdruck auf, der um mindestens 30 % niedriger als beim 
Referenzindex des Teilfonds ist. 

• ESG-Score: Der Teilfonds wies einen gewichteten durchschnittlichen ESG-Score auf, der höher als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. Der ESG-Score wird mit Hilfe der Candriam-eigenen ESG-Analysemethode berechnet. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und Global Compact der Vereinten Nationen: Sicherstellung, dass keine 
Anlagen in Unternehmen erfolgten, die diese Grundsätze verletzen. 

• Candriam-Ausschlusspolitik: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der Anwendung 
der Candriam-Ausschlusspolitik auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

• Anzahl von Positionen, bei denen sich Candriam an Abstimmungen beteiligt. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 

Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
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Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Ziel des Teilfonds war aber ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex des Teilfonds 
ist. 

Da Candriam Teil der Initiative Net Zero Asset Management ist, wollte der Teilfonds darüber hinaus 
Treibhausgasemissionen im Einklang mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens reduzieren. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 - 
30% reduction vs bench 

22.10 167.82 

ESG Score - Corporate - Higher than bench 50.56 44.87 
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt. 

 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört. Die Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 
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Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung & Abstimmung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu 
verringern, berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit 
Unternehmen durch den Dialog und die Abstimmung. Candriam priorisierte seine Mitwirkungs- und 
Abstimmungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und relevantesten ESG-Herausforderungen, mit 
denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl die finanziellen und gesellschaftlichen 
Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der Umfang der Mitwirkung bei jedem 
Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der Priorisierungsmethodik von 
Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.  

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

○ Abstimmung: 

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensführung stützt sich auf international anerkannte Standards, 
insbesondere die Grundsätze, die von der OECD sowie dem International Corporate Governance Network (ICGN) niedergelegt 
wurden. 

In diesem Zusammenhang hat Candriam seine Stimmrechte ausgeübt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfügung 
standen. Die Rechte der Aktionäre, die Gleichheit der Aktionäre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die 
Transparenz und die Integrität von Abschlüssen bilden die Eckpfeiler unserer Abstimmungspolitik. Wenn wir gegen die 
Unternehmensleitung stimmen, geht es hierbei zumeist um die Vergütung und die Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern. 
Tatsächlich verlangen wir von Unternehmen, dass sie das Prinzip der leistungsgerechten Vergütung beachten, und äußern 
unseren Widerspruch, wenn wir die Höhe der Vergütung für überzogen oder die Zuteilungsbedingungen nicht für transparent 
genug oder nicht anspruchsvoll halten. Gleichermaßen erwarten wir von Unternehmen, dass sie unsere 
Mindestanforderungen an die Unabhängigkeit erfüllen: In Verwaltungsräten, in denen diese Anforderung nicht erfüllt wird, 
widersetzen wir uns der (Wieder-) Wahl von unabhängigen Mitgliedern mit Ausnahme des CEO. Die Geschlechtervielfalt (PAI 
13) und die Kompetenz des Verwaltungsrats werden bei diesen Abstimmungen natürlich ebenfalls berücksichtigt. 

Des Weiteren betrachtet Candriam vor der Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von 
Maßnahmen, die durch ESG-Beschlüsse gefördert werden. 

Im besten Interesse seiner Kunden berücksichtigt Candriam bei seinen Abstimmungsentscheidungen die interne ESG-
Einschätzung von Beteiligungsunternehmen, aber auch die Ergebnisse von Mitwirkungsaktivitäten. 

Im Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und 
Aktionärsbeschlüssen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversität (PAI 7)), Soziales (z. 

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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B. Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergütungsgefälle (PAI 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie 
die Unternehmensführung betreffen. Konkret begrüßt Candriam die Einführung vonseiten des Managements geförderten 
"Say-on-Climate"-Beschlüssen. Von Candriam wurde ein detaillierter Rahmen erarbeitet, der bei jedem Say-on-Climate-
Beschluss heranzuziehen ist. Dieser Rahmen bewertet die Stringenz und die Ausrichtung der Strategie des Unternehmens für 
den Übergang mit einem Pfad für Netto-Null-Emissionen bis 2050. Infolgedessen wurden die meisten dieser Beschlüsse im 
Berichtszeitraum von uns nicht unterstützt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern will Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen.  

 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 18915.92 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 41915.66 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 60831.58 

2 - Carbon Footprint 22.10 

3 - GHG intensity of investee companies 87.44 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 0.00% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 18.98% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

TAIWAN SEMICONDUCTOR CO Electronics and semiconductors 6.79% TW 

ALIBABA GROUP Miscellaneous services 4.74% CN 

MEITUAN - SHS 114A/REG S Internet and internet services 3.39% CN 

HOUSING DEVELOPMENT FINANCE 
CORP 

Banks and other financial institutions 3.09% IN 

JD.COM INC - CL A Retail trade and department stores 2.63% CN 

PING AN INS (GRP) CO -H- Insurance 2.38% CN 

SK HYNIX INC Electronics and semiconductors 2.24% KR 

AXIS BANK Banks and other financial institutions 2.16% IN 

DELTA ELECTRONIC INCS Electrical engineering 2.10% TW 

INFOSYS TECHNOLOGIES 
DEMATERALISED 

Internet and internet services 1.98% IN 

DINA POLSKA S.A. Foods and non alcoholic drinks 1.89% PL 

SAMSUNG SDI CO LTD Electronics and semiconductors 1.78% KR 

KB FINANCIAL GROUP INC Banks and other financial institutions 1.71% KR 

JIUMAOJIU INTERNATIONAL 
HOLDINGS LIMITED 

Foods and non alcoholic drinks 1.70% CN 

CIMB GROUP HOLDINGS BHD Banks and other financial institutions 1.68% MY 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

34.72% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

34.72% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

96.46% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

61.74% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

3.63% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Banks and other financial institutions 26.61% 

Electronics and semiconductors 12.42% 

Internet and internet services 9.10% 

Foods and non alcoholic drinks 6.90% 

Miscellaneous services 4.74% 

Retail trade and department stores 4.65% 

Machine and apparatus construction 4.18% 

Communication 4.10% 

Pharmaceuticals 3.73% 

Electrical engineering 3.52% 

Insurance 3.15% 

Chemicals 3.08% 

Biotechnology 2.54% 

Road vehicles 2.16% 

Utilities 1.93% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 34,72 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 61,74 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 3,63 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Um die ökologischen und/oder sozialen Merkmale während des Referenzzeitraums einzuhalten, wurden von uns die 
folgende Investitionen ausgeschlossen/verkauft, bei denen die Emittenten keine ökologischen und/oder sozialen 
Merkmale aufwiesen: 

• Tencent: Das Unternehmen erhielt ein unterdurchschnittliches ESG-Rating von 7 und eine orange Flagge beim 
normenbasierten Screening (was uns daran hinderte, bestehende Positionen aufzustocken). Bei der ESG-
Bewertung traten ESG-Risiken im Zusammenhang mit den hochgradig datenorientierten Geschäftsaktivitäten 
zutage, die zu regulatorischen Risiken auswachsen könnten. Diese Risiken beinhalteten Verstöße gegen die 
Informationssicherheit und den Datenschutz sowie potenzielle illegale Finanzströme über seine Online-
Zahlungsplattform. Die zunehmende regulatorische Prüfung von Technologieunternehmen durch die 
chinesische Regierung in den letzten Jahren kann für Tencent bei diesen Aspekten höhere Risiken von 
Verstößen mit sich bringen. Außerdem wurden Tencent und andere Social-Media-Plattformen in China in 
mehreren internationalen Untersuchungen zur öffentlichen Ordnung erwähnt, weil personenbezogene Daten 
von Kunden ohne Einwilligung verwendet und für Online-Überwachungszwecke verarbeitet wurden, was auch 
die Überwachung und Zensur politisch sensibler Posts beinhaltete. Deswegen hat der Fonds seine Position in 
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Tencent verkauft. 
•  Li Ning: Das Unternehmen hatte ein ESG-Rating von 7. Aufgrund der ESG-Risiken hat der Fonds seine Position 

in Li Ning verkauft. Da Li Ning zurzeit keine öffentlichen ökologischen Ziele hat, die umfangreich und ehrgeizig 
genug sind, und keine wesentlichen Maßnahmen zur Verbesserung der Nachhaltigkeit von Materialien 
erkennen lässt, spiegeln die Stakeholder-Scores des Unternehmens für die Bereiche Umwelt und Lieferanten 
die weniger fortgeschrittene Nachhaltigkeitsstrategie von Li Ning bei diesen Aspekten im Vergleich zu seinen 
Mitbewerbern wider.  

Mitwirkung: Um das nachhaltige Anlageziel des Fonds zu erfüllen/aufrecht zu halten, hat das ESG-Team von Candriam 
zusammen mit dem EME-Team mit einer Reihe von Unternehmen in Schwellenländern Gespräche nach Corona 
durchgeführt. Im Mittelpunkt standen hierbei die Auswirkungen der Pandemie auf das Management des Humankapitals 
und die Lieferkettenstruktur sowie die Änderungen an Verbrauchergewohnheiten und Trends. 

Longi Green Energy Tech – Longi ist ein wesentliches Unternehmen bei Solar-PV-Modulen. Gespräche erfolgten mit dem 
Ziel, Unternehmen in der Solar-Wertschöpfungskette zu ermutigen, Risiken in ihrer Lieferkette bei Menschenrechten und 
Arbeitsrechten, insbesondere Zwangsarbeit, zu bewerten und zu überwachen sowie hierüber zu berichten. Hierbei ging 
es auch um mehr Transparenz in der Wertschöpfungskette in Verbindung mit der Rückverfolgbarkeit von Produkten. 

 

Als Ausdruck dafür, dass die Herausforderungen des Klimawandels berücksichtigt wurden, wird der CO2-Fußabdruck von 
Unternehmen gemessen. Zum 31.12.2022 lag der durchschnittliche CO2-Fußabdruck des Fonds bei 22,10 Tonnen CO2-
Äquivalent pro investierte Million Euro im Vergleich zu 167,82 CO2-Äquivalent pro investierte Million Euro bei seiner 
Benchmark. 

Der Teilfonds strebt einen ESG-Score an, der auf der Candriam-eigenen ESG-Methode basiert und höher als bei seiner 
Benchmark ist. Zum 31.12.2022 lag der ESG-Gesamtscore des Teilfonds bei 50,56 im Vergleich zu 44,87 für die Benchmark. 

 

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab?  

Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Equity EMU 
Entity LEI: 549300FU80MLTWSQ6E64 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 35.89% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 61.58% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:  

• CO2-Fußabdruck: Ziel des Teilfonds war ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. 

• ESG-Score: Die Teilfonds strebte einen gewichteten durchschnittlichen ESG-Score an, der höher als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. Der ESG-Score wird mit Hilfe der Candriam-eigenen ESG-Analysemethode berechnet. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und Global Compact der Vereinten Nationen: Sicherstellung, dass keine 
Anlagen in Unternehmen erfolgten, die diese Grundsätze verletzen. 

• Candriam-Ausschlusspolitik: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der Anwendung 
der Candriam-Ausschlusspolitik auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

• Anzahl von Positionen, bei denen sich Candriam an Abstimmungen beteiligt hat. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 

Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
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Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Ziel des Teilfonds war aber ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex des Teilfonds 
ist. 

Da Candriam Teil der Initiative Net Zero Asset Management ist, wollte der Teilfonds darüber hinaus 
Treibhausgasemissionen im Einklang mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens reduzieren. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 - 
30% reduction vs bench 

24.22 94.48 

ESG Score - Corporate - Higher than bench 58.84 53.34 
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt. 

 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört. Die Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 
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Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung & Abstimmung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu 
verringern, berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit 
Unternehmen durch den Dialog und die Abstimmung. Candriam priorisierte seine Mitwirkungs- und 
Abstimmungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und relevantesten ESG-Herausforderungen, mit 
denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl die finanziellen und gesellschaftlichen 
Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der Umfang der Mitwirkung bei jedem 
Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der Priorisierungsmethodik von 
Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.  

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

○ Abstimmung: 

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensführung stützt sich auf international anerkannte Standards, 
insbesondere die Grundsätze, die von der OECD sowie dem International Corporate Governance Network (ICGN) niedergelegt 
wurden. 

In diesem Zusammenhang hat Candriam seine Stimmrechte ausgeübt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfügung 
standen. Die Rechte der Aktionäre, die Gleichheit der Aktionäre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die 
Transparenz und die Integrität von Abschlüssen bilden die Eckpfeiler unserer Abstimmungspolitik. Wenn wir gegen die 
Unternehmensleitung stimmen, geht es hierbei zumeist um die Vergütung und die Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern. 
Tatsächlich verlangen wir von Unternehmen, dass sie das Prinzip der leistungsgerechten Vergütung beachten, und äußern 
unseren Widerspruch, wenn wir die Höhe der Vergütung für überzogen oder die Zuteilungsbedingungen nicht für transparent 
genug oder nicht anspruchsvoll halten. Gleichermaßen erwarten wir von Unternehmen, dass sie unsere 
Mindestanforderungen an die Unabhängigkeit erfüllen: In Verwaltungsräten, in denen diese Anforderung nicht erfüllt wird, 
widersetzen wir uns der (Wieder-) Wahl von unabhängigen Mitgliedern mit Ausnahme des CEO. Die Geschlechtervielfalt (PAI 
13) und die Kompetenz des Verwaltungsrats werden bei diesen Abstimmungen natürlich ebenfalls berücksichtigt. 

Des Weiteren betrachtet Candriam vor der Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von 
Maßnahmen, die durch ESG-Beschlüsse gefördert werden. 

Im besten Interesse seiner Kunden berücksichtigt Candriam bei seinen Abstimmungsentscheidungen die interne ESG-
Einschätzung von Beteiligungsunternehmen, aber auch die Ergebnisse von Mitwirkungsaktivitäten. 

Im Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und 
Aktionärsbeschlüssen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversität (PAI 7)), Soziales (z. 

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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B. Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergütungsgefälle (PAI 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie 
die Unternehmensführung betreffen. Konkret begrüßt Candriam die Einführung vonseiten des Managements geförderten 
"Say-on-Climate"-Beschlüssen. Von Candriam wurde ein detaillierter Rahmen erarbeitet, der bei jedem Say-on-Climate-
Beschluss heranzuziehen ist. Dieser Rahmen bewertet die Stringenz und die Ausrichtung der Strategie des Unternehmens für 
den Übergang mit einem Pfad für Netto-Null-Emissionen bis 2050. Infolgedessen wurden die meisten dieser Beschlüsse im 
Berichtszeitraum von uns nicht unterstützt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern will Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen.  

 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 6084.60 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 3631.63 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 9716.23 

2 - Carbon Footprint 24.22 

3 - GHG intensity of investee companies 70.58 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 0.94% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 42.17% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

KBC GROUPE SA Banks and other financial institutions 5.02% BE 

ASML HOLDING NV Electronics and semiconductors 4.54% NL 

SCHNEIDER ELECTRIC SE Electrical engineering 4.39% US 

DASSAULT SYST. Internet and internet services 4.06% FR 

L'OREAL SA Pharmaceuticals 3.69% FR 

LVMH MOET HENNESSY LOUIS 
VUITTON SE 

Textiles and garments 3.52% FR 

KERRY GROUP -A- Foods and non alcoholic drinks 3.43% IE 

BEIERSDORF AG Pharmaceuticals 3.35% DE 

UNICREDIT SPA REGS Banks and other financial institutions 3.25% IT 

HANNOVER RUECK SE Insurance 3.13% DE 

SANOFI Pharmaceuticals 3.07% FR 

ESSILORLUXOTTICA SA Pharmaceuticals 3.03% FR 

DSM KONINKLIJKE Chemicals 2.88% NL 

BUREAU VERITAS SA Miscellaneous services 2.81% FR 

SARTORIUS STEDIM BIOTECH Pharmaceuticals 2.79% FR 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

35.89% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

35.89% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

97.47% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

61.58% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

2.53% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Pharmaceuticals 19.72% 

Banks and other financial institutions 14.98% 

Chemicals 7.41% 

Internet and internet services 6.96% 

Electrical engineering 6.57% 

Textiles and garments 6.53% 

Insurance 6.37% 

Electronics and semiconductors 6.28% 

Retail trade and department stores 3.66% 

Foods and non alcoholic drinks 3.43% 

Real estate 2.85% 

Miscellaneous services 2.81% 

Building materials 2.50% 

Graphic art and publishing 2.40% 

Machine and apparatus construction 1.31% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 35,89 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 61,58 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 2,53 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, hat der Teilfonds Positionen in Emittenten, 
die zur Erreichung seines nachhaltigen Anlageziels beitragen, aufgebaut. Der Fonds baute beispielsweise eine Position in 
Veolia auf. Veolia ist weltweit führend im Wasser-, Abfall- und Energiemanagement und hat sich zur ökologischen 
Transformation verpflichtet. Der Konzern hat seine Widerstandsfähigkeit unter Beweis gestellt. Mit seiner umfangreichen 
globalen Präsenz schafft er eindeutig Voraussetzungen für einen Übergang auf eine Kreislaufwirtschaft in der gesamten 
Welt. 

Als Ausdruck dafür, dass die Herausforderungen des Klimawandels berücksichtigt wurden, wird der CO2-Fußabdruck von 
Unternehmen gemessen. Zum 31.12.2022 lag der durchschnittliche CO2-Fußabdruck des Fonds bei 24 Tonnen CO2-
Äquivalent pro investierte Million Euro im Vergleich zu 94 CO2-Äquivalent pro investierte Million Euro bei seiner 
Benchmark. 

Der Teilfonds strebt einen ESG-Score an, der auf der Candriam-eigenen ESG-Methode basiert und höher als bei seiner 
Benchmark ist. Zum 31.12.2022 lag der ESG-Gesamtscore des Candriam Sustainable Equity Europe bei 59 im Vergleich zu 
53 für die Benchmark. 



 

 12 - Candriam Sustainable Equity EMU 

 

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab?  

Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Equity Europe 
Entity LEI: 549300DIX4PC9OO81K69 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 37.2% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 61.25% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:  

• CO2-Fußabdruck: Ziel des Teilfonds war ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. 

• ESG-Score: Die Teilfonds strebte einen gewichteten durchschnittlichen ESG-Score an, der höher als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. Der ESG-Score wird mit Hilfe der Candriam-eigenen ESG-Analysemethode berechnet. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und Global Compact der Vereinten Nationen: Sicherstellung, dass keine 
Anlagen in Unternehmen erfolgten, die diese Grundsätze verletzen. 

• Candriam-Ausschlusspolitik: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der Anwendung 
der Candriam-Ausschlusspolitik auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

• Anzahl von Positionen, bei denen sich Candriam an Abstimmungen beteiligt hat. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 

Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
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Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Ziel des Teilfonds war aber ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex des Teilfonds 
ist. 

Da Candriam Teil der Initiative Net Zero Asset Management ist, wollte der Teilfonds darüber hinaus 
Treibhausgasemissionen im Einklang mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens reduzieren. 

 

  



 

 3 - Candriam Sustainable Equity Europe 

 

   
Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 - 
30% reduction vs bench 

17.67 77.43 

ESG Score - Corporate - Higher than bench 59.84 53.65 
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt. 

 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört. Die Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 
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Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung & Abstimmung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu 
verringern, berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit 
Unternehmen durch den Dialog und die Abstimmung. Candriam priorisierte seine Mitwirkungs- und 
Abstimmungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und relevantesten ESG-Herausforderungen, mit 
denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl die finanziellen und gesellschaftlichen 
Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der Umfang der Mitwirkung bei jedem 
Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der Priorisierungsmethodik von 
Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.  

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

○ Abstimmung: 

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensführung stützt sich auf international anerkannte Standards, 
insbesondere die Grundsätze, die von der OECD sowie dem International Corporate Governance Network (ICGN) niedergelegt 
wurden. 

In diesem Zusammenhang hat Candriam seine Stimmrechte ausgeübt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfügung 
standen. Die Rechte der Aktionäre, die Gleichheit der Aktionäre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die 
Transparenz und die Integrität von Abschlüssen bilden die Eckpfeiler unserer Abstimmungspolitik. Wenn wir gegen die 
Unternehmensleitung stimmen, geht es hierbei zumeist um die Vergütung und die Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern. 
Tatsächlich verlangen wir von Unternehmen, dass sie das Prinzip der leistungsgerechten Vergütung beachten, und äußern 
unseren Widerspruch, wenn wir die Höhe der Vergütung für überzogen oder die Zuteilungsbedingungen nicht für transparent 
genug oder nicht anspruchsvoll halten. Gleichermaßen erwarten wir von Unternehmen, dass sie unsere 
Mindestanforderungen an die Unabhängigkeit erfüllen: In Verwaltungsräten, in denen diese Anforderung nicht erfüllt wird, 
widersetzen wir uns der (Wieder-) Wahl von unabhängigen Mitgliedern mit Ausnahme des CEO. Die Geschlechtervielfalt (PAI 
13) und die Kompetenz des Verwaltungsrats werden bei diesen Abstimmungen natürlich ebenfalls berücksichtigt. 

Des Weiteren betrachtet Candriam vor der Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von 
Maßnahmen, die durch ESG-Beschlüsse gefördert werden. 

Im besten Interesse seiner Kunden berücksichtigt Candriam bei seinen Abstimmungsentscheidungen die interne ESG-
Einschätzung von Beteiligungsunternehmen, aber auch die Ergebnisse von Mitwirkungsaktivitäten. 

Im Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und 
Aktionärsbeschlüssen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversität (PAI 7)), Soziales (z. 

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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B. Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergütungsgefälle (PAI 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie 
die Unternehmensführung betreffen. Konkret begrüßt Candriam die Einführung vonseiten des Managements geförderten 
"Say-on-Climate"-Beschlüssen. Von Candriam wurde ein detaillierter Rahmen erarbeitet, der bei jedem Say-on-Climate-
Beschluss heranzuziehen ist. Dieser Rahmen bewertet die Stringenz und die Ausrichtung der Strategie des Unternehmens für 
den Übergang mit einem Pfad für Netto-Null-Emissionen bis 2050. Infolgedessen wurden die meisten dieser Beschlüsse im 
Berichtszeitraum von uns nicht unterstützt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern will Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen.  

 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 13631.45 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 9685.80 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 23317.24 

2 - Carbon Footprint 17.67 

3 - GHG intensity of investee companies 59.30 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 1.98% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 40.82% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

KBC GROUPE SA Banks and other financial institutions 4.62% BE 

NESTLE SA REG SHS Foods and non alcoholic drinks 4.38% US 

COMPASS GROUP Hotels and restaurants 3.15% GB 

RECKITT BENCKISER GROUP PLC Miscellaneous consumer goods 2.98% GB 

ASML HOLDING NV Electronics and semiconductors 2.83% NL 

ROCHE HOLDING LTD Pharmaceuticals 2.59% US 

SCHNEIDER ELECTRIC SE Electrical engineering 2.48% US 

BEIERSDORF AG Pharmaceuticals 2.46% DE 

TECAN GROUP NAM.AKT Pharmaceuticals 2.44% CH 

ASTRAZENECA PLC Pharmaceuticals 2.39% GB 

FINECOBANK Banks and other financial institutions 2.29% IT 

INDITEX SHARE FROM SPLIT Retail trade and department stores 2.23% ES 

HANNOVER RUECK SE Insurance 2.21% DE 

KERRY GROUP -A- Foods and non alcoholic drinks 2.17% IE 

ESSILORLUXOTTICA SA Pharmaceuticals 2.14% FR 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

37.2% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

37.2% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

98.46% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

61.25% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

1.54% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Pharmaceuticals 19.60% 

Banks and other financial institutions 13.33% 

Foods and non alcoholic drinks 8.08% 

Chemicals 7.42% 

Machine and apparatus construction 5.98% 

Insurance 5.57% 

Electronics and semiconductors 5.03% 

Textiles and garments 4.03% 

Electrical engineering 3.55% 

Miscellaneous consumer goods 3.49% 

Hotels and restaurants 3.15% 

Internet and internet services 2.92% 

Retail trade and department stores 2.63% 

Utilities 2.62% 

Real estate 2.49% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 37,2 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 61,25 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 1,54 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, hat der Teilfonds Positionen in Emittenten, 
die zur Erreichung seines nachhaltigen Anlageziels beitragen, aufgebaut. Der Fonds baute beispielsweise eine Position in 
Veolia auf. Veolia ist weltweit führend im Wasser-, Abfall- und Energiemanagement und hat sich zur ökologischen 
Transformation verpflichtet. Der Konzern hat seine Widerstandsfähigkeit unter Beweis gestellt. Mit seiner umfangreichen 
globalen Präsenz schafft er eindeutig Voraussetzungen für einen Übergang auf eine Kreislaufwirtschaft in der gesamten 
Welt. 

Als Ausdruck dafür, dass die Herausforderungen des Klimawandels berücksichtigt wurden, wird der CO2-Fußabdruck von 
Unternehmen gemessen. Zum 31.12.2022 lag der durchschnittliche CO2-Fußabdruck des Fonds bei 18 Tonnen CO2-
Äquivalent pro investierte Million Euro im Vergleich zu 77 CO2-Äquivalent pro investierte Million Euro bei seiner 
Benchmark. 

Der Teilfonds strebt einen ESG-Score an, der auf der Candriam-eigenen ESG-Methode basiert und höher als bei seiner 
Benchmark ist. Zum 31.12.2022 lag der ESG-Gesamtscore des Candriam Sustainable Equity Europe bei 60 im Vergleich zu 
54 für die Benchmark. 
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Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab?  

Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Equity Europe Small & 
Mid Caps 
Entity LEI: 549300O7EIIG5DZ61751  

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 26.77% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 71.35% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:  

• CO2-Fußabdruck: Ziel des Teilfonds war ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. 

• ESG-Score: Die Teilfonds strebte einen gewichteten durchschnittlichen ESG-Score an, der höher als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. Der ESG-Score wird mit Hilfe der Candriam-eigenen ESG-Analysemethode berechnet. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und Global Compact der Vereinten Nationen: Sicherstellung, dass keine 
Anlagen in Unternehmen erfolgten, die diese Grundsätze verletzen. 

• Candriam-Ausschlusspolitik: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der Anwendung 
der Candriam-Ausschlusspolitik auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

• Anzahl von Positionen, bei denen sich Candriam an Abstimmungen beteiligt hat. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 

Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
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Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Ziel des Teilfonds war aber ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex des Teilfonds 
ist. 

Da Candriam Teil der Initiative Net Zero Asset Management ist, wollte der Teilfonds darüber hinaus 
Treibhausgasemissionen im Einklang mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens reduzieren. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 - 
30% reduction vs bench 

10.98 108.04 

ESG Score - Corporate - Higher than bench 60.84 52.33 
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt. 

 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört. Die Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 

 



 

 4 - Candriam Sustainable Equity Europe Small & Mid Caps 

 

 

Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung & Abstimmung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu 
verringern, berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit 
Unternehmen durch den Dialog und die Abstimmung. Candriam priorisierte seine Mitwirkungs- und 
Abstimmungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und relevantesten ESG-Herausforderungen, mit 
denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl die finanziellen und gesellschaftlichen 
Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der Umfang der Mitwirkung bei jedem 
Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der Priorisierungsmethodik von 
Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.  

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

○ Abstimmung: 

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensführung stützt sich auf international anerkannte Standards, 
insbesondere die Grundsätze, die von der OECD sowie dem International Corporate Governance Network (ICGN) niedergelegt 
wurden. 

In diesem Zusammenhang hat Candriam seine Stimmrechte ausgeübt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfügung 
standen. Die Rechte der Aktionäre, die Gleichheit der Aktionäre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die 
Transparenz und die Integrität von Abschlüssen bilden die Eckpfeiler unserer Abstimmungspolitik. Wenn wir gegen die 
Unternehmensleitung stimmen, geht es hierbei zumeist um die Vergütung und die Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern. 
Tatsächlich verlangen wir von Unternehmen, dass sie das Prinzip der leistungsgerechten Vergütung beachten, und äußern 
unseren Widerspruch, wenn wir die Höhe der Vergütung für überzogen oder die Zuteilungsbedingungen nicht für transparent 
genug oder nicht anspruchsvoll halten. Gleichermaßen erwarten wir von Unternehmen, dass sie unsere 
Mindestanforderungen an die Unabhängigkeit erfüllen: In Verwaltungsräten, in denen diese Anforderung nicht erfüllt wird, 
widersetzen wir uns der (Wieder-) Wahl von unabhängigen Mitgliedern mit Ausnahme des CEO. Die Geschlechtervielfalt (PAI 
13) und die Kompetenz des Verwaltungsrats werden bei diesen Abstimmungen natürlich ebenfalls berücksichtigt. 

Des Weiteren betrachtet Candriam vor der Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von 
Maßnahmen, die durch ESG-Beschlüsse gefördert werden. 

Im besten Interesse seiner Kunden berücksichtigt Candriam bei seinen Abstimmungsentscheidungen die interne ESG-
Einschätzung von Beteiligungsunternehmen, aber auch die Ergebnisse von Mitwirkungsaktivitäten. 

Im Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und 
Aktionärsbeschlüssen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversität (PAI 7)), Soziales (z. 

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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B. Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergütungsgefälle (PAI 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie 
die Unternehmensführung betreffen. Konkret begrüßt Candriam die Einführung vonseiten des Managements geförderten 
"Say-on-Climate"-Beschlüssen. Von Candriam wurde ein detaillierter Rahmen erarbeitet, der bei jedem Say-on-Climate-
Beschluss heranzuziehen ist. Dieser Rahmen bewertet die Stringenz und die Ausrichtung der Strategie des Unternehmens für 
den Übergang mit einem Pfad für Netto-Null-Emissionen bis 2050. Infolgedessen wurden die meisten dieser Beschlüsse im 
Berichtszeitraum von uns nicht unterstützt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern will Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen.  

 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 
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PAI-Indikatoren Wert 
4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 2.54% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

KBC ANCORA CVA Banks and other financial institutions 4.35% BE 

BIOMERIEUX SA Pharmaceuticals 4.10% FR 

BARCO - REGISTERED SHS Internet and internet services 4.00% BE 

INTERTEK GROUP PLC Textiles and garments 3.63% GB 

FINECOBANK Banks and other financial institutions 3.51% IT 

HALMA PLC Electronics and semiconductors 3.50% GB 

DUERR AG Machine and apparatus construction 3.46% DE 

MONCLER SPA Textiles and garments 3.42% IT 

SPIRAX-SARCO ENGIN Machine and apparatus construction 3.00% GB 

ADMIRAL GROUP PLC Insurance 2.85% GB 

BANKINTER SA REGS Banks and other financial institutions 2.84% ES 

TECAN GROUP NAM.AKT Pharmaceuticals 2.58% CH 

CHRISTIAN HANSEN Biotechnology 2.55% DK 

JOHNSON MATTHEY Precious metals and stones 2.54% GB 

UNITE GROUP PLC Real estate 2.47% GB 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

26.77% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

26.77% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

98.12% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

71.35% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

1.88% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Banks and other financial institutions 22.66% 

Real estate 11.46% 

Machine and apparatus construction 8.79% 

Pharmaceuticals 8.58% 

Textiles and garments 7.53% 

Internet and internet services 7.27% 

Insurance 5.96% 

Miscellaneous services 4.47% 

Electronics and semiconductors 3.51% 

Biotechnology 3.38% 

Precious metals and stones 2.57% 

Miscellaneous consumer goods 2.55% 

Building materials 2.46% 

Foods and non alcoholic drinks 2.37% 

Non Classifiable Institutions 2.09% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 26,77 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 71,35 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 1,88 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, hat der Teilfonds Positionen in Emittenten, 
die zur Erreichung seines nachhaltigen Anlageziels beitragen, aufgebaut. Der Fonds baute beispielsweise eine Position in 
Kingspan auf. Kingspan ist weltweit führend bei hochleistungsfähigen Lösungen für Dämmung und Gebäudehüllen. Sie 
sind wesentlich im Kampf gegen den Klimawandel und die globale Erwärmung. 

Als Ausdruck dafür, dass die Herausforderungen des Klimawandels berücksichtigt wurden, wird der CO2-Fußabdruck von 
Unternehmen gemessen. Zum 31.12.2022 lag der durchschnittliche CO2-Fußabdruck des Fonds bei 11 Tonnen CO2-
Äquivalent pro investierte Million Euro im Vergleich zu 104 CO2-Äquivalent pro investierte Million Euro bei seiner 
Benchmark. 

Der Teilfonds strebt einen ESG-Score an, der auf der Candriam-eigenen ESG-Methode basiert und höher als bei seiner 
Benchmark ist. Zum 31.12.2022 lag der ESG-Gesamtscore des Candriam Sustainable Equity Europe bei 61 im Vergleich zu 
52 für die Benchmark. 
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Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab?  

Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Equity Future Mobility 
Entity LEI: 549300VQWPQT0RBQBV49 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 53.17% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 40.28% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen: 

• eine Ausrichtung des Gesamtportfolios auf ein Temperaturszenario, das gleich oder niedriger als 2,5 Grad ist. Da sich die 
Verfügbarkeit und Verlässlichkeit der Klimadaten von Unternehmen mit der Zeit entwickelt, verfolgt der Teilfonds bis 
zum 1. Januar 2025 eine Ausrichtung auf ein Temperaturszenario, das gleich oder niedriger als 2 Grad ist. 

• Investition eines höheren Anteils des gesamten verwalteten Vermögens in High-Stake-Unternehmen als der 
Referenzindex des Teilfonds. „High Stake“-Unternehmen sind nach der Klima-Benchmark-Verordnung der EU als 
Unternehmen definiert, die einem der Sektoren angehören, von denen angenommen wird, dass sie die größte Rolle für 
die Erreichung der Ziele des Pariser Abkommens spielen. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und Global Compact der Vereinten Nationen: Sicherstellung, dass keine 
Anlagen in Unternehmen erfolgten, die diese Grundsätze verletzen. 

• Candriam-Ausschlusspolitik: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der Anwendung 
der Candriam-Ausschlusspolitik auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

• Anzahl von Positionen, bei denen sich Candriam an Abstimmungen beteiligt hat. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 

Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 
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Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

ZI Zuge der Verpflichtung von Candriam zur Initiative Net Zero Asset Management wollte der Teilfonds in Unternehmen 
investieren, die eine Strategie zur Angleichung an die Ziele des Pariser Klimaabkommens verfolgen. Auf Teilfondsebene 
wird diese Angleichung durch eine Temperaturkennzahl quantifiziert. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Portfolio Temperature - Corporate - Lower 
than 2.5°C - Lower than 2°C in 2025 

2.39  

Exposure to High Stakes sectors - Corporate 
- Higher than bench 

76.48% 62.39% 
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt. 

 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört. Die Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 
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Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 

 

 

 

Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung & Abstimmung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu 
verringern, berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit 
Unternehmen durch den Dialog und die Abstimmung. Candriam priorisierte seine Mitwirkungs- und 
Abstimmungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und relevantesten ESG-Herausforderungen, mit 
denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl die finanziellen und gesellschaftlichen 
Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der Umfang der Mitwirkung bei jedem 
Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der Priorisierungsmethodik von 
Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten. 

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

○ Abstimmung: 

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensführung stützt sich auf international anerkannte Standards, 
insbesondere die Grundsätze, die von der OECD sowie dem International Corporate Governance Network (ICGN) niedergelegt 
wurden. 

In diesem Zusammenhang hat Candriam seine Stimmrechte ausgeübt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfügung 
standen. Die Rechte der Aktionäre, die Gleichheit der Aktionäre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die 
Transparenz und die Integrität von Abschlüssen bilden die Eckpfeiler unserer Abstimmungspolitik. Wenn wir gegen die 
Unternehmensleitung stimmen, geht es hierbei zumeist um die Vergütung und die Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern. 
Tatsächlich verlangen wir von Unternehmen, dass sie das Prinzip der leistungsgerechten Vergütung beachten, und äußern 
unseren Widerspruch, wenn wir die Höhe der Vergütung für überzogen oder die Zuteilungsbedingungen nicht für transparent 
genug oder nicht anspruchsvoll halten. Gleichermaßen erwarten wir von Unternehmen, dass sie unsere 
Mindestanforderungen an die Unabhängigkeit erfüllen: In Verwaltungsräten, in denen diese Anforderung nicht erfüllt wird, 
widersetzen wir uns der (Wieder-) Wahl von unabhängigen Mitgliedern mit Ausnahme des CEO. Die Geschlechtervielfalt (PAI 
13) und die Kompetenz des Verwaltungsrats werden bei diesen Abstimmungen natürlich ebenfalls berücksichtigt. 

Des Weiteren betrachtet Candriam vor der Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von 
Maßnahmen, die durch ESG-Beschlüsse gefördert werden. 

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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Im besten Interesse seiner Kunden berücksichtigt Candriam bei seinen Abstimmungsentscheidungen die interne ESG-
Einschätzung von Beteiligungsunternehmen, aber auch die Ergebnisse von Mitwirkungsaktivitäten. 

Im Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und 
Aktionärsbeschlüssen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversität (PAI 7)), Soziales (z. 
B. Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergütungsgefälle (PAI 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie 
die Unternehmensführung betreffen. Konkret begrüßt Candriam die Einführung vonseiten des Managements geförderten 
"Say-on-Climate"-Beschlüssen. Von Candriam wurde ein detaillierter Rahmen erarbeitet, der bei jedem Say-on-Climate-
Beschluss heranzuziehen ist. Dieser Rahmen bewertet die Stringenz und die Ausrichtung der Strategie des Unternehmens für 
den Übergang mit einem Pfad für Netto-Null-Emissionen bis 2050. Infolgedessen wurden die meisten dieser Beschlüsse im 
Berichtszeitraum von uns nicht unterstützt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern wollte Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen. 

 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 1825.35 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 3134.63 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 4959.98 

2 - Carbon Footprint 23.60 

3 - GHG intensity of investee companies 77.05 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 1.22% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 31.64% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

TE CONNECTIVITY LTD REG SHS Banks and other financial institutions 4.66% CH 

SCHNEIDER ELECTRIC SE Electrical engineering 4.55% US 

APTIV PLC Road vehicles 4.50% US 

CISCO SYSTEMS INC Office supplies and computing 4.22% US 

WABTEC CORP Machine and apparatus construction 4.10% US 

ON SEMICONDUCTOR CORP Electronics and semiconductors 4.07% US 

PTC INC Internet and internet services 3.72% US 

MICROSOFT CORP Internet and internet services 3.41% US 

SIEMENS AG REG Electrical engineering 3.09% DE 

PALO ALTO NETWORKS Internet and internet services 3.03% US 

TOYOTA MOTOR CORP Road vehicles 2.89% JP 

SHIMANO INC Road vehicles 2.89% JP 

CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS 
MICHELIN 

Tires and rubber 2.82% FR 

SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC Electrical engineering 2.78% US 

NXP SEMICONDUCTORS Electronics and semiconductors 2.77% CN 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

53.17% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

53.17% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

93.45% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

40.28% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

6.55% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Electronics and semiconductors 24.89% 

Internet and internet services 16.21% 

Electrical engineering 15.89% 

Road vehicles 11.99% 

Banks and other financial institutions 7.03% 

Machine and apparatus construction 6.99% 

Office supplies and computing 4.22% 

Tires and rubber 2.82% 

Miscellaneous services 1.35% 

Precious metals and stones 1.23% 

Biotechnology 0.89% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 53,17 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 40,28 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 6,55 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, hat der Teilfonds die folgende Investition 
auf Eis gelegt, bei der der Emittent nicht zur Erreichung seines nachhaltigen Anlageziels beitrug: Investitionen in Longi 
Green wurden im gesamten Jahr 2022 eine Zeit lang auf Eis gelegt. Das chinesische Unternehmen stellt 
Solarenergielösungen her, die zu der Thematik passen. Allerdings wurde es mit Kinderarbeit in Verbindung gebracht. 
Deswegen führte Candriam Gespräche mit dem Unternehmen. Die Unternehmensleitung lieferte zufriedenstellende 
Antworten auf die konkreten Fragen des ESG-Teams von Candriam. Nach dem Gespräch gestattete das ESG-Team den 
weiteren Handel in der Position. 

Der Teilfonds will ein Portfolio mit einer gewichteten durchschnittlichen Temperatur unter 2,5 °C erreichen. Die 
durchschnittliche Portfolio-Temperatur des Teilfonds lag bei 2,39 °C im Vergleich zu 3,58 °C für die Benchmark. Zudem 
strebt der Teilfonds einen höheren prozentualen Anteil an High-Stake-Unternehmen an. Am Ende des Jahres war der 
Fonds zu 76 % in High-Stake-Unternehmen investiert, für den Benchmark lag der Anteil bei 62 %. 
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Als Ausdruck dafür, dass die Herausforderungen des Klimawandels berücksichtigt wurden, wird der CO2-Fußabdruck von 
Unternehmen gemessen. Ende 2022 lag der durchschnittliche CO2-Fußabdruck des Fonds bei 24 Tonnen CO2-Äquivalent 
pro investierte Million Euro im Vergleich zu 65 CO2-Äquivalent pro investierte Million Euro bei seiner Benchmark. 

 

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab?  

Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Equity Japan 
Entity LEI: 5493006MK15Q3FT1FW89 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 37.88% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 61.61% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:  

• CO2-Fußabdruck: Ziel des Teilfonds war ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. 

• ESG-Score: Die Teilfonds strebte einen gewichteten durchschnittlichen ESG-Score an, der höher als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. Der ESG-Score wird mit Hilfe der Candriam-eigenen ESG-Analysemethode berechnet. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und Global Compact der Vereinten Nationen: Sicherstellung, dass keine 
Anlagen in Unternehmen erfolgten, die diese Grundsätze verletzen. 

• Candriam-Ausschlusspolitik: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der Anwendung 
der Candriam-Ausschlusspolitik auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

• Anzahl von Positionen, bei denen sich Candriam an Abstimmungen beteiligt hat. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 

Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
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Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Ziel des Teilfonds war aber ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex des Teilfonds 
ist. 

Da Candriam Teil der Initiative Net Zero Asset Management ist, wollte der Teilfonds darüber hinaus 
Treibhausgasemissionen im Einklang mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens reduzieren. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 - 
30% reduction vs bench 

35.33 69.62 

ESG Score - Corporate - Higher than bench 53.22 49.34 
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt. 

 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört. Die Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 
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Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung & Abstimmung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu 
verringern, berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit 
Unternehmen durch den Dialog und die Abstimmung. Candriam priorisierte seine Mitwirkungs- und 
Abstimmungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und relevantesten ESG-Herausforderungen, mit 
denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl die finanziellen und gesellschaftlichen 
Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der Umfang der Mitwirkung bei jedem 
Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der Priorisierungsmethodik von 
Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.  

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

○ Abstimmung: 

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensführung stützt sich auf international anerkannte Standards, 
insbesondere die Grundsätze, die von der OECD sowie dem International Corporate Governance Network (ICGN) niedergelegt 
wurden. 

In diesem Zusammenhang hat Candriam seine Stimmrechte ausgeübt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfügung 
standen. Die Rechte der Aktionäre, die Gleichheit der Aktionäre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die 
Transparenz und die Integrität von Abschlüssen bilden die Eckpfeiler unserer Abstimmungspolitik. Wenn wir gegen die 
Unternehmensleitung stimmen, geht es hierbei zumeist um die Vergütung und die Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern. 
Tatsächlich verlangen wir von Unternehmen, dass sie das Prinzip der leistungsgerechten Vergütung beachten, und äußern 
unseren Widerspruch, wenn wir die Höhe der Vergütung für überzogen oder die Zuteilungsbedingungen nicht für transparent 
genug oder nicht anspruchsvoll halten. Gleichermaßen erwarten wir von Unternehmen, dass sie unsere 
Mindestanforderungen an die Unabhängigkeit erfüllen: In Verwaltungsräten, in denen diese Anforderung nicht erfüllt wird, 
widersetzen wir uns der (Wieder-) Wahl von unabhängigen Mitgliedern mit Ausnahme des CEO. Die Geschlechtervielfalt (PAI 
13) und die Kompetenz des Verwaltungsrats werden bei diesen Abstimmungen natürlich ebenfalls berücksichtigt. 

Des Weiteren betrachtet Candriam vor der Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von 
Maßnahmen, die durch ESG-Beschlüsse gefördert werden. 

Im besten Interesse seiner Kunden berücksichtigt Candriam bei seinen Abstimmungsentscheidungen die interne ESG-
Einschätzung von Beteiligungsunternehmen, aber auch die Ergebnisse von Mitwirkungsaktivitäten. 

Im Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und 
Aktionärsbeschlüssen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversität (PAI 7)), Soziales (z. 

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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B. Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergütungsgefälle (PAI 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie 
die Unternehmensführung betreffen. Konkret begrüßt Candriam die Einführung vonseiten des Managements geförderten 
"Say-on-Climate"-Beschlüssen. Von Candriam wurde ein detaillierter Rahmen erarbeitet, der bei jedem Say-on-Climate-
Beschluss heranzuziehen ist. Dieser Rahmen bewertet die Stringenz und die Ausrichtung der Strategie des Unternehmens für 
den Übergang mit einem Pfad für Netto-Null-Emissionen bis 2050. Infolgedessen wurden die meisten dieser Beschlüsse im 
Berichtszeitraum von uns nicht unterstützt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern will Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen.  

 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 

 

   



 

 6 - Candriam Sustainable Equity Japan 

 
 

PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 5803.13 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 7844.87 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 13647.99 

2 - Carbon Footprint 35.33 

3 - GHG intensity of investee companies 59.89 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 1.96% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 16.84% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

TOYOTA MOTOR CORP Road vehicles 4.57% JP 

NIPPON TELEGRAPH AND 
TELEPHONE CORP 

Communication 2.77% JP 

NINTENDO CO LTD Electronics and semiconductors 2.68% JP 

FANUC CORP SHS Electrical engineering 2.63% JP 

MIZUHO FINANCIAL GROUP INC Banks and other financial institutions 2.54% JP 

DAIICHI SANKYO CO LTD Banks and other financial institutions 2.49% JP 

EAST JAPAN RAILWAY CO Transportation 2.31% JP 

DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD Building materials 2.30% JP 

KYOCERA CORP Electronics and semiconductors 2.29% JP 

RECRUIT HOLDINGS CO LTD Graphic art and publishing 2.26% JP 

CANON INC Electronics and semiconductors 2.25% JP 

CENTRAL JAPAN RAILWAY CO Transportation 2.17% JP 

ORIX CORP Banks and other financial institutions 2.08% JP 

HOYA CORP Electronics and semiconductors 2.06% JP 

MITSUI FUDOSAN CO LTD Real estate 2.04% JP 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

37.88% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

37.88% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

99.49% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

61.61% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

0.75% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Electronics and semiconductors 21.43% 

Banks and other financial institutions 14.44% 

Pharmaceuticals 7.16% 

Transportation 6.46% 

Building materials 6.11% 

Road vehicles 5.77% 

Real estate 5.02% 

Communication 4.73% 

Internet and internet services 4.43% 

Chemicals 4.05% 

Retail trade and department stores 3.72% 

Graphic art and publishing 3.24% 

Machine and apparatus construction 2.95% 

Electrical engineering 2.90% 

Miscellaneous consumer goods 2.14% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 37,88 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 61,61 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 0,75 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Um das nachhaltige Anlageziel im Jahr 2022 einzuhalten, hat der Teilfonds Positionen in Emittenten wie Central Japan 
Railway, Mitsubishi Estate Co. and Panasonic Corporation, die zur Erreichung seines nachhaltigen Anlageziels beitragen, 
verstärkt. 

 

• Central Japan Railway 

Central Japan Railway Co. (9022-JP) ist im Betrieb von Eisenbahndiensten tätig. Aktiv ist das Unternehmen in den 
folgenden Segmenten: Beförderung, Waren, Immobilien und Sonstiges. Das Segment Beförderung betrifft Bahn- und 
Busbeförderungsdienste. Das Segment Waren verwaltet Kaufhäuser und erbringt zudem Verkaufsdienste für Waren 
sowie Lebensmittel in Bahnhöfen und Zügen. Das Segment Immobilien ist in der Entwicklung von geschäftlichen 
Einrichtungen in Bahnhöfen und Bereichen unter Hochbahnsäulen tätig. Das Segment Sonstige verwaltet Hotels in großen 
Bahnhöfen, Reisebüros und Werbeagenturen. Außerdem stellt es rollendes Material her und gewährleistet die 
Instandhaltung, Prüfung und Reparatur von Bahnanlagen. 
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Im Jahr 2022 erhöhten wir die Position von Central Japan Railway im Portfolio im Schnitt um 1,02%. Am 1. Januar war 
Central Japan Railway mit 0,65% des Portfoliowerts gewichtet, am Ende von 2022 lag die Gewichtung bei 2,18%. 

Wir beschlossen, unsere Käufe bei Central Japan Railway im Einklang mit der Verbesserung seiner Energieeffizienz zu 
erhöhen, über die das Unternehmen in seinem CSR-Dokument 2021 berichtete. Seit 2020 hat sich der CO2-Fußabdruck 
von Central Japan Railway um 28 % verringert. Seine CO-Intensität beläuft sich auf 21,5 Gramm CO2-Äquivalent pro km, 
was deutlich unter dem Durchschnitt der Verkehrsbranche liegt. Die nach der CIA-Methodik (Carbon4 Finance) 
geschätzten Emissionseinsparungen (Scope 4) belaufen sich auf -3,5 mt CO2-Äquivalent bei Scope-1- und Scope-2-
Emissionen. Zwei Hauptfaktoren werden bei der Schätzung von Emissionseinsparungen von Verkehrsbetrieben 
berücksichtigt (Reduzierung der CO2-Intensität bei Scope 1 und Scope 2 (prozentuale Reduzierung bei kg CO2-Äquivalent 
pro Fahrgast-Kilometer oder Tonnen-Kilometer in den letzten 5 Jahren) und Vergleich des Emissionsfaktors des 
Unternehmens mit einem Referenzszenario entsprechend einem durchschnittlichen Beförderungsmix). 

Während auf den Verkehr mehr als 20 % der weltweiten CO2-Emissionen entfallen, ist der Klimawandel infolgedessen 
eine der wichtigsten Herausforderungen der Branche im Bereich der Nachhaltigkeit. Bahn- und Fuhrunternehmen stehen 
daher unter regulatorischem Druck, u. a. CO2-Steuern. Diese Mechanismen können bei regionalen Rahmenvorgaben zur 
Begrenzung von Emissionsintensitäten verschärft werden. Während Bahnen bescheidene Reduzierungen bei den 
durchschnittlichen jährlichen CO2-Emissionsintensitäten aufweisen, wird der Einsatz von Dieselloks von 
Bahnfrachtunternehmen die hohen durchschnittlichen Emissionsintensitäten weiter steigen lassen (446 Tonnen CO2-
Äquivalent pro Mio. USD Umsatz; GJ 2016-2018). 

Das Unternehmen ist sich seiner Auswirkungen auf den Klimawandel wohl bewusst und sieht darin eine oberste Priorität 
in seiner langfristigen Strategie. Dies zeigt sich durch quantifizierte Ziele, um seine Aktivitäten auf ein weniger 
energieintensives Beförderungssystem mit energieeffizienteren Zügen und anderen Energieeinsparungstechnologie der 
Spitzenklasse umzustellen, wie z. B. das Energiesparen bei Schienenfahrzeugen. Außerdem fördert das Unternehmen die 
Nutzung von Zügen in Japan und plant, das Bewusstsein für den Erhalt der Umwelt zu verbessern. Klimabezogene Fragen 
werden von der Abteilung CSR beaufsichtigt. Zur Verbesserung des Bewusstseins seiner Mitarbeiter für den Klimawandel 
führt das Unternehmen Schulungen durch oder organisiert Veranstaltungen und Seminare. 

Das Unternehmen hat Ziele für seine bedeutendsten Emissionen aufgestellt und plant, seine Emissionen bis 2030 im 
Vergleich zum Basisjahr 2013 um 46 % zu verringern. Auf Basis „klimaneutralen“ Politik der Regierung für 2050 will Central 
Japan Railway 2050 netto null CO2-Emissionen erreichen. Bei diesem Ziel werden Fortschritte gemacht; dem Plan 
entsprechend sind aktuell 24 % erreicht. 

Mehr als 5 % seiner Investitionen fließen in Maßnahmen für die Energiewende. 

 

• Mitsubishi Estate Company, Limited 

Mitsubishi Estate Co., Ltd. (8802-JP) ist ein umfassender Immobilienentwickler, der auf dem japanischen Markt führend 
ist. Das Unternehmen ist in verschiedensten Bereichen in Verbindung mit Immobilien tätig. Hierzu gehören ein 
Geschäftsbereich für den Bau von Büros im Bezirk Marunouchi mitten in Tokio, ein Geschäftsbereich für 
Einzelhandelsimmobilien, ein Geschäftsbereich für Wohnimmobilien und ein Geschäftsbereich für Hotels. Mitsubishi 
Estate Co ist außerdem international tätig und betreibt 10 Flughäfen in Japan. 

Im Jahr 2022 erhöhten wir die Position von Mitsubishi Estate im Portfolio im Schnitt um 0,40 %. Am 1. Januar war 
Mitsubishi Estate nicht im Portfolio vertreten, am Ende von 2022 lag die Gewichtung bei 0,78 %. 

Wir beschlossen, unsere Käufe bei Mitsubishi Estate im Einklang mit der Verbesserung seiner Energieeffizienz zu erhöhen, 
über die das Unternehmen in seinem CSR-Dokument 2021 berichtete. Seit 2020 hat sich der CO2-Fußabdruck von 
Mitsubishi Estate um 12 % verringert. Seine absoluten betrieblichen Treibhausgasemissionen gingen von 715.631 Tonnen 
CO2-Äquivalent im Jahr 2020 auf 591.069 Tonnen CO2-Äquivalent im Jahr 2021 (-17 %) zurück. Die nach der CIA-Methodik 
(Carbon4 Finance) geschätzten Emissionseinsparungen (Scope 4) belaufen sich auf -55,7 mt CO2-Äquivalent bei Scope-3-
Emissionen. Durch Renovierungsmaßnahmen lässt sich der Energieverbrauch senken: Der auf diese Weise vermiedene 
Energieverbrauch führt dazu, dass nachgelagerte Scope-3-Emissionen vermieden werden. Für die Verkehrsinfrastruktur 
beruhen vermiedene Scope-3-Emissionen auf einem Vergleich der nachgelagerten Scope-3-Emissionen des 
Unternehmens mit den Emissionen, die durch einen durchschnittlichen Verkehrsmix verursacht worden wären. 

Mit 38 % Treibhausgasemissionen, die mit dem Bauwesen und Gebäuden in Verbindung stehen, hat die 
Immobilienbranche enorme Auswirkungen auf die Umwelt und auf Ressourcen, und zwar durch die Entwicklung von 
Gebäuden (Energieintensität von verwendeten Baustoffen) - eingebettete Emissionen; Verbrauch von Ackerflächen) und 
während der Lebensdauer von Gebäuden (Energieverbrauch für Heizung, Kühlung und Belüftung). Regulierungsbehörden 
haben damit begonnen, sich der Herausforderung zu stellen, und Bauvorschriften beinhalten strengere 
Umweltstandards. Gewerbliche Mieter achten zudem mehr auf die Qualität von Gebäuden, die sie mieten, denn gut 
geplante energieeffiziente Gebäude bedeuten Kostenreduzierungen. Unternehmen können ihre Fortschritte mit der 
Umweltzertifizierung ihrer Gebäude unter Beweis stellen (z. B. BREEAM-, HQE- oder LEED-Standards) und/oder 
veröffentlichen Angaben über die Energieeffizienz ihrer Objekte. 

Mitsubishi Estate legt relevante klimabezogene Risiken und Chancen für 2 wissenschaftsbasierte Szenarios [IEA 2DS] und 
[BAU 4°C] offen. Mitsubishi legte damit in Zusammenhang stehende finanzielle Auswirkungen der relevantesten Risiken 
offen. Mitsubishi Estate ist sich seiner Auswirkungen auf den Klimawandel wohl bewusst und fördert den Einsatz von 
nachhaltig beschafftem Holz bei seinen Bauten. CLT ist ein großformatiges Brettsperrholz, dessen Festigkeit mehr 
Stabilität ermöglicht und das eine hervorragende Wärmedämmung liefert. Das Unternehmen hat im GJ 2017 mit der ‚CLT 
Wood Promotion Unit‘ hierfür eine eigene Abteilung geschaffen. Die Einheit arbeitet an der Forschung mit dem Ziel einer 
Kommerzialisierung von CLT. 
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Mitsubishi Estate hat sich kurz- und langfristig ein ehrgeiziges Ziel für die Reduzierung gesetzt. Kurzfristig sollen bis zum 
GJ 2030 Scope-1- und Scope-2-Emissionen um 70 % oder mehr im Vergleich zum Basis-GJ 2019 verringert werden. Zurzeit 
beläuft sich die Reduzierung auf 34,5 % gegenüber dem GJ 2019 aufgrund von Verträgen über die Beschaffung von Strom 
aus erneuerbaren Quellen und der Erreichung des ZEB-Status bei Immobilien. 

Kurzfristig sollen bis zum GJ 2030 Scope-3-Emissionen um 50 % oder mehr im Vergleich zum Basis-GJ 2019 verringert 
werden. Zurzeit beläuft sich die Reduzierung auf 37,5 % aufgrund der Verwendung von CO2-armen Baustoffen und der 
Lieferung von Logistikeinrichtungen, Eigentumswohnungen und Einfamilienhäusern mit hoher Umweltleistung. 

Langfristig strebt das Unternehmen bis 2050 bei Scope-1-, Scope-2- und Scope-3-Emissionen Reduzierungen von 90 % 
oder mehr gegenüber dem Basis-GJ 2019 an (aktuell erreicht sind 41 %). Dieses Ziel ist auf das 1,5°C-Szenario der IEA 
ausgerichtet. 

 

• Panasonic Holdings Corporation 

Panasonic Corporation (6752-JP) ist ein in Japan ansässiges Unternehmen, das im Bereich integrierter Elektronik tätig ist. 
Das Unternehmen besitzt vier Geschäftssegmente. Das Segment Appliance ist in der Entwicklung, der Herstellung und 
dem Verkauf von Produkten für Haushaltsgeräte, Beauty, Gesundheit und andere B2C-Bereiche sowie Geräte, Energie 
und andere Aktivitäten für B2B-Bereiche tätig. Das Segment Eco Solutions ist in der Entwicklung, der Herstellung und dem 
Verkauf von Elektroausrüstung, Materialien für den Wohnungsbau und anderen Produkten für das Bauwesen tätig. Das 
Segment Connected Solutions ist in der Entwicklung, der Herstellung und dem Verkauf von Produkten für die Bereiche 
Vertrieb, Logistik, Unterhaltung, Öffentlichkeit, Avionik und Fertigung tätig. Das Segment Automotive and Industrial 
Systems ist in der Entwicklung, der Herstellung und dem Verkauf von Produkten für Antriebssysteme von Automobilen 
sowie Batterien und anderen B2B-Aktivitäten tätig. Das Unternehmen ist ferner im Verkauf von Rohstoffen aktiv. 

Im Jahr 2022 erhöhten wir die Position von 6752-JP im Portfolio im Schnitt um 0,24%. Am 1. Januar war Panasonic 
Corporation mit 1,71% des Portfoliowerts gewichtet, am Ende von 2022 lag die Gewichtung bei 1,86%. 

Wir beschlossen, unsere Käufe bei Panasonic Corporation im Einklang mit der Verbesserung seiner Energieeffizienz zu 
erhöhen, über die das Unternehmen in seinem CSR-Dokument 2021 berichtete. Seit 2020 hat sich der CO2-Fußabdruck 
von Panasonic Corporation um 11 % verringert. Seine Emissionsintensität belief sich 2021 auf 35 Tonnen CO2-Äquivalent 
pro Mio. USD Umsatz, was unter dem Branchendurchschnitt liegt (51,2 Tonnen CO2-Äquivalent). Die nach der CIA-
Methodik (Carbon4 Finance) geschätzten Emissionseinsparungen (Scope 4) belaufen sich auf -12,8 mt CO2-Äquivalent bei 
Scope-3-Emissionen. 

Elektronik, Haushaltsgeräte und Freizeitprodukte haben potenzielle Auswirkungen auf die Umwelt durch die Verwendung 
der Produkte während ihrer Lebensdauer. Unterhaltungselektronik und Haushaltsgeräte verbrauchen im Laufe der Zeit 
viel Energie. Von daher erzeugen sie indirekt Treibhausgasemissionen und leisten einen negativen Beitrag zum globalen 
Klimawandel. Alle langlebigen Produkte sind ressourcenintensiv. Das reicht von Mineralen über Metalle bis hin zu 
Kunststoffen, für die immer noch kein geschlossener Recylingkreis existiert. Auf dem Weg zu einem 
Kreislaufwirtschaftsmodell können Hersteller von langlebigen Konsumgütern, die Serviceleistungen für die Produkte 
bieten, einen positiven Beitrag zum Erhalt von Ressourcen leisten. 

Panasonic hat SBTi-konforme Ziele für die kurz- und langfristige Reduzierung seiner Scope-1-, Scope-2- und Scope-3-
Treibhausgasemissionen aufgestellt. Kurzfristig sollen bis zum GJ 2031 Scope-1- und Scope-2-Emissionen um 90 % oder 
mehr im Vergleich zum Basis-GJ 2020 verringert werden. Aktuell wurden die Emissionen um 12,4 % gegenüber dem GJ 
2020 reduziert. Im Januar 2022 kündigte der CEO des Unternehmens dies weltweit als eine seiner Initiativen für das 
Umweltziel des Konzerns „Panasonic Green IMPACT“ an; dies ist die Verpflichtung von Panasonic, zu einer nachhaltigeren 
Zukunft beizutragen. Zur Erreichung dieses Ziels bemüht sich jeder Produktionsstandort um die Einsparung von Energie, 
den Einsatz von erneuerbarer Energie und die Beschaffung von erneuerbarer Energie. Panasonic hat im Berichtsjahr 2022 
die „CO2 Zero Taskforce“ ins Leben gerufen, um Informationen im Unternehmen zu teilen. Dies wird helfen, an jedem 
Produktionsstandort Know-how und gemeinsame Maßnahmen zu entwickeln. Panasonic fährt mit diesem Ablauf durch 
die Einbindung in die Roadmap für jedes operative Unternehmen und verbundene Organisationen fort. 

Kurzfristig sollen bis zum GJ 2030 Scope-3-Emissionen um 30 % oder mehr im Vergleich zum Basis-GJ 2020 verringert 
werden. Aktuell wurden die Emissionen um 6,6 % verringert. Um dieses Ziel zu erreichen, bemüht sich jedes operative 
Unternehmen, energieeffizientere Produkte und Lösungen zu entwickeln, um CO2-Emissionen durch den Verbrauch beim 
Kunden zu vermindern. 

Langfristig strebt das Unternehmen bis 2050 netto null CO2-Emissionen an (aktuell erreicht sind 6,1 %). Dieses Ziel ist auf 
das 1,5°C-Szenario der IEA ausgerichtet. 

 

Als Ausdruck dafür, dass die Herausforderungen des Klimawandels berücksichtigt wurden, wird der CO2-Fußabdruck von 
Unternehmen gemessen. Zum 31.12.2022 lag der durchschnittliche CO2-Fußabdruck des Fonds bei 35 Tonnen CO2-
Äquivalent pro investierte Million Euro im Vergleich zu 70 CO2-Äquivalent pro investierte Million Euro bei seiner 
Benchmark. 

Der Teilfonds strebt einen ESG-Score an, der auf der Candriam-eigenen ESG-Methode basiert und höher als bei seiner 
Benchmark ist. Zum 31.12.2022 lag der ESG-Gesamtscore des Teilfonds bei 53 im Vergleich zu 49 für Abschluss Benchmark 
zum diesem Zeitpunkt. 
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Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab?  

Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Equity Quant Europe 
Entity LEI: 5493000VL3MK0WAE0902 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 32.6% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 66.45% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:  

• CO2-Fußabdruck: Ziel des Teilfonds war ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. 

• ESG-Score: Die Teilfonds strebte einen gewichteten durchschnittlichen ESG-Score an, der höher als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. Der ESG-Score wird mit Hilfe der Candriam-eigenen ESG-Analysemethode berechnet. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und Global Compact der Vereinten Nationen: Sicherstellung, dass keine 
Anlagen in Unternehmen erfolgten, die diese Grundsätze verletzen. 

• Candriam-Ausschlusspolitik: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der Anwendung 
der Candriam-Ausschlusspolitik auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

• Anzahl von Positionen, bei denen sich Candriam an Abstimmungen beteiligt hat. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 

Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
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Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Ziel des Teilfonds war aber ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex des Teilfonds 
ist. 

Da Candriam Teil der Initiative Net Zero Asset Management ist, wollte der Teilfonds darüber hinaus 
Treibhausgasemissionen im Einklang mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens reduzieren. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 - 
30% reduction vs bench 

39.84 77.43 

ESG Score - Corporate - Higher than bench 57.05 53.65 
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt. 

 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört. Die Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 
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Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung & Abstimmung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu 
verringern, berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit 
Unternehmen durch den Dialog und die Abstimmung. Candriam priorisierte seine Mitwirkungs- und 
Abstimmungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und relevantesten ESG-Herausforderungen, mit 
denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl die finanziellen und gesellschaftlichen 
Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der Umfang der Mitwirkung bei jedem 
Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der Priorisierungsmethodik von 
Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.  

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

○ Abstimmung: 

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensführung stützt sich auf international anerkannte Standards, 
insbesondere die Grundsätze, die von der OECD sowie dem International Corporate Governance Network (ICGN) niedergelegt 
wurden. 

In diesem Zusammenhang hat Candriam seine Stimmrechte ausgeübt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfügung 
standen. Die Rechte der Aktionäre, die Gleichheit der Aktionäre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die 
Transparenz und die Integrität von Abschlüssen bilden die Eckpfeiler unserer Abstimmungspolitik. Wenn wir gegen die 
Unternehmensleitung stimmen, geht es hierbei zumeist um die Vergütung und die Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern. 
Tatsächlich verlangen wir von Unternehmen, dass sie das Prinzip der leistungsgerechten Vergütung beachten, und äußern 
unseren Widerspruch, wenn wir die Höhe der Vergütung für überzogen oder die Zuteilungsbedingungen nicht für transparent 
genug oder nicht anspruchsvoll halten. Gleichermaßen erwarten wir von Unternehmen, dass sie unsere 
Mindestanforderungen an die Unabhängigkeit erfüllen: In Verwaltungsräten, in denen diese Anforderung nicht erfüllt wird, 
widersetzen wir uns der (Wieder-) Wahl von unabhängigen Mitgliedern mit Ausnahme des CEO. Die Geschlechtervielfalt (PAI 
13) und die Kompetenz des Verwaltungsrats werden bei diesen Abstimmungen natürlich ebenfalls berücksichtigt. 

Des Weiteren betrachtet Candriam vor der Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von 
Maßnahmen, die durch ESG-Beschlüsse gefördert werden. 

Im besten Interesse seiner Kunden berücksichtigt Candriam bei seinen Abstimmungsentscheidungen die interne ESG-
Einschätzung von Beteiligungsunternehmen, aber auch die Ergebnisse von Mitwirkungsaktivitäten. 

Im Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und 
Aktionärsbeschlüssen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversität (PAI 7)), Soziales (z. 

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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B. Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergütungsgefälle (PAI 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie 
die Unternehmensführung betreffen. Konkret begrüßt Candriam die Einführung vonseiten des Managements geförderten 
"Say-on-Climate"-Beschlüssen. Von Candriam wurde ein detaillierter Rahmen erarbeitet, der bei jedem Say-on-Climate-
Beschluss heranzuziehen ist. Dieser Rahmen bewertet die Stringenz und die Ausrichtung der Strategie des Unternehmens für 
den Übergang mit einem Pfad für Netto-Null-Emissionen bis 2050. Infolgedessen wurden die meisten dieser Beschlüsse im 
Berichtszeitraum von uns nicht unterstützt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern will Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen.  

 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 11808.55 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 3816.79 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 15625.34 

2 - Carbon Footprint 39.84 

3 - GHG intensity of investee companies 90.49 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 1.66% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 40.14% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

NESTLE SA REG SHS Foods and non alcoholic drinks 4.54% US 

LVMH MOET HENNESSY LOUIS 
VUITTON SE 

Textiles and garments 3.14% FR 

NOVO NORDISK Pharmaceuticals 3.11% DK 

NOVARTIS AG REG SHS Pharmaceuticals 3.09% CH 

ROCHE HOLDING LTD Pharmaceuticals 2.97% US 

ASTRAZENECA PLC Pharmaceuticals 2.80% GB 

SANOFI Pharmaceuticals 2.12% FR 

SIEMENS AG REG Electrical engineering 1.90% DE 

ASML HOLDING NV Electronics and semiconductors 1.87% NL 

L'OREAL SA Pharmaceuticals 1.87% FR 

ZURICH INSURANCE GROUP NAMEN 
AKT 

Insurance 1.60% CH 

SCHNEIDER ELECTRIC SE Electrical engineering 1.59% US 

ESSILORLUXOTTICA SA Pharmaceuticals 1.44% FR 

GSK --- REGISTERED SHS Pharmaceuticals 1.38% US 

DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS Communication 1.34% DE 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

32.6% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

32.6% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

99.05% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

66.45% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

0.95% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Pharmaceuticals 21.49% 

Banks and other financial institutions 11.39% 

Communication 6.29% 

Real estate 5.79% 

Foods and non alcoholic drinks 5.66% 

Insurance 5.24% 

Retail trade and department stores 4.01% 

Graphic art and publishing 3.87% 

Electrical engineering 3.79% 

Machine and apparatus construction 3.79% 

Road vehicles 3.74% 

Textiles and garments 3.46% 

Hotels and restaurants 3.41% 

Transportation 2.83% 

Paper and forest products 2.71% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 32,6 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 66,45 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 0,95 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, hat der Teilfonds Positionen in Emittenten 
wie Siemens AG, Whitbread PLC und Deutsche Telekom, die zur Erreichung seines nachhaltigen Anlageziels beitragen, 
verstärkt. 

 

• Siemens AG 

 

Siemens (SIE-DE) ist ein in Deutschland ansässiger Technologiekonzern, der sich auf die Bereiche Automatisierung und 
Digitalisierung in Prozess- und Fertigungsindustrien, intelligente Infrastruktur für Gebäude und verteilte Energiesysteme, 
intelligente Mobilitätslösungen für Schiene und Straße sowie Medizintechnik und digitale Gesundheitsdienste 
konzentriert. 
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Im Jahr 2022 erhöhten wir die Position von Siemens AG im Portfolio im Schnitt um 0,70 %. Am 1. Januar war Siemens AG 
mit 1,15 % des Portfoliowerts gewichtet, am Ende von 2022 lag die Gewichtung bei 1,91 %. 

Wir beschlossen, unsere Käufe bei Siemens AG im Einklang mit der Verbesserung seiner Energieeffizienz zu erhöhen, über 
die das Unternehmen in seinem CSR-Dokument 2021 berichtete. Seit 2020 hat sich der CO2-Fußabdruck von Siemens AG 
um 31 % verringert. Seine CO-Intensität beläuft sich auf 11 Tonnen CO2-Äquivalent pro Mio. USD Umsatz, was deutlich 
unter dem Industriedurchschnitt liegt (632,5 Tonnen CO2-Äquivalent pro Mio. USD Umsatz). Die nach der CIA-Methodik 
(Carbon4 Finance) geschätzten Emissionseinsparungen (Scope 4) belaufen sich auf -12,4 mt CO2-Äquivalent bei Scope-3-
Emissionen. Im Bereich Verkehrs-/Industrie-/allgemeine Anlagenfertigung entsprechen die vermiedenen Emissionen den 
Scope-3-Emissionen, die nachgelagert durch die Verwendung von energieeffizienteren oder CO2-armen Produkten 
während ihrer Nutzungsdauer vermieden werden. Im Bereich Elektroanlagenfertigung entsprechen die vermiedenen 
Emissionen den Scope-3-Emissionen, die nachgelagert durch die Verwendung von CO2-armen Stromerzeugungsanlagen 
während ihrer Nutzungsdauer vermieden werden. Im Bereich T-&D-Anlagenfertigung entsprechen die vermiedenen 
Emissionen den Scope-3-Emissionen, die nachgelagert durch die vermehrte Elektrifizierung vermieden werden. 

 

Strengere Regulierungsvorschriften stellen außerdem Risiken für Maschinenbauunternehmen bei ihren Angeboten dar. 
Industrieunternehmen müssen weiterhin Innovationen schaffen und Nachhaltigkeit systematisch in ihre F&E einbinden, 
um die Effizienz ihrer Angebote zu verbessern und so regulatorische sowie kundenseitige Anforderungen zu erfüllen. Der 
Sektor spielt eine führende Rolle in der CO2-armen industriellen Revolution mit innovativen Lösungen, die die 
Prozesseffizienz erhöhen und den Energieverbrauch senken sollen. Beides hat maßgebliche Bedeutung, um den CO2-
Fußabdruck auf vielen Endmärkten zu reduzieren.  

 

Siemens AG legt relevante klimabezogene Risiken und Chancen offen, die sich aus der Gegenüberstellung der 
Geschäftstätigkeiten mit mehreren wissenschaftsbasierten Szenarios ergeben. Dem Unternehmen sind seine 
Auswirkungen auf den Klimawandel wohl bewusst. Es sieht hierin in seiner mittel- (2030) und langfristigen (2050) 
Strategie eine Priorität. Siemens AG will die Emissionen in seiner Lieferketten („Net Zero“ bis 2050) reduzieren und 
arbeitet deswegen an der Auswahl von Lieferanten auf Basis des CO2-Fußabdrucks ihrer Materialien; darüber hinaus 
bietet es ein Umweltportfolio von Produkten, die mindestens eine um 20 % bessere Energieeffizienz als vergleichbare 
Lösungen ermöglichen, und arbeitet an der Verbesserung des Recyclinganteils in seinen Produkten. 

 

Das Unternehmen sagt zu, die Scope-1- und Scope-2-Treibhausgasemissionen bis 2030 um 50 % gegenüber dem Basisjahr 
2019 zu vermindern (aktuell erreicht sind 71,5 %). Durch den Beitritt zu RE100 hat sich Siemens AG verpflichtet, seinen 
Stromverbrauch bis spätestens 2030 komplett auf Strom aus erneuerbaren Quellen umzustellen. Als Teil seiner 
Verpflichtung zu EV100 bemüht sich das Unternehmen, seine Kraftfahrzeugflotte bis 2030 auf Elektrofahrzeuge 
umzustellen. Die Mitgliedschaft in EP100 fördert die Verpflichtung des Unternehmens, bis 2030 nur noch Gebäude mit 
netto null CO2-Emissionen zu besitzen oder zu mieten. 

 

Siemens AG hat sich für vor- und nachgelagerte Scope-3-Emissionen (einschließlich Verwendung von verkauften 
Produkten) ein ehrgeiziges Reduktionsziel gesetzt. Dadurch sollen die absoluten Emissionen dem „2°C-Szenario“ laut 
Definition durch die ETP 2017 der IEA entsprechen. Auch wenn seine CO2-armen Investitionen nicht genau quantifiziert 
werden können, zeigt das Unternehmen Expertise und investiert in die nachhaltige Entwicklung der Industrie durch sein 
Umweltportfolio mit energieeffizienten Produkten oder für die Erzeugung und Verteilung von erneuerbarer Energie 
notwendigen Produkten. Die Auswirkungen dieser Projekte werden durch vermiedene Treibhausgasemissionen genau 
quantifiziert. 

 

Siemens AG legt nicht quantifizierte F&E-Projekte offen, die zur Automatisierung, Erzeugung von erneuerbarer Energie 
(z. B. Instrumente für die Netzoptimierung von dezentralisierten Energiesystemen, Stromspeichersystemen, 
Leistungselektronik für Wandler) beitragen und die Elektrifizierung der Mobilität unterstützen (z. B. Ladeinfrastruktur für 
Elektrofahrzeuge). Der Einsatz von Zügen, die mit grünem Wasserstoff statt mit Diesel angetrieben werden, ist ein Beispiel 
für die Reduzierung von Emissionen in der Nutzungsphase seiner Produkte. 

 

 

• Whitbread PLC 

 

Whitbread PLC (WTB-GB) ist ein in Großbritannien ansässiges Unternehmen, das Hotels und Restaurants besitzt und 
betreibt. Das Unternehmen ist in einziges Geschäftssegment organisiert: Premier Inn. Premier Inn bietet Dienstleistungen 
für die Beherbergung und Verpflegung in Großbritannien und im Ausland. Zu den Restaurantmarken des Unternehmens 
gehören Beefeater, Brewers Fayre, Table, Cookhouse & Pub, Bar + Block, Premier Inn, Hub und Thyme. Das Unternehmen 
betreibt mehr als 800 Premier Inn Hotels und mehr als 80.000 Zimmer in ganz Großbritannien. 

 

Im Jahr 2022 erhöhten wir die Position von Whitbread PLC im Portfolio im Schnitt um 0,45 %. Am 1. Januar war Whitbread 
PLC nicht im Portfolio vertreten, am Ende von 2022 lag die Gewichtung bei 0,63 %. 
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Wir beschlossen, Käufe bei Whitbread PLC im Einklang mit der Verbesserung seiner Energieeffizienz, über die das 
Unternehmen in seinem CSR-Dokument 2021 berichtete, in die Wege zu leiten. Seit 2020 hat sich der CO2-Fußabdruck 
von Whitbread PLC um 32 % verringert. Seine CO-Intensität beläuft sich auf 67 Tonnen CO2-Äquivalent pro Mio. USD 
Umsatz, was unter dem Branchendurchschnitt liegt (83,6 Tonnen CO2-Äquivalent pro Mio. USD Umsatz). 

 

Hotels und Restaurants verursachen erhebliche Treibhausgasemissionen und verwenden viele natürliche Ressourcen (z. 
B. Wasser). Einige Unternehmen in diesem Branchen haben es möglicherweise mit spezifischen Problemen zu tun, z. B. 
Ernährung und Lebensmittelverschwendung in Restaurants. Die Energieeffizienz von Schiffen und Gebäuden verbessert 
sich parallel zur Verschärfung von Klima- und Umweltvorschriften. 

 

Whitbread PLC legt relevante klimabezogene Risiken und Chancen für 2 wissenschaftsbasierte Szenarios offen. Das 
Unternehmen hat sich ein wissenschaftsbasiertes CO2-Ziel gesetzt, um die marktbasierte Scope-1 und Scope-2-CO2-
Intensität (auf Basis von Tonnen CO2-Äquivalent/m2) bis 2030 um 80% zu verringern und bis 2040 netto null Emissionen 
zu erreichen (gegenüber dem Basisjahr 2016). Die Grundlage hierfür stellt der von der SBTi entwickelte SDA-Ansatz dar. 
Dies erstreckt sich auf alle Aktivitäten des Unternehmens, deren Ziele 2021 überprüft und ehrgeiziger gestaltet wurden. 

 

Das Unternehmen hat erhebliche Fortschritte bei seinen Zielen gemacht, auch wenn zugestanden werden muss, dass 
Corona in den letzten beiden Jahren eine Rolle gespielt hat. Whitbread PLC hat dies in seinem Gleitpfad berücksichtigt 
und arbeitet weiterhin an einer Reduzierung seiner Emissionen. Dies geschieht durch die Beschaffung von erneuerbarer 
Energie an den Standorten, die dem Unternehmen gehören oder von ihm betrieben werden. Von dem Unternehmen 
werden weiterhin neue energieeffiziente und CO2-arme Technologien an seinen Standorten erprobt und eingeführt. Ein 
Beispiel hierfür ist die Umstellung auf energieeffizientere Geräte oder Systeme wie z. B. Wärmepumpen oder 
Gebäudemanagementsysteme sowie die Erprobung von elektrischen Alternativen zu Gas (z. B. Luftwärmepumpen). In 
diesem Jahr hat Whitbread PLC den Austausch von Grills gegen energieeffizientere Versionen fortgesetzt, indem an 103 
Standorten 150 neue Grills installiert wurden. Damit erhöht sich die Zahl neuer Grills auf 520. Seit Beginn dieses Projekts 
im Jahr 2018 hat Whitbread PLC den Gasverbrauch bei seinen Grills um 50 % vermindert. Zuletzt führte das Unternehmen 
Energieeffizienzprogramme ein und untersucht weiter Möglichkeiten, mit denen seine Teams und Kunden beim 
Verbrauch von weniger Energie unterstützt werden können. Das reicht von Mitteilungen in den Räumen bis hin zu 
Anreizen und Schulungen der Teams, um Energie zu sparen. 

 

Das Unternehmen hat ferner Scope-3-Ziele aufgestellt, um seine Emissionen bis 2035 um 50 % und bis 2050 um 64 % zu 
verringern. Whitbread PLC führt aktuell Gespräche mit seinen Lieferanten und wird in Zukunft jedes Jahr hierüber 
berichten. 

 

• Deutsche Telekom 

 

Deutsche Telekom AG (DTE-DE) ist ein in Deutschland ansässiges Unternehmen, das Informationstechnologie- (IT) und 
Telekommunikationsdienste erbringt. Zu den Geschäftssegmenten des Unternehmens gehören Deutschland, bestehend 
aus Festnetz- und Mobilfunkaktivitäten in Deutschland; USA, bestehend aus Mobilfunkaktivitäten in den USA; Europa, 
bestehend aus Festnetz- und Mobilfunkaktivitäten nationaler Unternehmen in verschiedenen europäischen Ländern; 
System Solutions, das Informations- und Kommunikationstechnologiesysteme (IKT) für multinationale Konzerne und 
öffentliche Institutionen betreibt; Group Development, bestehend aus den Unternehmen T-Mobile Netherlands und 
Deutsche Funkturm (DFMG) sowie die Eigenkapitalbeteiligung an Ströer SE & Co. KGaA, und Group Headquarters & Group 
Services, bestehend aus den Betrieben der Servicezentralen und verschiedenen anderen Tochtergesellschaften des 
Unternehmens. 

 

Im Jahr 2022 erhöhten wir die Position von DTE-DE im Portfolio im Schnitt um 0,63 %. Am 1. Januar war Deutsche Telekom 
nicht im Portfolio vertreten, am Ende von 2022 lag die Gewichtung bei 1,35 %. 

 

Wir beschlossen, Käufe bei Deutsche Telekom im Einklang mit der Verbesserung seiner Energieeffizienz, über die das 
Unternehmen in seinem CSR-Dokument 2021 berichtete, in die Wege zu leiten. Seit 2020 hat sich der CO2-Fußabdruck 
von Deutsche Telekom um 11 % verringert. Seine CO-Intensität beläuft sich auf 22 Tonnen CO2-Äquivalent pro Mio. USD 
Umsatz, was unter dem Branchendurchschnitt liegt (71 Tonnen CO2-Äquivalent pro Mio. USD Umsatz). 

 

Der Klimawandel wird durch die Explosion von Verkehrsnetzen (mehr als 25 % pro Jahr), die die Energieeinsparungen im 
IKT-Sektor übersteigt, negativ beeinflusst. Mit 5G ist eine exponentielle Wachstumsphase bei Mobilfunk- und 
Datenverbrauch im Gange: Im Jahr 2017 verbrauchte der durchschnittliche Kunde 2,5 GB/Monat im Vergleich zu 0,2 
GB/Monat im Jahr 2009. Der digitale Energieverbrauch trägt inzwischen 4 % zu den weltweiten Treibhausgasemissionen 
bei (zweimal so viel wie die zivile Luftfahrt) und wächst stetig weiter (The Shift Project (2019), Lean ICT). Deutsche 
Telekom erwirtschaftet seine Umsätze aus festem und mobilem Breitband in seinen verschiedenen 
Tochtergesellschaften. 
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Deutsche Telekom berichtet klar und transparent über seine Scope-1- und Scope-2-Emissionen sowie die Scope-3-
Emissionen, die für seine Aktivität am relevantesten sind. Dem Unternehmen sind seine Auswirkungen auf den 
Klimawandel wohl bewusst. Es sieht hierin in seiner langfristigen Strategie eine Priorität. Das Unternehmen überwacht 
und berichtet über die Energieintensität seines Netzes (die sich in den vergangenen drei Jahren von 163 auf 119 kWh pro 
Terabyte reduziert hat) und hat Ziele aufgestellt, um die Energieeffizienz seines Netzes bzw. seiner Produkte zu erhöhen. 

 

Deutsche Telekom hat Reduktionsziele aufgestellt, die von der SBTi validiert wurden. Deutsche Telekom hat sich 
verpflichtet, die kombinierten absoluten Scope-1- und Scope-2-Treibhausgasemissionen bis 2030 um 90 % im Vergleich 
zum Basisjahr 2017 zu verringern. Dies Verpflichtung beinhaltet die Emissionen von Sprint, das 2020 von T-Mobile 
erworben wurde. Der Emissionswert für das Basisjahr wurde um die historischen Emissionen von Sprint angepasst, um 
einen genauen Vergleich zu ermöglichen. Die Emissionen von Deutsche Telekom aus Netzen, Rechenzentren und 
Gebäuden sind 2021 um 90 % aufgrund der Verwendung von 100 % Strom aus erneuerbarer Energie zurückgegangen. 
Das Unternehmen stützt sich zum Teil auf verschiedene Ansätze beim Verbrauch von erneuerbarer Energie: - Verträge 
über den Kauf von CO2-armer Energie (stellten 28 % des Verbrauchs von erneuerbarer Energie im Jahr 2020 dar) - selbst 
erzeugter Strom (weniger als 1 % des gesamten Energieverbrauchs im Jahr 2020) - Herkunftsnachweise (30 % im Jahr 
2020). Hierdurch wurde das allgemeine Ziel für 2030 bereits 2021 erreicht. 

 

Das Unternehmen hat ein Reduktionsziel für die Intensität seiner Scope-3-Emissionen pro Kunde aufgestellt. Deutsche 
Telekom hat sich verpflichtet, die Intensität der Scope-3-Treibhausgasemissionen bis 2030 um 25 % gegenüber dem 
Basisjahr 2017 zu vermindern (aktuell erreicht sind 14,2%). Doch da die durchschnittliche jährliche Wachstumsrate höher 
ist als sein annualisiertes Ziel für die Verringerung der Intensität, wird keine absolute Emissionsreduktion angestrebt. Das 
Unternehmen führt intensive Gespräche mit Lieferanten über verbindliche CO2-Emissionsreduktionsziele, um die 
Erreichung der Klimaziele bei Deutsche Telekom zu unterstützen.  

 

Als Ausdruck dafür, dass die Herausforderungen des Klimawandels berücksichtigt wurden, wird der CO2-Fußabdruck von 
Unternehmen gemessen. Zum 31.12.2022 lag der durchschnittliche CO2-Fußabdruck des Fonds bei 40 Tonnen CO2-
Äquivalent pro investierte Million Euro im Vergleich zu 77 CO2-Äquivalent pro investierte Million Euro bei seiner 
Benchmark. 

Der Teilfonds strebt einen ESG-Score an, der auf der Candriam-eigenen ESG-Methode basiert und höher als bei seiner 
Benchmark ist. Im Verlauf des Jahres lag der ESG-Gesamtscore des Teilfonds bei 57 im Vergleich zu 54 für Abschluss 
Benchmark zum diesem Zeitpunkt 

 

 

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab?  

Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Equity US 
Entity LEI: 549300EGD72RL3SX9R17 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 35.11% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 64.17% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:  

• CO2-Fußabdruck: Ziel des Teilfonds war ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. 

• ESG-Score: Die Teilfonds strebte einen gewichteten durchschnittlichen ESG-Score an, der höher als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. Der ESG-Score wird mit Hilfe der Candriam-eigenen ESG-Analysemethode berechnet. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und Global Compact der Vereinten Nationen: Sicherstellung, dass keine 
Anlagen in Unternehmen erfolgten, die diese Grundsätze verletzen. 

• Candriam-Ausschlusspolitik: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der Anwendung 
der Candriam-Ausschlusspolitik auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

• Anzahl von Positionen, bei denen sich Candriam an Abstimmungen beteiligt hat. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 

Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
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Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Ziel des Teilfonds war aber ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex des Teilfonds 
ist. 

Da Candriam Teil der Initiative Net Zero Asset Management ist, wollte der Teilfonds darüber hinaus 
Treibhausgasemissionen im Einklang mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens reduzieren. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 - 
30% reduction vs bench 

19.98 40.24 

ESG Score - Corporate - Higher than bench 54.34 50.51 
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt. 

 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört. Die Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 
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Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung & Abstimmung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu 
verringern, berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit 
Unternehmen durch den Dialog und die Abstimmung. Candriam priorisierte seine Mitwirkungs- und 
Abstimmungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und relevantesten ESG-Herausforderungen, mit 
denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl die finanziellen und gesellschaftlichen 
Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der Umfang der Mitwirkung bei jedem 
Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der Priorisierungsmethodik von 
Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.  

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

○ Abstimmung: 

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensführung stützt sich auf international anerkannte Standards, 
insbesondere die Grundsätze, die von der OECD sowie dem International Corporate Governance Network (ICGN) niedergelegt 
wurden. 

In diesem Zusammenhang hat Candriam seine Stimmrechte ausgeübt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfügung 
standen. Die Rechte der Aktionäre, die Gleichheit der Aktionäre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die 
Transparenz und die Integrität von Abschlüssen bilden die Eckpfeiler unserer Abstimmungspolitik. Wenn wir gegen die 
Unternehmensleitung stimmen, geht es hierbei zumeist um die Vergütung und die Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern. 
Tatsächlich verlangen wir von Unternehmen, dass sie das Prinzip der leistungsgerechten Vergütung beachten, und äußern 
unseren Widerspruch, wenn wir die Höhe der Vergütung für überzogen oder die Zuteilungsbedingungen nicht für transparent 
genug oder nicht anspruchsvoll halten. Gleichermaßen erwarten wir von Unternehmen, dass sie unsere 
Mindestanforderungen an die Unabhängigkeit erfüllen: In Verwaltungsräten, in denen diese Anforderung nicht erfüllt wird, 
widersetzen wir uns der (Wieder-) Wahl von unabhängigen Mitgliedern mit Ausnahme des CEO. Die Geschlechtervielfalt (PAI 
13) und die Kompetenz des Verwaltungsrats werden bei diesen Abstimmungen natürlich ebenfalls berücksichtigt. 

Des Weiteren betrachtet Candriam vor der Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von 
Maßnahmen, die durch ESG-Beschlüsse gefördert werden. 

Im besten Interesse seiner Kunden berücksichtigt Candriam bei seinen Abstimmungsentscheidungen die interne ESG-
Einschätzung von Beteiligungsunternehmen, aber auch die Ergebnisse von Mitwirkungsaktivitäten. 

Im Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und 
Aktionärsbeschlüssen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversität (PAI 7)), Soziales (z. 

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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B. Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergütungsgefälle (PAI 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie 
die Unternehmensführung betreffen. Konkret begrüßt Candriam die Einführung vonseiten des Managements geförderten 
"Say-on-Climate"-Beschlüssen. Von Candriam wurde ein detaillierter Rahmen erarbeitet, der bei jedem Say-on-Climate-
Beschluss heranzuziehen ist. Dieser Rahmen bewertet die Stringenz und die Ausrichtung der Strategie des Unternehmens für 
den Übergang mit einem Pfad für Netto-Null-Emissionen bis 2050. Infolgedessen wurden die meisten dieser Beschlüsse im 
Berichtszeitraum von uns nicht unterstützt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern will Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen.  

 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 18932.80 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 9432.31 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 28365.11 

2 - Carbon Footprint 19.98 

3 - GHG intensity of investee companies 115.77 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 4.54% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 33.51% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

APPLE INC Office supplies and computing 6.87% US 

MICROSOFT CORP Internet and internet services 6.43% US 

ALPHABET INC -A- Internet and internet services 2.64% US 

ALPHABET INC -C- Internet and internet services 2.41% US 

UNITEDHEALTH GROUP INC Healthcare  2.40% US 

PROCTER & GAMBLE CO Miscellaneous consumer goods 1.95% US 

VISA INC -A- Miscellaneous services 1.90% US 

HOME DEPOT INC Retail trade and department stores 1.77% US 

BANK OF AMERICA CORP Banks and other financial institutions 1.63% US 

MASTERCARD INC -A- Banks and other financial institutions 1.61% US 

TESLA MOTORS INC Road vehicles 1.57% US 

MERCK & CO INC Pharmaceuticals 1.47% US 

LINDE PLC Machine and apparatus construction 1.44% GB 

ABBOTT LABORATORIES Pharmaceuticals 1.37% US 

ELI LILLY & CO Pharmaceuticals 1.36% US 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

35.11% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

35.11% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

99.28% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

64.17% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

0.71% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Internet and internet services 15.61% 

Pharmaceuticals 10.30% 

Banks and other financial institutions 9.99% 

Office supplies and computing 7.33% 

Retail trade and department stores 6.30% 

Electronics and semiconductors 5.20% 

Healthcare  5.15% 

Real estate 4.81% 

Miscellaneous consumer goods 4.79% 

Insurance 4.14% 

Machine and apparatus construction 4.01% 

Transportation 3.86% 

Miscellaneous services 2.97% 

Utilities 2.56% 

Road vehicles 2.02% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 35,11 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 64,17 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 0,71 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Um das nachhaltige Anlageziel im Jahr 2022 einzuhalten, hat der Teilfonds Positionen in Emittenten wie Verizon 
Communications, Commercia Inc and Visa, die zur Erreichung seines nachhaltigen Anlageziels beitragen, verstärkt. 

 

• Verizon Communications 

Verizon Communications Inc. (VZ-US) ist ein Holdingunternehmen. Über seine Tochtergesellschaften stellt das 
Unternehmen Kommunikations-, Informations- und Unterhaltungsprodukte und -dienstleistungen für Verbraucher, 
Firmen und staatliche Stellen zur Verfügung. 

Im Jahr 2022 erhöhten wir die Position von Verizon Communications im Portfolio im Schnitt um 0,69 %. 

Wir beschlossen, unsere Käufe bei Verizon Communications im Einklang mit der Verbesserung seiner Energieeffizienz zu 
erhöhen, über die das Unternehmen in seinem CSR-Dokument 2021 berichtete. Seit 2020 hat sich der CO2-Fußabdruck 
von Verizon Communications um 16 % verringert. Seine Emissionsintensität belief sich 2021 auf 31 Tonnen CO2-
Äquivalent pro Mio. USD Umsatz, was unter dem Branchendurchschnitt liegt (71,9 Tonnen CO2-Äquivalent pro Mio. USD 
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Umsatz). Die nach der CIA-Methodik (Carbon4 Finance) geschätzten Emissionseinsparungen (Scope 4) belaufen sich auf -
1,5 Tonnen CO2-Äquivalent bei Scope-1- und Scope-2-Emissionen. 

Im Telekommunikationsdienstleistungssektor wird von begrenzten Umweltauswirkungen ausgegangen, da die digitale 
Verschmutzung zumeist unsichtbar ist. Ein aktueller Bericht, den The Shift Project, ein Think-Tank für die CO2-Wende, 
belegte allerdings etwas anderes. Im Jahr 2019 trug der digitale Energieverbrauch 4 % zu den weltweiten 
Treibhausgasemissionen bei – zweimal so viel wie die zivile Luftfahrt – und wird dramatisch steigen: Im Jahr 2017 
verbrauchte der durchschnittliche Kunde 2,5 GB/Monat im Vergleich zu 0,2 GB/Monat im Jahr 2009. Im Jahr 2017 
entfielen auf die Nutzung von Netzen und Rechenzentren 16 % bzw. 19 % des gesamten Energieverbrauchs (The Shift 
Project, 2019) und die meisten CO2-Emissionen im Telekommunikationssektor. 

Verizon Communications sind seine Auswirkungen auf den Klimawandel wohl bewusst. Es sieht hierin in seiner 
langfristigen Strategie eine oberste Priorität. Dies zeigt sich durch quantifizierte Ziele zur Verbesserung der 
Energieeffizienz seiner Produkte (Box, Modem) und seines Netzes. 

Das Unternehmen hat SBTi-konforme ehrgeizige Ziele für die Reduzierung seiner Treibhausgasemissionen aufgestellt. 
Verizon Communications will bis 2030 bei seinen Scope-1- und Scope-2-Emissionen an ein 1,5°C-Klimaszenario laut 
Definition in den ETP 2017 der IEA angleichen und bis 2035 bei seinen Scope-3-Emissionen deutlich unter 2°C angeglichen 
sein. Gegenüber dem Basisjahr 2019 ist die Reduzierung im Gange und steht mit den Zielen im Einklang (aktuell erreicht 
sind 36 % bei Scope 1 und Scope 2 bzw. 25 % bei Scope 3). 

Verizon Communications plant, dieses Ziel durch die Reduzierung des Energieverbrauchs wo immer möglich und durch 
Investitionen in erneuerbare Energie zu erreichen. Fast alle seine betrieblichen CO2-Emissionen stammen aus dem Strom, 
mit dem seine Netze versorgt werden. Verizon Communications strebt Verbesserungen der Energieeffizienz in allen 
seinen Netzen und Anlagen durch die Umstellung von kupferbasierten Diensten auf Glasfasertechnologien an. Hierdurch 
können Switches außer Betrieb genommen und auf neuere intelligente Edge-Netzplattformen umgestellt werden. 
Verizon Communications optimiert zurzeit die Einstellungen seiner Kühlsysteme in den Netzanlagen, so dass der 
Kühlsystembedarf verringert werden. Verizon Communications führt außerdem intelligente Kühlsysteme in mehreren 
technischen 

Netzanlagen ein, um die Kühlsystemkapazität und den Bedarf von Telekommunikationsanlagen durch KI-basierte 
(künstliche Intelligenz) Maschinenlernalgorithmen zu optimieren. 

In der vorgelagerten Wertschöpfungskette baut Verizon Communications die Partnerschaften mit Lieferanten aus, um 
Daten über Primäremissionen zu erfassen und um die Aufstellung von Emissionszielen sowie Aktivitäten zur Reduzierung 
von Emissionen zu fördern. 

 

• Comercia Inc. 

Comercia Incorporated (CMA-US) erbringt Finanzdienstleistungen. Aktiv ist das Unternehmen in den folgenden 
Segmenten: Commercial Bank, Retail Bank, Wealth Management, Finance und Other. 

Im Jahr 2022 erhöhten wir die Position von Comercia Inc. im Portfolio im Schnitt um 0,28 %. Am 1. Januar war Comerica 
Inc.nicht im Portfolio vertreten, am Ende von 2022 lag die Gewichtung bei 0,20 %. 

Wir beschlossen, unsere Käufe bei CMA-US im Einklang mit der Verbesserung seiner Energieeffizienz zu erhöhen, über 
die das Unternehmen in seinem CSR-Dokument 2021 berichtete. Seit 2020 hat sich der CO2-Fußabdruck von Comerica 
Inc. um 20 % verringert. Seine absoluten betrieblichen Treibhausgasemissionen gingen von 38.500 Tonnen CO2-
Äquivalent im Jahr 2020 auf 35.519 Tonnen CO2-Äquivalent im Jahr 2021 (-8 %) zurück.  

In den letzten Jahren haben Regulierungsbehörden in aller Welt erklärt, dass der Klimawandel ein wesentliches Risiko für 
den Erhalt der finanziellen Stabilität darstellt. Als Kapitalgeber hat der Finanzsektor eine maßgebliche Rolle bei der 
Förderung der Umstellung auf auf eine CO2-arme Wirtschaft und der Erreichung der durch das Pariser Klimaabkommen 
aufgestellten Ziele zu spielen. Dementsprechend stehen Finanzinstitutionen unter Druck, die Transparenz und die 
Angaben über Klimarisiken zu verbessern. Verbesserte Angaben in den Bilanzen von Banken helfen dabei, die langfristigen 
Umweltrisiken von Banken zu verstehen. Grüne Anleihen und nachhaltigkeitsbezogene Kreditprodukte stellen eine 
Möglichkeit dar, um allgemeine unternehmerische Zwecke zu finanzieren und gleichzeitig trotzdem Verbesserungen der 
Nachhaltigkeit zu fördern. 

Comerica Inc. berichtet klar und transparent über seine Scope-1 und Scope-2-Emissionen sowie die Scope-3-Emissionen, 
die für seine Aktivität am relevantesten sind. Die Bank definiert eine langfristige Strategie und stellt ein Reduktionsziel 
für ihre Scope-1- und Scope-2-Emissionen auf. Die Bank hat ein ehrgeiziges Reduktionsziel für ihre Scope-1- und Scope-
2-Emissionen aufgestellt, das bei mehr als 2,5 % pro Jahr liegt. Comercia Inc. hat für 2020 zwei verschiedene 
Reduktionsziele aufgestellt, diese aber bereits erreicht. Comercia Inc. hat drei weitere Ziele formuliert (2025-2030-2050), 
eines davon lautet, bis 2050 CO2-neutral zu sein.  

Die CO2-Neutralität bis 2050 ist im Gange und bislang zu 56 % erreicht. Das Unternehmen wird die gesamten Scope-1- 
und Scope-2-Treibhausgasemissionen im Zusammenhang mit den von ihm genutzten Immobilien bis 2050 um 100 % im 
Vergleich zum Basisjahr 2012 reduzieren. Damit verringert sich sein CO2-Fußabdruck um 81.734 Tonnen. Comercia Inc. 
plant, dieses Ziel durch eine Kombination aus entschlosseneren Eindämmungsmaßnahmen, die Rationalisierung und 
Konsolidierung von Immobilien, die Erhöhung des Anteils von grüner Energie im Netz und mögliche Käufe von 
erneuerbarer Energie zu erreichen. Comerica hat die Absicht, in energieeffiziente Technologie in Gebäuden zu 
investieren, wozu auch der weitere Austausch von alten Beleuchtungen und mechanischen Anlagen gehört. Comercia Inc. 
führt neue Technologien wie die thermische Massenregelung und neue Baustandards ein, wie z. B. die gezielte Steuerung 
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der Außenbeleuchtung. Comercia Inc. hat 2021 CO2-Zertifikate erworben, um seine Scope-1-Emissionen durch Reisen zu 
kompensieren; sie werden aber nicht dafür verwendet, eine Reduzierung bei Scope-1-Emissionen auszuweisen. 

In der nachgelagerten Wertschöpfungskette ist sich der Bank der Ansatzhebel für eine Verringerung ihrer Scope-3-
Emissionen bewusst und sie führt spezifische Projekte durch. In ihren Berichten erwähnt die Bank grüne Kredite: Im Jahr 
2017 machten die „umweltfreundlichen Kredite und Verpflichtungen insgesamt 832 Mio. USD an 78 Kunden aus.  

 

• Visa 

Visa Incorporated (V-US) ist ein multinationales Technologieunternehmen in der weltweiten 
Zahlungsdienstleistungsbranche und in den USA ansässig. Das Unternehmen ist in einem einzigen Segment namens 
Payment Solutions aktiv. Sein Transaktionsverarbeitungsnetz erleichtert die Genehmigung, das Clearing und die 
Abrechnung von Zahlungstransaktionen und bietet seinen Kunden (Finanzinstitute und Händler) ein Bündel von 
Produkten, Plattformen und Mehrwertdiensten. Zum Kerngeschäft von Visa Inc gehören Kredit-, Debit- und Prepaid-
Produkte sowie das Geldautomatennetz. Das Unternehmen bietet zudem kontaktlose Zahlungs- und E-Commerce-
Dienste an. 

Im Jahr 2022 erhöhten wir die Position von Visa im Portfolio im Schnitt um 0,17%. Am 1. Januar war Visa mit 1,68% des 
Portfoliowerts gewichtet, am Ende von 2022 lag die Gewichtung bei 1,91%. 

Wir beschlossen, unsere Käufe bei Visa im Einklang mit der Verbesserung seiner Energieeffizienz zu erhöhen, über die das 
Unternehmen in seinem CSR-Dokument 2021 berichtete. Seit 2020 hat sich der CO2-Fußabdruck von Visa um 21 % 
verringert. Seine Emissionsintensität belief sich 2021 auf 3 Tonnen CO2-Äquivalent, was unter dem Branchendurchschnitt 
liegt (5,8 Tonnen CO2-Äquivalent).  

Die Verminderung von Umweltrisiken wies früher einige Schwachstellen auf, insbesondere das Fehlen von klaren, 
quantifizierbaren Zielen für die Reduzierung von Treibhausgasen, wurde aber immer noch ziemlich positiv bewertet, weil 
das Unternehmen Fortschritte bei seiner Dekarbonisierungsstrategie erkennen ließ. In jüngster Zeit hat Via quantifizierte 
Daten über seine CO2-armen Investitionen zur Verfügung gestellt. Das Unternehmen hat in neue Anlagen zur 
Verbesserung der Energieeffizienz seiner Räumlichkeiten investiert. 

Visa Inc hat sich verpflichtet, ein wissenschaftsbasiertes Ziel für seine Scope-1- und Scope-2-Emissionen aufzustellen. 
Zurzeit ist das Unternehmen dabei, sein Reduktionsziel zu entwickeln. Das Unternehmen hat ferner eine Partnerschaft 
mit dem Cambridge Institute for Sustainability Leadership aufgebaut, um neue Potenziale für die Anwendung von 
elektronischen Zahlungsfunktionen und das Visa-Netz auf dem Weg zu einer nachhaltigen Zukunft zu ermitteln. 

Als Ausdruck dafür, dass die Herausforderungen des Klimawandels berücksichtigt wurden, wird der CO2-Fußabdruck von 
Unternehmen gemessen. Zum 31.12.2022 lag der durchschnittliche CO2-Fußabdruck des Fonds 20 Tonnen CO2-
Äquivalent pro investierte Million Euro im Vergleich zu 40 CO2-Äquivalent pro investierte Million Euro bei seiner 
Benchmark. 

Der Teilfonds strebt einen ESG-Score an, der auf der Candriam-eigenen ESG-Methode basiert und höher als bei seiner 
Benchmark ist. Zum 31.12.2022 lag der ESG-Gesamtscore des Teilfonds bei 54 im Vergleich zu 50 für Abschluss Benchmark 
zum diesem Zeitpunkt. 

 

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab?  

Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Equity World 
Entity LEI: 549300XIY1M6RCXOP339 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 32.52% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 66.81% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:  

• CO2-Fußabdruck: Ziel des Teilfonds war ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. 

• ESG-Score: Die Teilfonds strebte einen gewichteten durchschnittlichen ESG-Score an, der höher als beim Referenzindex 
des Teilfonds ist. Der ESG-Score wird mit Hilfe der Candriam-eigenen ESG-Analysemethode berechnet. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und Global Compact der Vereinten Nationen: Sicherstellung, dass keine 
Anlagen in Unternehmen erfolgten, die diese Grundsätze verletzen. 

• Candriam-Ausschlusspolitik: Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der Anwendung 
der Candriam-Ausschlusspolitik auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

• Anzahl von Positionen, bei denen sich Candriam an Abstimmungen beteiligt hat. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 

Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
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Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Ziel des Teilfonds war aber ein CO2-Fußabdruck, der um mindestens 30 % niedriger als beim Referenzindex des Teilfonds 
ist. 

Da Candriam Teil der Initiative Net Zero Asset Management ist, wollte der Teilfonds darüber hinaus 
Treibhausgasemissionen im Einklang mit den Zielen des Pariser Klimaabkommens reduzieren. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 - 
30% reduction vs bench 

15.15 51.74 

ESG Score - Corporate - Higher than bench 55.28 51.03 
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation der Emittenten dar, die als "nachhaltige Investition" 
qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt. 

 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört. Die Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 

 

 
 

Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 

 



 

 4 - Candriam Sustainable Equity World 

 

 

Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung & Abstimmung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu 
verringern, berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit 
Unternehmen durch den Dialog und die Abstimmung. Candriam priorisierte seine Mitwirkungs- und 
Abstimmungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und relevantesten ESG-Herausforderungen, mit 
denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl die finanziellen und gesellschaftlichen 
Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der Umfang der Mitwirkung bei jedem 
Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der Priorisierungsmethodik von 
Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.  

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

○ Abstimmung: 

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensführung stützt sich auf international anerkannte Standards, 
insbesondere die Grundsätze, die von der OECD sowie dem International Corporate Governance Network (ICGN) niedergelegt 
wurden. 

In diesem Zusammenhang hat Candriam seine Stimmrechte ausgeübt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfügung 
standen. Die Rechte der Aktionäre, die Gleichheit der Aktionäre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die 
Transparenz und die Integrität von Abschlüssen bilden die Eckpfeiler unserer Abstimmungspolitik. Wenn wir gegen die 
Unternehmensleitung stimmen, geht es hierbei zumeist um die Vergütung und die Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern. 
Tatsächlich verlangen wir von Unternehmen, dass sie das Prinzip der leistungsgerechten Vergütung beachten, und äußern 
unseren Widerspruch, wenn wir die Höhe der Vergütung für überzogen oder die Zuteilungsbedingungen nicht für transparent 
genug oder nicht anspruchsvoll halten. Gleichermaßen erwarten wir von Unternehmen, dass sie unsere 
Mindestanforderungen an die Unabhängigkeit erfüllen: In Verwaltungsräten, in denen diese Anforderung nicht erfüllt wird, 
widersetzen wir uns der (Wieder-) Wahl von unabhängigen Mitgliedern mit Ausnahme des CEO. Die Geschlechtervielfalt (PAI 
13) und die Kompetenz des Verwaltungsrats werden bei diesen Abstimmungen natürlich ebenfalls berücksichtigt. 

Des Weiteren betrachtet Candriam vor der Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von 
Maßnahmen, die durch ESG-Beschlüsse gefördert werden. 

Im besten Interesse seiner Kunden berücksichtigt Candriam bei seinen Abstimmungsentscheidungen die interne ESG-
Einschätzung von Beteiligungsunternehmen, aber auch die Ergebnisse von Mitwirkungsaktivitäten. 

Im Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und 
Aktionärsbeschlüssen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversität (PAI 7)), Soziales (z. 

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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B. Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergütungsgefälle (PAI 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie 
die Unternehmensführung betreffen. Konkret begrüßt Candriam die Einführung vonseiten des Managements geförderten 
"Say-on-Climate"-Beschlüssen. Von Candriam wurde ein detaillierter Rahmen erarbeitet, der bei jedem Say-on-Climate-
Beschluss heranzuziehen ist. Dieser Rahmen bewertet die Stringenz und die Ausrichtung der Strategie des Unternehmens für 
den Übergang mit einem Pfad für Netto-Null-Emissionen bis 2050. Infolgedessen wurden die meisten dieser Beschlüsse im 
Berichtszeitraum von uns nicht unterstützt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern will Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen.  

 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 8636.09 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 8386.18 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 17022.28 

2 - Carbon Footprint 15.15 

3 - GHG intensity of investee companies 59.37 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 2.14% 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 33.23% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

APPLE INC Office supplies and computing 4.93% US 

MICROSOFT CORP Internet and internet services 4.56% US 

ALPHABET INC -A- Internet and internet services 2.08% US 

ALPHABET INC -C- Internet and internet services 1.96% US 

UNITEDHEALTH GROUP INC Healthcare  1.78% US 

PROCTER & GAMBLE CO Miscellaneous consumer goods 1.64% US 

VISA INC -A- Miscellaneous services 1.53% US 

LVMH MOET HENNESSY LOUIS 
VUITTON SE 

Textiles and garments 1.35% FR 

NOVO NORDISK Pharmaceuticals 1.34% DK 

MASTERCARD INC -A- Banks and other financial institutions 1.27% US 

ACCENTURE - SHS CLASS A Miscellaneous services 1.23% US 

NOVARTIS AG REG SHS Pharmaceuticals 1.12% CH 

L'OREAL SA Pharmaceuticals 1.12% FR 

THERMO FISHER SCIENT SHS Electronics and semiconductors 1.09% US 

LOWE'S CO INC Retail trade and department stores 1.05% US 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?  

Die 
Vermögensallokation 
beschreibt den Anteil 
von Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

32.52% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

32.52% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

99.33% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

66.81% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

0.66% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Internet and internet services 15.12% 

Banks and other financial institutions 14.29% 

Pharmaceuticals 8.52% 

Insurance 5.74% 

Electronics and semiconductors 5.09% 

Office supplies and computing 4.93% 

Retail trade and department stores 4.88% 

Real estate 4.36% 

Graphic art and publishing 3.62% 

Biotechnology 3.32% 

Miscellaneous services 3.14% 

Miscellaneous consumer goods 3.04% 

Textiles and garments 2.71% 

Healthcare  2.47% 

Machine and apparatus construction 2.46% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

                                                           
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 



 

 11 - Candriam Sustainable Equity World 

 

 
 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 32,52 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 66,81 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 0,66 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, hat der Teilfonds Positionen in Emittenten 
wie Regency Centers Corporation, Visa und PNC Financial Services Group, die zur Erreichung seines nachhaltigen 
Anlageziels beitragen, verstärkt. 

• Regency Centers Corporation 

Regency Centers Corporation (REG-US) ist ein Real Estate Investment Trust (REIT). Das Unternehmen ist im Besitz, im 
Management, in der Vermietung, im Erwerb und in der Entwicklung von Shopping-Centern in den USA aktiv. 

Im Jahr 2022 erhöhten wir die Position von Regency Centers Corporation im Portfolio im Schnitt um 0,50 %. Am 1. Januar 
war Regency Centers Corporation mit 0,16% des Portfoliowerts gewichtet, am Ende von 2022 lag 0,56%. 

Wir beschlossen, unsere Käufe bei Regency Centers Corporation im Einklang mit der Verbesserung seiner Energieeffizienz 
erhöhen, über die das Unternehmen in seinem CSR-Dokument 2021 berichtete. Seit 2020 hat sich der CO2-Fußabdruck 
von Regency Centers Corporation um 39 % verringert. Seine Emissionsintensität belief sich 2021 auf 23 Tonnen CO2-
Äquivalent, was deutlich unter dem Branchendurchschnitt liegt (97,1 Tonnen CO2-Äquivalent). Die nach der CIA-
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Methodik (Carbon4 Finance) geschätzten Emissionseinsparungen (Scope 4) belaufen sich auf -4,1 Tonnen CO2-Äquivalent 
bei Scope-1- und Scope-2-Emissionen. 

Mit 38 % Treibhausgasemissionen, die mit dem Bauwesen und Gebäuden in Verbindung stehen, hat die 
Immobilienbranche enorme Auswirkungen auf die Umwelt und auf Ressourcen, und zwar durch die Entwicklung von 
Gebäuden (Energieintensität von verwendeten Baustoffen) - eingebettete Emissionen; Verbrauch von Ackerflächen) und 
während der Lebensdauer von Gebäuden (Energieverbrauch für Heizung, Kühlung und Belüftung). 

Regulierungsbehörden haben damit begonnen, sich der Herausforderung zu stellen, und Bauvorschriften beinhalten 
strengere Umweltstandards. Gewerbliche Mieter achten zudem mehr auf die Qualität von Gebäuden, die sie mieten, 
denn gut geplante energieeffiziente Gebäude bedeuten Kostenreduzierungen. Unternehmen können ihre Fortschritte 
mit der Umweltzertifizierung ihrer Gebäude unter Beweis stellen (z. B. BREEAM-, HQE- oder LEED-Standards) und/oder 
veröffentlichen Angaben über die Energieeffizienz ihrer Objekte. Die Aufnahme der Klimaleistung in nationale 
Bauvorschriften und Kundenerwartungen erklären die Bedeutung des ökologischen Fußabdrucks und der Umweltleistung 
von Gebäuden. 

Regency Centers legt relevante klimabezogene Risiken und Chancen offen. Das Unternehmen führt eine Szenarioanalyse 
durch, indem es sein Geschäftsmodell mit mehreren wissenschaftsbasierten Szenarios konfrontiert. Im Jahr 2017 
entwickelte Regency Centers Corporation einen Standard für grüne Gebäude, der bei allen Entwicklungs- und 
Neuentwicklungsprojekten herangezogen wird. 

Regency Centers verweist auf Energiesanierungsmaßnahmen (Beleuchtung, Dämmung und Umstellung von 
Brennstoffen) als Teil seiner Strategie in seinem gesamten Portfolio. Regency Centers Corporation hat ein ehrgeiziges 
Reduktionsziel für seine absoluten Scope-1- und Scope-2-Emissionen aufgestellt, die bis 2028 um -50 % gegenüber 2018 
verringert werden sollen. Das dazu führt, dass seine Emissionsintensität einem „Beyond 2°“-Szenario gemäß der 
Definition der ETP 2017 der IEA entspricht. 

• Visa 

Visa Incorporated (V-US) ist ein multinationales Technologieunternehmen in der weltweiten 
Zahlungsdienstleistungsbranche und in den USA ansässig. Das Unternehmen ist in einem einzigen Segment namens 
Payment Solutions aktiv. Sein Transaktionsverarbeitungsnetz erleichtert die Genehmigung, das Clearing und die 
Abrechnung von Zahlungstransaktionen und bietet seinen Kunden (Finanzinstitute und Händler) ein Bündel von 
Produkten, Plattformen und Mehrwertdiensten. Zum Kerngeschäft von Visa Inc gehören Kredit-, Debit- und Prepaid-
Produkte sowie das Geldautomatennetz. Das Unternehmen bietet zudem kontaktlose Zahlungs- und E-Commerce-
Dienste an. 

Im Jahr 2022 erhöhten wir die Position von Visa Incorporated im Portfolio im Schnitt um 0,71%. Am 1. Januar war 
Comerica Visa Incorporated nicht im Portfolio vertreten, am Ende von 2022 lag die Gewichtung bei 1,54 %. 

Wir beschlossen, unsere Käufe bei Visa Incorporated im Einklang mit der Verbesserung seiner Energieeffizienz zu 
erhöhen, über die das Unternehmen in seinem CSR-Dokument 2021 berichtete. Seit 2020 hat sich der CO2-Fußabdruck 
von Visa Incorporated um 21 % verringert. Seine Emissionsintensität belief sich 2021 auf 3 Tonnen CO2-Äquivalent, was 
unter dem Branchendurchschnitt liegt (5,8 Tonnen CO2-Äquivalent). 

Die Verminderung von Umweltrisiken wies früher einige Schwachstellen auf, insbesondere das Fehlen von klaren, 
quantifizierbaren Zielen für die Reduzierung von Treibhausgasen, wurde aber immer noch ziemlich positiv bewertet, weil 
das Unternehmen Fortschritte bei seiner Dekarbonisierungsstrategie erkennen ließ. In jüngster Zeit hat Visa Incorporated 
quantifizierte Daten über seine CO2-armen Investitionen zur Verfügung gestellt. Das Unternehmen hat in neue Anlagen 
zur Verbesserung der Energieeffizienz seiner Räumlichkeiten investiert. 

Visa Inc hat sich verpflichtet, ein wissenschaftsbasiertes Ziel für seine Scope-1- und Scope-2-Emissionen aufzustellen. 
Zurzeit ist das Unternehmen dabei, sein Reduktionsziel zu entwickeln. Das Unternehmen hat ferner eine Partnerschaft 
mit dem Cambridge Institute for Sustainability Leadership aufgebaut, um neue Potenziale für die Anwendung von 
elektronischen Zahlungsfunktionen und das Visa-Netz auf dem Weg zu einer nachhaltigen Zukunft zu ermitteln. 

• PNC Financial Services Group 

PNC Financial Services Group, Inc. (PNC-US) ist ein diversifiziertes Unternehmen für Finanzdienstleistungen. Das 
Unternehmen bietet regionales Banking, Wholesale Banking und Vermögensverwaltungsdienste im Inland und auf den 
seinen primären regionalen Märkten an. 

Im Jahr 2022 erhöhten wir die Position von PNC Financial Services Group im Portfolio im Schnitt um 0,88 %. Am 1. Januar 
war PNC Financial Services Group nicht im Portfolio vertreten, am Ende von 2022 lag die Gewichtung bei 1,01 %. 

Wir beschlossen, unsere Käufe bei PNC Financial Services Group im Einklang mit der Verbesserung seiner Energieeffizienz 
zu erhöhen, über die das Unternehmen in seinem CSR-Dokument 2021 berichtete. Seit 2020 hat sich der CO2-Fußabdruck 
von PNC Financial Services Group um 31 % verringert. Dieses Unternehmen ist im Vergleich zu anderen 170 Emittenten, 
die bei Banken in Nordamerika zur Verfügung stehen, als ‚führend‘ qualifiziert. 

In den letzten Jahren haben Regulierungsbehörden in aller Welt erklärt, dass der Klimawandel ein wesentliches Risiko für 
den Erhalt der finanziellen Stabilität darstellt. Als Kapitalgeber hat der Finanzsektor eine maßgebliche Rolle bei der 
Förderung der Umstellung auf auf eine CO2-arme Wirtschaft und der Erreichung der durch das Pariser Klimaabkommen 
aufgestellten Ziele zu spielen. Dementsprechend stehen Finanzinstitutionen unter Druck, die Transparenz und die 
Angaben über Klimarisiken zu verbessern. Verbesserte Angaben in den Bilanzen von Banken helfen dabei, die langfristigen 
Umweltrisiken von Banken zu verstehen. Grüne Anleihen und nachhaltigkeitsbezogene Kreditprodukte stellen eine 
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Möglichkeit dar, um allgemeine unternehmerische Zwecke zu finanzieren und gleichzeitig trotzdem Verbesserungen der 
Nachhaltigkeit zu fördern. 

PNC Financial Services Group hat eine langfristige Strategie definiert und ein Reduktionsziel für die Scope-1- und Scope-
2-Emissionen aufgestellt. Das Unternehmen berücksichtigt seine Scope-3-Emissionen im Zusammenhang mit der 
Bankaktivität. Reduktionsziele werden erreicht durch eine Verbesserung der Ausbildung und des Engagements von 
Mitarbeitern, die Sanierung und den Bau von grünen und intelligenten Gebäuden sowie die Integration von 
fortschrittlichen Maschinenlerntechniken in Energiedaten. 

Die Sustainable Finance Working Group bildet das Rückgrat der nachhaltigen Finanz-, grünen Kredit- und ökologischen 
Nachhaltigkeitsprogramme von PNC. Schwerpunktbereiche sind erneuerbare Energien, Energieeffizienz, grüne Gebäude, 
nachhaltiger Verkehr usw. PNC Financial Services Group gibt ferner grüne Anleihen für die Finanzierung von 
umweltfreundlichen Projekten aus. 

Die Bank hat ein ehrgeiziges Reduktionsziel für ihre Scope-1- und Scope-2-Emissionen aufgestellt, das bei mehr als 2,5 % 
pro Jahr liegt. PNC Financial Services Group nennt drei Reduktionsziele für das Jahr 2035 im Vergleich zu 2009; das erste 
betrifft die Verringerung der CO2-Emissionen um 75 % bis 2035 im Vergleich zu 2009. 

Das Unternehmen erklärt im CSR-Bericht, dass PNC Financial Services Group in nachhaltige Finanzierung und 
verantwortliches Investieren bei verwalteten Vermögenswerten 23 Mrd. USD (seit 2016) bzw. 2,5 Mrd. USD im Jahr 2018 
investiert. 

Als Ausdruck dafür, dass die Herausforderungen des Klimawandels berücksichtigt wurden, wird der CO2-Fußabdruck von 
Unternehmen gemessen. Zum 31.12.2022 lag der durchschnittliche CO2-Fußabdruck des Fonds bei 15 Tonnen CO2-
Äquivalent pro investierte Million Euro im Vergleich zu 52 CO2-Äquivalent pro investierte Million Euro bei seiner 
Benchmark. 

Der Teilfonds strebt einen ESG-Score an, der auf der Candriam-eigenen ESG-Methode basiert und höher als bei seiner 
Benchmark ist. Zum 31.12.2022 lag der ESG-Gesamtscore des Teilfonds bei 55 im Vergleich zu 51 für Abschluss Benchmark 
zum diesem Zeitpunkt. 

 

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab?  

Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 
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Nachhaltige Investition 
bedeutet eine Investition in 
eine Wirtschaftstätigkeit, die 
zu einem ökologischen oder 
sozialen Ziel beiträgt, sofern 
die Investition ökologischen 
oder sozialen Zielen nicht 
wesentlich schadet und 
sofern die 
Beteiligungsunternehmen 
Verfahrensweisen einer 
guten 
Unternehmensführung 
anwenden 

 

Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifizierungssystem, das in 
der Verordnung (EU) 
2020/852 niedergelegt ist 
und eine Liste mit ökologisch 
nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
aufstellt. Diese Verordnung 
beinhaltet keine Liste von 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem ökologischen Ziel 
können taxonomiekonform 
sein oder nicht. 

 

Candriam Sustainable 
Money Market Euro 
Entity LEI: 549300DPCLF5A7FXKC93 

 

Nachhaltiges Anlageziel 
 

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel? 

  ☒ JA  ☐ NEIN 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem ökologischen Ziel: 52.43% 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb ökologische/soziale (E/S) 
Merkmale und, auch wenn das Finanzprodukt nachhaltige 
Investitionen nicht als Ziel hatte, belief sich der Anteil 
seiner nachhaltigen Investitionen auf ___ %. 

 
 ☐ in Wirtschaftstätigkeiten, die als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie qualifiziert sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-Taxonomie 
qualifiziert sind 

 
 ☒ in Wirtschaftstätigkeiten, die nicht als 

ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert 
sind 

 

 ☐ mit einem ökologischen Ziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nicht als ökologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Anmerkungen qualifiziert sind 

    ☐ with a social objective 

 ☒ 
Das Finanzprodukt tätigte nachhaltige 
Investitionen mit einem sozialen Ziel: 38.96% 

 

 

☐ Das Finanzprodukt bewarb E/S Merkmale, aber tätigte 
keine nachhaltigen Investitionen 

 

 
In welchem Umfang wurde das nachhaltige Anlageziel dieses Finanzprodukts erfüllt? 

 

Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:  

• CO2-Fußabdruck: Der Teilfonds strebte einen CO2-Fußabdruck an, der niedriger als ein festgelegter absoluter 
Schwellenwert ist. Dieser Schwellenwert wurde auf etwa 30 % niedriger als beim Anlageuniversum festgelegt. 

• ESG-Score: Der Teilfonds strebte einen gewichteten durchschnittlichen ESG-Score, einschließlich Emittenten aus dem 
privaten und öffentlichen Sektor, an, der sich aus der Candriam-eigenen ESG-Analyse ergibt und der bei mehr als 50 (auf 
einer Skala von 0 bis 100) liegt. 

Darüber hinaus wurden die folgenden Indikatoren überwacht: 

• Sicherstellung, dass keine Anlagen in Emittenten erfolgen, die die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen oder 
den Global Compact der UN verletzen. 

• Sicherstellung, dass keine Anlagen in Emittenten erfolgen, die aufgrund der Anwendung der Candriam-Ausschlusspolitik 
auf der SRI-Ausschlussliste stehen. 

• Sicherstellung, dass keine Anlagen in Staatsanleihen von Ländern erfolgen, die auf der Candriam-Liste der 
Unterdrückerregimes stehen. 

• Sicherstellung, dass keine Anlagen in Staatsanleihen von Ländern erfolgen, die von Freedom House als „nicht frei“ 
angesehen werden. 

 

Nachhaltigkeitsindikatoren 
messen, wie die 
nachhaltigen Ziele dieses 
Finanzprodukts erreicht 
werden 

  Wie schnitten die Nachhaltigkeitsindikatoren ab? 
 Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Übereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten 

definiert. 
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Für die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten 
berücksichtigt, die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden. 

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen 
wesentlichen Stakeholdern und der Analyse seiner Geschäftstätigkeiten sowie deren positiven oder negativen 
Auswirkungen auf wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und 
Ressourcenerschöpfung. Darüber hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, die auf der 
Einhaltung internationaler Standards sowie der Beteiligung an umstrittenen Tätigkeiten beruhen. 

Bei staatlichen Emittenten beruhen diese Bewertungen auf der Analyse, wie die Länder ihr natürliches, humanes, 
soziales und ökonomisches Kapital verwalten. Des Weiteren werden Ausschlussfilter für die Aussortierung von 
Emittenten verwendet, die Standards im Bereich Demokratie und Staatsführung nicht erfüllen. 

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob 
Investitionen das Vorsorgeprinzip "Do not harm" bei einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen 
einer guten Unternehmensführung anwenden. 

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten 
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 75 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Fonds lag deshalb über dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt "Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene 
Investitionen?" beschrieben wurde. 

Für die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt. 

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert für den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter 
EU-Referenzwert im Sinne von Titel III, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert. 

 

Der Teilfonds strebt jedoch einen CO2-Fußabdruck an, der niedriger als ein festgelegter absoluter Schwellenwert ist. 
Dieser Schwellenwert wurde auf etwa 30 % niedriger als beim Anlageuniversum festgelegt. 

Das Ziel, die Treibhausgasemissionen im Vergleich zu seiner Benchmark zu reduzieren, stellte einen ersten Schritt des 
Teilfonds hin zu den Zielen des Pariser Klimaabkommens dar. Später werden weitere Schritte festgelegt, um die 
Reduzierung von CO2-Emissionen zu gewährleisten und so das Pariser Klimaabkommen zu erreichen. 
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Bezeichnung der 

Nachhaltigkeitskennzahl 
Wert Referenzwert 

Carbon Footprint - Corporate - Scope 1&2 - 
Lower than absolute threshold (currently 

100) 
40.41  

ESG Score - Country and Corporate - Higher 
than 55 

56.09  
 

   … Und im Vergleich zu früheren Perioden?  

Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 

Wichtigste nachteilige 
Auswirkungen (PAI) sind 
die bedeutendsten 
negativen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen 
auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren im 
Zusammenhang mit 
Umwelt-, Sozial- und 
Arbeitnehmerbelangen, 
Achtung der 
Menschenrechte sowie 
Bekämpfung von 
Korruption und 
Bestechung. 

  Wie sorgten diese nachhaltigen Investitionen dafür, dass nachhaltige Anlageziele nicht 
wesentlich beeinträchtigt wurden?   

   Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor 
sicher, dass seine nachhaltigen Investitionen ökologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich 
beeinträchtigen. Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare 
Anforderungen und Mindestschwellenwerte für die Identifikation dieser Emittenten - Unternehmen und Staaten - dar, 
die als "nachhaltige Investition" qualifiziert sind und die insbesondere ökologische und/oder soziale nachhaltige 
Anlageziele nicht erheblich beeinträchtigen. 

Das "Do not significant harm"-Prinzip wurde bei Unternehmen über Folgendes bewertet: 

• Berücksichtigung der "wichtigsten nachteiligen Auswirkungen", 
• Angleichung an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten 

Nationen, um ökologische und soziale Mindeststandards zu gewährleisten. 

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen. 

 
 

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt?   

  Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat für den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale 
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurden während des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berücksichtigt: 

Für die Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor beinhalten diese Methoden Folgendes: 

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander 
verknüpften Blinkwinkeln: 

• Geschäftsaktivitäten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im 
Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschöpfung positiv oder negativ 
beeinflussen; 

• Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern. 

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von 
Unternehmen gehören, die an kontroversen Tätigkeiten beteiligt sind. 

3. Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitäten, die dazu beitragen, 
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen 
Ergebnisse fließen in den Mitwirkungsprozess von Candriam ein und umgekehrt. 

Für die Analyse von Emittenten aus dem öffentlichen Sektor beinhalten diese Methoden Folgendes: 

1. ESG-Länder-Score: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit bei vier Nachhaltigkeitsdimensionen: Natürliches Kapital, 
humanes Kapital, soziales Kapital und ökonomisches Kapital. 

2. Das Negativ-Screening von Ländern umfasst insbesondere die folgenden Elemente: 

• Candriam-Liste von hochgradig unterdrückenden Regimes - Staaten mit gravierenden 
Menschenrechtsverletzungen; 

• World Freedom Index von Freedom House - Staaten, die als „nicht frei“ klassifiziert sind. 

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der 
Wesentlichkeit oder wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators für jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu 
der/dem das Unternehmen gehört, und für jedes Land, um sicherzustellen, dass der Score eines Landes die kurz-, 
mittel- und langfristigen Probleme, Herausforderungen und/oder Chancen widerspiegelt, die für die zukünftige 
Entwicklung des Landes eine Rolle spielen. Diese Wesentlichkeit hängt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der 
Informationen, Datenqualität und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung. 
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Waren nachhaltige Investitionen an die OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen und 
die UN-Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen? Details: 

  

  Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung 
von internationalen sozialen, humanen, ökologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global 
Compact der Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien für multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die 
Internationale Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen 
Referenzen, die in unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind. 

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschließen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese 
Grundsätze verstoßen haben. 

 

 

 

Wie wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von 
diesem Finanzprodukt berücksichtigt? 

  Auf der Ebene des Teilfonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine 
oder mehrere Weisen berücksichtigt (siehe hierzu die PAI-Erklärung von Candriam: 
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/): 

• Mitwirkung: Um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele zu vermeiden und/oder zu verringern, 
berücksichtigte der Teilfonds auch die nachteiligen Auswirkungen bei seinen Interaktionen mit Unternehmen durch 
den Dialog. Candriam priorisierte seine Mitwirkungsaktivitäten nach einer Bewertung der wesentlichsten und 
relevantesten ESG-Herausforderungen, mit denen es Branchen und Emittenten zu tun haben. Dazu werden sowohl 
die finanziellen und gesellschaftlichen Auswirkungen als auch die Auswirkungen auf Stakeholder berücksichtigt. Der 
Umfang der Mitwirkung bei jedem Unternehmen innerhalb desselben Produkts kann variieren und unterliegt der 
Priorisierungsmethodik von Candriam. 

○ Dialog: 

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in unseren Gesprächen mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritäten beim 
Dialog mit Unternehmen über das Klima werden unter Berücksichtigung von Folgendem ermittelt: 

◾ Emittenten mit einem schwachen Übergangsprofil (proprietäres Risikoübergangsmodell) 
und/oder einer nach wie vor hohen CO2-Intensität (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-
Emissionen, 

◾ Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Maße in fossilen Brennstoffen 
engagiert sind und eine wesentliche Rolle bei der Finanzierung des Übergangs spielen, 

◾ relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten. 

Unser Ziel ist offensichtlich, Unternehmen darin zu bestärken, öffentlich darüber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-
Pfad angleichen, und eine solche Angleichung zu unterstützen. Über Net-Zero-Verpflichtungen und Angaben über absolute 
Scope-1-/Scope-2-/Scope-3-Emissionen hinaus ermutigt Candriam die Unternehmen von daher zur Bereitstellung von 
Angaben, wie kurz-/mittelfristige Ziele an den wissenschaftlich anerkannten 1,5-Grad-Pfad angeglichen sind. Wir erwarten 
von Emittenten insbesondere Erläuterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung 
dienen. Wir kombinieren in der Regel einzelne und gemeinschaftliche Gespräche. Ähnlich wie im Vorjahr setzen wir die 
Unterstützung und aktive Teilnahme an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ fort. Diese 
Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der zugehörigen Strategie zu erhöhen, 
sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstützung von strategischen Veränderungen zu erlangen. Die Ergebnisse 
dieser Mitwirkungsaktivitäten werden in unserem Jahresbericht über Mitwirkung & Abstimmung veröffentlicht, der auf 
unserer Website zur Verfügung steht (https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-
publications). 

In Anbetracht der geopolitischen Rahmenbedingungen und der beobachteten Zunahme von Ungleichheiten wurden mehrere 
Aktivitäten zum Schutz von grundlegenden Menschenrechten auf direkter oder indirekter Belegschaftsebene durchgeführt 
(Due Diligence der Lieferkette) (PAI 10, PAI 11). Wir führten ferner eine gezielte direkte Post-Corona-Kampagne durch, bei 
der untersucht werden sollte, wie Beziehungen mit Stakeholdern beeinflusst wurden und die Veränderungen nun als die 
"neue Normalität" in den geschäftlichen Aktivitäten der Beteiligungsunternehmen von Candriam integriert sind. In gleichem 
Sinne ist das Management des Humankapitals ein Aspekt, den wir in unseren meisten Gesprächen mit Unternehmen 
anschneiden. Wir unterstützen nach wie vor die Workforce Disclosure Initiative, die für einen besseren Zugang zu 
verlässlichen, relevanten und vergleichbaren Daten über direkte und indirekte Arbeitskräfte von Unternehmen eintritt. 

• Ausschluss: Durch das Negativ-Screening von Unternehmen oder Ländern wollte Candriam Anlagen in schädlichen 
Aktivitäten oder Praktiken vermeiden. Dies kann zu Ausschlüssen führen, die mit den nachteiligen Auswirkungen 
von Unternehmen oder Emittenten im Zusammenhang stehen. 

• Überwachung: Berechnung und Bewertung von Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, 
einschließlich Berichterstattung auf der Ebene des Teilfonds. Für einige dieser Indikatoren bestehen möglicherweise 
ausdrückliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lässt sich messen, inwieweit das nachhaltige Anlageziel des 
Teilfonds erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren für diesen Teilfonds: 

 

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
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PAI-Indikatoren Wert 
1- GHG Emissions - Scope 1 GHG Emissions 24341.26 

1- GHG Emissions - Scope 2 GHG Emissions 7813.13 

1- GHG Emissions - Total GHG Emissions 32154.39 

2 - Carbon Footprint 40.41 

3 - GHG intensity of investee companies 94.23 

4 - Exposure to companies active in fossil fuel sector 5.02%* 

10 - Violations of UN Global Compact principles and Organisation for 
Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for 

Multinational Enterprises 
0.00% 

13 - Board gender diversity 39.13% 

14 - Exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster 
munitions, chemical weapons and biological weapons) 

0.00% 

16 - Investee countries subject to social violations 0.00% 
 

*Diese PAI spiegelt nicht den prozentualen Anteil der im Portfolio investierten Erträge wider, sondern den prozentualen 
Anteil von Emittenten, bei denen ein, wenn auch geringfügiger Teil, ihrer Erträge in fossilen Brennstoffen engagiert ist. 
Um die Integration von erneuerbarer Energie zu bewerkstelligen und deren Unstetigkeit zu bewältigen, müssen auch die 
grünsten Stromversorger eine gewisse gasbasierte Kapazität vorhalten, da speicherbasierte Lösungen noch in den 
Kinderschuhen stecken. 

Bei Iberdrola setzte sich die installierte Kapazität 2021 zu 75 % aus erneuerbaren Energien zusammen, Gas stellte 15 % 
dar und der Rest entfiel auf Kernenergie. In seinem Erzeugungsmix 2030 plant das Unternehmen 85 % erneuerbare 
Energie. Damit wird die Erwartung der IEA, bis 2030 einen Anteil von 60 % bei erneuerbarer Energie zu erreichen, erfüllt. 
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What were the top investments of this financial product? 

 

Die Liste beinhaltet die 
Investitionen, die den 
größten Anteil der 
Investitionen des 
Finanzprodukts in der 
Referenzperiode 
darstellen, d. h.:  
31/12/2022 

 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und den entsprechenden Angaben 
im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 

Top-Investitionen Sektor Anteil Land 

TOYOTA MOTOR FIN ZCP 110123 Banks and other financial institutions 3.32% JP 

BPCE FL.R 18-23 23/03Q Banks and other financial institutions 2.90% FR 

FIDELITY NATL INFORM ZCP 060123 Internet and internet services 2.46% US 

COFINIMMO SA ZCP 040123 Investments funds 2.46% BE 

SPAI LETR DEL TESO ZCP 13-01-23 
Bonds of States. Provinces and 

municipalities 
2.37% ES 

DEUTSCHE TELEKOM AG ZCP 120123 Communication 2.37% DE 

LVMH FIN BELGIQUE SA ZCP 050123 Various capital goods 2.36% FR 

SCANIA CV AB ZCP 090123 Road vehicles 2.32% SE 

DANAHER CORP ZCP 230223 Machine and apparatus construction 2.27% US 

CITIGROUP INC FL.R 18-23 21/03Q Banks and other financial institutions 2.23% US 

AEDIFICA NV/SA ZCP 170123 Investments funds 1.89% BE 

IBERDROLA INT. BV ZCP 110123 Electrical engineering 1.85% ES 

KERING FINANCE ZCP 170123 Banks and other financial institutions 1.80% FR 

VOLKSWAGEN FIN. SVC ZCP 140223 Banks and other financial institutions 1.79% DE 

RECKITT BENCKISER TS ZCP 060123 Non Classifiable Institutions 1.70% GB 
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Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen? 

Die 
Vermögensallokatio
n beschreibt den 
Anteil von 
Investitionen in 
bestimmten 
Vermögenswerten. 
 
 

  Wie sah die Vermögensallokation aus? 

    
           

      

  

Taxonomiekonform 

0% 
 

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 
erstreckt sich auf 
nachhaltige 
Investitionen mit 
ökologischen oder 
sozialen Zielen. 

Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 
Investitionen 
beinhaltet 
Investitionen, die 
nicht als nachhaltige 
Investitionen 
qualifiziert sind. 
 

  

          

    
 Ökologische Ziele 

52.43% 

  

  

    

           

       

  

Sonstiges 

52.43% 
 

  

  
  

Nr. 1 Nachhaltige 
Investitionen 

91.39% 

 
  

  

  
   

  

 Investitionen 
  

 
  Soziale Investitionen 

38.96% 

 

  
     

          

  

   Nr. 2 Nicht 
nachhaltige 

Investitionen 

8.61% 
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   In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen vorgenommen? 

  Top-Sektor Anteil 

Banks and other financial institutions 47.79% 

Bonds of States. Provinces and municipalities 9.00% 

Internet and internet services 6.53% 

Investments funds 5.30% 

Non Classifiable Institutions 2.93% 

Machine and apparatus construction 2.46% 

Miscellaneous consumer goods 2.37% 

Communication 2.37% 

Various capital goods 2.36% 

Road vehicles 2.32% 

Electrical engineering 2.04% 

Supranational Organisations 1.71% 

Utilities 1.32% 

Office supplies and computing 1.04% 

Real estate 0.94% 

Aufgrund von Rundungen sind geringfügige Differenzen zwischen den obigen Daten und 
den entsprechenden Angaben im Abschnitt „Anlageportfolio“ des Jahresberichts möglich. 
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In welchem Umfang waren nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel EU-
Taxonomiekonform? 

Zur Erfüllung der EU-
Taxonomie beinhalten die 
Kriterien für fossiles Gas 
Beschränkungen für 
Emissionen und die 
Umstellung auf komplett 
erneuerbare Energie oder 
CO2-arme Brennstoffe bis 
Ende 2035. Für 
Kernenergie beinhalten die 
Kriterien umfangreiche 
Sicherheits- und 
Abfallbewirtschaftungsvors
chriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
ermöglichen unmittelbar 
anderen Tätigkeiten, einen 
wesentlichen Beitrag zu 
einem ökologischen Ziel zu 
leisten.  
 

Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die noch 
keine CO2-armen 
Alternativen verfügbar 
sind, und beinhalten unter 
anderem 
Treibhausgasemissionen, 
die den besten Leistungen 
entsprechen. 

 Hat das Finanzprodukt in Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie 
investiert, die EU-taxonomiekonform sind1? 

 ☐ Ja   

  ☐ In fossiles Gas  ☐ In Kernenergie 

 ☒ Nein  

 Die beiden nachfolgenden Grafiken stellen in Grün den prozentualen Mindestanteil der Investitionen dar, die EU-
taxonomiekonform sind. Da keine angemessene Methode existiert, um die Taxonomiekonformität von Staatsanleihen zu 
bestimmen*, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität für alle Investitionen des Finanzprodukts unter Einschluss 
von Staatsanleihen, während die zweite Grafik nur die Taxonomiekonformität für die Investitionen des Finanzprodukts 

unter Ausschluss von Staatsanleihen darstellt. 

 

 

1. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Einschluss von Staatsanleihen* 

 2. Taxonomiekonformität der Investitionen 
unter Ausschluss von Staatsanleihen* 

 

* Für den Zweck dieser Grafiken setzen sich ‚Staatsanleihen‘ aus sämtlichen Positionen in Staatspapieren zusammen 
 

 

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten werden 
ausgewiesen als Anteil: 

- vom Umsatz, d. h., der 
Anteil der Umsatzerlöse 
von 
Beteiligungsunternehme
n aus grünen 
Tätigkeiten.  

- von den 
Investitionsaufwendung
en (CapEx), d. h., die 
grünen Investitionen von 
Beteiligungsunternehme
n, z. B. für die 
Umstellung auf eine 
grüne Wirtschaft.  

- von den 
Betriebsaufwendungen 
(OpEx), d. h., die 
Aufwendungen für die 
grünen betrieblichen 
Tätigkeiten von 
Beteiligungsunternehme
n. 

  

 
1 Tätigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels („Klimaschutz“) beitragen und EU-
Taxonomieziele nicht wesentlich beeinträchtigen - siehe hierzu die Erklärung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für Wirtschaftstätigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und 
Kernenergie, die die EU-Taxonomie erfüllen, sind in der delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2022/1214 niedergelegt. 
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 sind 
nachhaltige 
Investitionen 

mit einem ökologischen 
Ziel, bei denen die 
Kriterien für ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
im Sinne der EU-
Taxonomie nicht 
berücksichtigt werden. 
 

 
 Welchen Anteil hatten Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und in ermöglichende 

Tätigkeiten erfolgt sind? 

  Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität oder zu 
Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur 
Verfügung stellen. 

 
 

Wie stellte sich der prozentuale Anteil der EU-taxonomiekonformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Referenzperioden dar? 

  Nicht zutreffend, da keine Daten für frühere Perioden vorliegen. 

 Wie schlüsselt sich der Anteil der Investitionen jeweils für die Ziele der EU-Taxonomie 

auf, zu denen diese Investitionen beitrugen? 

 Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz für die Taxonomiekonformität anzugeben, da insgesamt nur eine 
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität 
zur Verfügung stellt. 

.Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.  

   

 

Welchen Anteil hatten nachhaltige Investitionen mit einem ökologischen Ziel, die nicht 
EU-taxonomiekonform waren? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 52,43 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 
ökologischen Ziel. 

Tatsächlich sind 2022 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von 
Unternehmen die notwendigen Daten für eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformität zur Verfügung. 

 

Welchen Anteil hatten sozial nachhaltige Investitionen? 

 Der Teilfonds hatte einen Anteil von 38,96 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel. 

 

Welche Investitionen waren unter „Nr. 2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten, 
welchen Zweck hatten sie, und gab es ökologische oder soziale Mindeststandards? 

 Die unter "Nicht nachhaltige Investitionen" enthaltenen Anlagen des Teilfonds machen 8,61 % des gesamten 
Nettovermögens aus. 

Hierzu gehören einer oder mehrere der folgenden Vermögenswerte:  

•  Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschäfte, die für das Liquiditätsmanagement 
des Teilfonds nach Zeichnungen/Rücknahmen benötigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds 
in Bezug auf das Engagement im Markt resultieren. 

• Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die 
nicht mehr vollumfänglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Bei diesen 
Anlagen ist der Verkauf geplant. 

• Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate können für Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung 
und/oder der Absicherung und/oder vorübergehend nach Zeichnungen/Rücknahmen verwendet werden. 

 

Welche Maßnahmen wurden in der Referenzperiode getroffen, um das nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen? 

 Der Teilfonds erreichte Ende Dezember 2022 einen CO2-Fußabdruck von 40,41 Tonnen CO2-Äquivalent pro Million 
investierter Euro und schnitt damit besser als als sein Ziel von maximal 100 Tonnen CO2-Äquivalent pro Million 
investierter Euro. Diese Zahlen basieren auf den Scope-1- und Scope-2-Emissionen. 

Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, verkauften wir die folgenden Anlagen: 
Berkshire Hathaway: Die Holding wurde wegen eines Risikos in Verbindung mit der potenziellen Beteiligung an Waffen 
ausgeschlossen.  

Um das nachhaltige Anlageziel während des Referenzzeitraums einzuhalten, erwarb der Teilfonds die folgenden Anlagen, 
bei denen die Emittenten zur Erreichung seines nachhaltigen Anlageziels beigetragen haben. Schneider, Royal Bank of 
Canada, Iberdrola, Toronto Dominion und Thermo Fischer. 

 

Wie schnitt dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert ab? 
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Referenzwerte sind 
Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob das 
Finanzprodukt das 
nachhaltige Ziel 
erreicht. 

 Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen. 

 


