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Innovatie cen-
traal bij oncologie

Het sterf tecijfer door kanker is de afgelopen twee decennia gedaald dank zij de vooruitgang op het 

gebied van kankerbehandelingen, diagnose - instrumenten en preventiestrategieën.Geavanceerd 

onderzoek en innovaties op het gebied van oncologische technologie veranderen de sector, en nog 

belangrijker het leven van patiënten, nu steeds meer mensen kanker overleven. 

Het gebruik van ar t i f ic iële intel l igent ie (A I ) ,  moleculaire 

model ler ing en andere ins trumenten zal naar 

ver wacht ing het tempo van de 

geneesmiddelenont wikkel ing versnel len , waardoor 

nieuwe geneesmiddelen t i jd ig op de mark t komen. 

Precisie -oncologie en ger icht translat ioneel onderzoek 

kunnen helpen betere geneesmiddelen te ont werpen, 

waardoor het leven van pat iënten wordt gered en 

ver lengd.

De evolutie van kanker en de behoefte 
aan precisie-oncologie

Van chemotherapie die zowel gezonde/normale cel len 

a ls kankercel len zonder onderscheid doodt ,  is de 

oncologie geëvolueerd naar ger ichte therapieën. Deze 

therapieën z i jn erop ger icht de kankercel len te 

bereiken en de gezonde cel len te sparen, waardoor 

het succespercentage toeneemt en de bi jwerk ingen 

tot een minimum worden beperk t . In de loop der jaren 

z i jn er veel doelger ichte behandel ingen toegevoegd 

aan het arsenaal van de kankerbehandel ing . 

P A S Q U A L E  S A N S O N E ,  S C D ,  P H D 
S E N I O R  B I O T E C H N O L O G Y  A N A L Y S T

M A L G O R Z A T A  K L U B A ,  P H D 
S E N I O R  B I O T E C H N O L O G Y  A N A L Y S T
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Een groeiende en concurrerende markt 

Met de s teeds groeiende wetenschappel i jke kennis over de werk ing van kankercel len is er een 

enorme hoeveelheid kandidaat-geneesmiddelen die in de nabi je toekomst mogel i jk de zorgs tandaard 

kunnen verbeteren. Het aantal k l in ische proeven in de oncolog ie is de afgelopen t ien jaar ruw weg 

verdubbeld1.  De voorui tgang in k l in ische proeven genereer t e lk jaar t iental len unieke nieuwe 

behandel ingen die worden goedgekeurd, zodat we in de s tr i jd tegen kanker al over veel doel tref fende 

geneesmiddelen beschikken, die z ich duidel i jk ver ta len in betere voordelen voor de pat iënten. 

B i j  mul t ipel myeloom bi j voorbeeld , dat na l ymf k l ierkanker de mees t voorkomende hematolog ische 

kanker is ,  heef t de ont wikkel ing van geneesmiddelen geleid tot k l in ische resul taten met een grote 

impac t .  Decennia lang was chemotherapie de enige behandel ingsopt ie. Met dr ie moderne 

geneesmiddelen die rond het beg in van de eeuw werden goedgekeurd, is het therapeut ische 

landschap geëvolueerd tot v i j f t ien momenteel beschikbare therapieën, waar van er t waal f  in de 

afgelopen t ien jaar werden gelanceerd. De beschikbaarheid van nieuwe, doel tref fende 

behandel ingsschema ’s die sequent ieel en in combinat ies worden gebruik t ,  heef t geleid tot een 

betere over lev ing van de pat iënten: het re lat ieve v i j f jar ige over lev ingspercentage is de afgelopen 

t wint ig jaar verdubbeld en bedraag t nu meer dan 60%. Er wordt ver wacht dat pat iënten bi jna dr ie 

ex tra levensjaren kunnen winnen in vergel i jk ing met t ien jaar geleden2. 

Voor longkanker z i jn de afgelopen t ien jaar meer dan der t ig nieuwe geneesmiddelen op de mark t 

gebracht . Die geneesmiddelen zi jn meestal ger ichte therapieën voor een hele reek s kankerpat iënten, 

of ze s t imuleren het immuuns ys teem om kankercel len beter op te sporen en te doden. De laat s te 

dr ie jaar is het gebruik van niet-selec t ieve chemotherapie de snels t dalende behandel ingsopt ie, 

ver vangen door doelger ichte therapieën en combinat ies van immunotherapieën die le iden tot 

meer over lev ing 3. In de toekomst ver wachten wi j deze posi t ieve trend ook bi j  andere kankersoor ten. 

Di t z i jn t wee voorbeelden naas t vele andere; het aantal doorbraken in de oncolog ie is de laat s te 

t wee decennia in hoog tempo toegenomen.

Innovatie: voorbereiding op de toekomst van geneesmiddelenontwikkeling 

In de i l lus trat ie beschr i j ven wi j  verschi l lende modal i te i ten die belangr i jke aspec ten van de 

geneesmiddelenont wikkel ing bes tr i jken, zoals nauwkeur ige target ing , moleculaire selec t i v i te i t en 

nieuwe technolog ieën. Wi j  denken dat de volgende gol f  van behandel ingen zal bes taan ui t 1. 

e iw i taf brekers ,  d ie tot doel hebben de vol ledige af braak van oncogene eiw i t ten (e iw i t ten die 

kanker kunnen veroorzaken) op gang te brengen; 2. s ynthet ische letal i tei t ,  een interessant concept 

waarbi j  t wee of meer verschi l lende eiw i t ten op elkaar inwerken om oncogenese (d.w.z .  de 

ont wikkel ing van tumoren) aan te s turen; 3 . ant i l ichaam-drugconjugaten (ADC ’s) 4,  en 4 . k le ine 

molecule -remmers .

1.   G lob a l O nco log y Trends 202 2 Ins t i t u te Repor t ,  I QV I A ,  ht t ps : // w w w. iq v ia .com / ins igh t s / the - iq v ia - ins t i tu te /repor t s /
g loba l - onco log y - t rends -2022

2 .   Nat ionaa l  K anker Ins t i t uu t -  Sur ve i l lance ,  Ep idemio log y,  and End Re su l t s Prog ram , C ancer St a t Fac t s :  M ye loma 
(ht t ps : //seer.cancer. gov/s ta t fac t s / h tml /mulmy.h t ml )  en de imp ac t van n ieu we t herap ie ën op Mul t ip le M ye loma 
Sur v i va l -  Cur rent and Fu t ure O u tcome s -  D OI : ht t ps : //do i .org /10 .1016 / j . c lml . 2015 .07. 20 6

3 .   Zo a ls gemeld door I QV I A ,  e en le veranc ier van ana l y s e s ,  te chno log is che op los s ingen en k l in is che onder zoek s d iens ten 
aan de b iowe tens chappe l i j ke indus t r ie .

4 .   A D C ’s z i jn e en k las s e van b iofar maceu t is che gene e smidde len d ie z i jn ont wor pen a ls ger i chte t herap ie voor de 
behande l ing van k anker.

https://www.iqvia.com/insights/the-iqvia-institute/reports/global-oncology-trends-2022
https://www.iqvia.com/insights/the-iqvia-institute/reports/global-oncology-trends-2022
https://seer.cancer.gov/statfacts/html/mulmy.html
https://doi.org/10.1016/j.clml.2015.07.206
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5 .   A BC ’s van A D C ’s :  Inve s tor pr imer on ant ibod y dr ug con jugate s ,  Cowen , 202 2
6 .   B e dr i j f spre s ent a t ie s van Da i i ch i -S ank yo
7.   A D C D r ug s were ld w i jde ver koop van 2021 en toekoms t ige voor u i t z i chten ,  ht t ps : // w w w.b iochempe g .com /ar t i c l e / 261.h t ml

Ant i l ichaam-drugconjugaten (ADC ’s) z i jn goed op weg 

in hun ont wikkel ing , met momenteel 13 FDA-

goedgekeurde geneesmiddelen, waaronder enkele 

blockbus ters , die le iden tot meer dan 4 mi l jard dol lar 

omzet en 17 deals voor bedr i j f sont wikkel ing in 20215. 

In 2022 z i jn ongeveer 100 ADC ’s bes tudeerd in 

k l in ische proeven voor 51 doelwi t ten. Een succes vol 

voorbeeld is Enher tu van Dai ichi -Sank yo, een 

baanbrekende therapie die het p lat form van het 

bedr i j f  val ideer t .  Het omzet ten van het geneesmiddel 

Hercept in in een ant i l ichaam-drug-conjugaat heef t 

Illustratie: Nieuwe therapeutische modaliteiten in de strijd tegen kanker

B ron:  Candr iam

geleid tot een ongekend niveau van ac t i v i te i t  in 

verschi l lende kanker t ypes. In k l in ische proeven heef t 

b i jna 90% van de behandelde pat iënten z i jn tumor 

z ien kr impen 6. Het geneesmiddel is tot nu toe 

goedgekeurd voor bors t- ,  maag- en longkanker en 

heef t in 2021 een wereldwi jde omzet van 426 mi l joen 

dol lar gegenereerd7,  iet s meer dan een jaar na de 

eers te goedkeur ing. Wi j  z ien op kor te termi jn een 

potent ieel ef fec t op de hele sec tor met nieuwe 

doels te l l ingen.

“Het aantal klinische proeven in de oncologie is de 
afgelopen tien jaar ongeveer verdubbeld1.”

1
Precisie

Kleine moleculen
Hoewel kleine moleculen 
al tientallen jaren worden 
gebruikt, is er nog steeds 
ruimte voor innovatie. 
Verschillende generaties 
kinaseremmers met 
toenemende werkzaamheid 
en veiligheid.

Eiwitafbrekers
Nieuwe klasse van therapeutische 
oplossingen op basis van kleine 
moleculen die het mogelijk maken 
de eiwitten die verantwoordelijk 
zijn voor diverse pathologieën, 
die voorheen als ongeneeslijk 
werden beschouwd, niet alleen te 
remmen, maar ook te elimineren.

Synthetische 
dodelijkheid
Het benutten van 
interacties tussen genparen 
in kankercellen voor 
therapeutische doeleinden Het 
remmen van het product van 
het ene gen terwijl het andere 
gemuteerd is, leidt tot celdood.

2
Selectiviteit

Antilichaam-
drugconjugaten
Ontworpen om 
ziekmakende cellen 
effectiever aan te 
pakken, zonder de 
gezonde cellen aan 
te tasten.

Bispecifieke
antilichamen
Antilichamen met twee 
doelen, bijvoorbeeld 
T-cel activatoren, om het 
natuurlijke immuunsysteem 
aan te sporen de ziekte te 
bestrijden.

Gen- en 
celtherapieën
De genen van de patiënt 
wijzigen om een ziekte te 
genezen, het niveau van 
een ontbrekend enzym te 
verhogen of een genetisch 
defect te herstellen.

3
Nieuwe 

technologie

Vloeibare 
biopsieën
N i e t - i n v a s i e v e 
d i a g n o s e t e c h n i e k 
waarmee kankercellen 
of hun DNA in het 
bloedmonster kunnen 
worden opgespoord.

AI
AI-ondersteunde 
beeldvorming - 
indrukwekkende 
nauwkeurigheid 
en gevoeligheid 
van de diagnose.

RNA-therapieën
Moduleren van de 
expressie van eiwitten, 
bijvoorbeeld om 
de niveaus van de 
veroorzakers van een 
pathologie te verlagen.

Exosomen
C e l - g e g e n e r e e r d e 
extracellulaire blaasjes, die 
kunnen worden gebruikt 
als voertuigen voor 
gerichte toediening van 
geneesmiddelen, waarbij 
mogelijk de uitdagingen 
van systemische toxiciteit 
worden overwonnen.

https://www.biochempeg.com/article/261.html
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Oncologie, een zeer dynamisch segment 
in een veerkrachtige 
gezondheidszorgsector

De evoluerende behoefte aan ontdekking, financiering en 

ontwikkeling van nieuwe geneesmiddelen maakt de 

gezondheidszorgsector zeer veerkrachtig in verschillende 

macro-economische omstandigheden. De sector heeft ook 

kwaliteiten zoals hoge prijzen voor geneesmiddelen, hoge 

marges en belangrijke klinische markten. De 

biotechnologische revolutie en de gunstige successen op 

het gebied van grote geneesmiddelen zullen doorgaan en 

zouden in het volgende decennium een belangrijke rol 

kunnen spelen. De oncologie heeft de afgelopen decennia 

een opmerkelijke vooruitgang geboekt, maar we staan nog 

maar aan het begin van dit ongelooflijke tijdperk. Kanker 

is een moeilijke en complexe vijand, met meerdere subtypes 

of histologieën, en verandert voortdurend in reactie op 

therapie. Tegenwoordig gebruiken artsen een reeks 

behandelingen, van chemotherapie tot talrijke steeds 

verfijndere en zeer doeltreffende gerichte therapieën. Met 

de steeds groeiende wetenschappelijke kennis over de 

werking van kankercellen is er een enorme hoeveelheid 

kandidaat-geneesmiddelen die in de nabije toekomst 

mogelijk de huidige zorgstandaard kunnen verbeteren. In 

2021 werd wereldwijd een recordaantal van dertig nieuwe 

werkzame stoffen in de oncologie gelanceerd en in de 

afgelopen tien jaar zijn er in totaal 159 gelanceerd. 

Aangezien kanker een zeer heterogene ziekte is die altijd 

evolueert, hebben wij een grote verscheidenheid van 

geneesmiddelen nodig die in combinaties en in 

opeenvolgende behandelingen worden gebruikt om 

patiënten te helpen beter en langer te leven. Bij Candriam 

onderzoeken we en proberen we te investeren in bedrijven 

die werken aan de volgende generatie geneesmiddelen die 

het leven van patiënten kunnen redden en verlengen. Onze 

tweevoudige ervaring in zowel biotechnologie als 

vermogensbeheer is een belangrijk voordeel bij het 

identificeren van de gamechangers.

Terwijl innovatie bloeit, richten wij ons 
op de meest veelbelovende bedrijven en 
geneesmiddelen  

Aangezien kanker een zeer heterogene en evoluerende 

ziekte is, is er behoefte aan het gebruik van meerdere 

geneesmiddelen in combinaties en in opeenvolgende 

behandelingen om de klinische resultaten te verbeteren. 

De markt voor geneesmiddelen tegen kanker is verre van 

een «winner takes all»-scenario, en er zal altijd ruimte zijn 

voor succesvolle bijdragers. Ons ervaren team bij Candriam 

volgt van nabij wat er op het spel staat bij de ontwikkeling 

van oncologische geneesmiddelen en tracht te investeren 

in bedrijven die geneesmiddelen ontwikkelen met een 

grotere kans op succes.
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Gezondheidszorgaandelen hebben in het huidige macro-economische en geopol i t ieke landschap relat ief 

goed s tandgehouden in vergel i jk ing met de brede mark t .  Hoewel de sec tor niet immuun is voor inf lat ie , 

hoge rente of economische ver trag ing , had hi j  minder las t van deze tegenwind dan vele andere. De 

evoluerende noodzaak om nieuwe geneesmiddelen te ontdekken, te f inancieren en te ont wikkelen 

wordt gecombineerd met hoge pr i jzen voor geneesmiddelen, hoge marges en aanzienl i jke k l in ische 

mark ten. Hoewel inf lat ie en inputkos ten een probleem zi jn ,  z i jn de fabr icagekos ten doorgaans niet 

bepalend voor de pr i jss te l l ing van medische produc ten en geneesmiddelen; de noodzaak om O&O ui t 

het ver leden terug te verdienen is een veel grotere fac tor.

Grote ondernemingen in de gezondheidszorg hebben mees tal s terke balansen die weinig te l i jden 

hebben onder de hogere f inancier ingskos ten. Bovendien is de consumpt ie van medische produc ten 

niet economisch gevoel ig ,  aangezien z iek ten ongeacht de economische omstandigheden moeten worden 

behandeld. Sommige subsec toren zoals de medische technolog ie s taan enigszins onder druk door een 

tekor t aan z iekenhuispersoneel dat kan leiden tot lagere aantal len lopende procedures , die vaak gewoon 

ui tges teld b l i jken te z i jn .  Beleg gers b l i j ven voorzicht ig in deze sec tor en geven wel l icht de voorkeur 

aan grote farmaceut ische bedr i j ven met een sol ide zakel i jke en commercië le inf ras truc tuur. Anderzi jds 

hebben we gezien dat s tar tende bedr i j ven zeer w ins tgevende deals s lu i ten met grote farmaceut ische 

bedr i j ven. Wi j denken dat deze trend essent ieel is om de ontdekk ing van geneesmiddelen, de toenemende 

vraag naar nieuwe ac t i va ,  M& A en de consol idat ie van bedr i j ven te vergemakkel i jken. 

Gezondheidszorg:  een dynamisch 
segment in de huidige uitdagende 
macro-economische omgeving

R U D I  V A N  D E N  E Y N D E 
H E A D  O F  T H E M A T I C  G L O B A L  E Q U I T Y
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Risico’s   Aan al onze beleggingsstrategieën zijn risico’s verbonden, waaronder het risico van kapitaalverlies. De belangrijkste 

risico’s in verband met onze Oncologie-strategie zijn: ESG-beleggingsrisico, Risico van kapitaalverlies, Aandelenrisico, 

Valutarisico, Liquiditeitsrisico, Concentratierisico, Derivatenrisico, Risico van opkomende markten.

ESG-beleggingsrisico   De in dit document gepresenteerde niet-financiële doelstellingen zijn gebaseerd op de realisatie van door 

Candriam gemaakte veronderstellingen. Deze aannames worden gemaakt volgens de ESG-ratingmodellen van Candriam, waarvan 

de toepassing toegang tot verschillende kwantitatieve en kwalitatieve gegevens vereist, afhankelijk van de sector en de precieze 

activiteiten van een bepaalde onderneming. De beschikbaarheid, de kwaliteit en de betrouwbaarheid van deze gegevens kunnen 

variëren, en kunnen bijgevolg de ESG-ratings van Candriam beïnvloeden. Voor meer informatie over het ESG-beleggingsrisico 

wordt verwezen naar het prospectus van het fonds. 

CANDRIAM. INVESTING FOR TOMORROW. 
www. candriam.be

Deze marketingmededeling wordt uitsluitend ter informatie verstrekt, en vormt geen aanbod om financiële instrumenten te kopen of te 
verkopen, noch een beleggingsaanbeveling of een bevestiging van enigerlei transactie, tenzij uitdrukkelijk overeengekomen. Hoewel Candriam de 
gegevens en bronnen in dit document zorgvuldig selecteert, kunnen fouten of omissies niet a priori worden uitgesloten. Candriam kan niet aansprakelijk 
worden gesteld voor directe of indirecte schade als gevolg van het gebruik van dit document. De intellectuele eigendomsrechten van Candriam moeten 
te allen tijde worden gerespecteerd, de inhoud van dit document mag niet worden gereproduceerd zonder voorafgaande schriftelijke toestemming.

Waarschuwing: In het verleden behaalde resultaten van een bepaald financieel instrument of index of een beleggingsdienst of -strategie, of simulaties 
van in het verleden behaalde resultaten, of voorspellingen van toekomstige resultaten voorspellen geen toekomstig rendement. De bruto prestaties 
kunnen worden beïnvloed door commissies, honoraria en andere kosten. Prestaties uitgedrukt in een andere valuta dan die van het land van verblijf 
van de belegger zijn onderhevig aan wisselkoersschommelingen, met een negatief of positief effect op de winsten. Indien in dit document naar een 
specifieke fiscale behandeling wordt verwezen, hangt deze informatie af van de individuele situatie van elke belegger en kan zij veranderen.

Candriam raadt beleggers aan om op zijn website www.candriam.com het document “Essentiële Beleggersinformatie”, de prospectus en alle overige 
relevante informatie te raadplegen alvorens te beleggen in een van zijn fondsen, met inbegrip van de netto inventariswaarde. Deze informatie is 
beschikbaar in het Engels of in lokale talen voor elk land waar de marketing van het fonds is goedgekeurd.


