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60 SECONDS
WITH THE FUND MANAGER

Theany Bazet, Lead Portfolio Manager, explica cómo los 
inversores se pueden centrar en empresas que contribuyen 
a que los niños vivan unas vidas mejores, alcancen todo su 
potencial, y en último término, ayuden a crear unas sociedades 
más sostenibles.

¿La inversión en la infancia hace referencia a la 
sostenibilidad?
La sostenibilidad no solo hace referencia al uso de los recursos 

naturales y a la preservación del medio ambiente. También hace 

referencia al mantenimiento de determinados estándares de bienestar 

y de salud para todos y cada uno de los seres humanos. En la 

actualidad, una de cada tres personas que viven en nuestro planeta 

es menor de 18 años y la mitad de la población más pobre de la Tierra 

está constituida por niños. No podemos esperar un futuro sostenible si 

las vidas de los niños están dominadas por la desigualdad. Ninguna 

sociedad puede ser sostenible si la calidad de tu vida en la infancia 

y posteriormente en la edad adulta depende de dónde naciste o del 

nivel de riqueza de tus padres.

Este hecho se debe a que los primeros años de vida tienen el poder 

de confi gurar la salud y el bienestar de una persona durante el resto 
de su vida. Invertir hoy en la infancia es invertir en las sociedades del 

mañana.

¿Por qué los inversores se deberían centrar ahora en la 
inversión en la infancia?
Existen diversos motivos. En primer lugar y ante todo, los derechos y el 

bienestar de la infancia se encuentran en el núcleo de los Objetivos 

de Desarrollo Sostenible (“Sustainable Development Goals” - SDG) de 

Naciones Unidas y de su agenda 2030 con el principio de “no dejar 

a nadie atrás”.

Asimismo, en las últimas décadas se ha producido un gran impulso 

positivo que los inversores pueden contribuir a mantener. En 1990, la 

tasa promedio de mortalidad infantil era de 12,5 millones, mientras 

que nuestras estimaciones para 2020 hablan de una media de 5 

millones, con un máximo de 5,5 millones y un mínimo de 4,8 millones. 

La salud infantil y las tasas de alfabetismo han experimentado 

también muchas impresionantes. No obstante, algunos de estos 

valiosos logros se encuentran actualmente en riesgo a causa de la 

pandemia de COVID-19.

Además, aunque los inversores responsables han tenido mucho éxito 

a la hora de fomentar el aspecto medioambiental de la ESG, con 

frecuencia la dimensión social se ha quedado atrás.

Theany 
Bazet
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En la medida en que la pandemia ha exacerbado la 

situación de la infancia como el grupo social más 

vulnerable, los inversores tienen un papel importante 

que jugar a la hora de posicionar la “S” (Social) de 

la ESG en el punto de mira, generando un nivel de 

concienciación y fomentando la rendición de cuentas 

a través del compromiso corporativo.

Aunque los inversores no pueden romper el círculo 

vicioso de la pobreza infantil por sí mismos, existen 

ejemplos que demuestran que la situación puede 

mejorar cuando los inversores aúnan fuerzas con 

los gobiernos, las organizaciones humanitarias y las 

empresas para proyectos específicos. Los esfuerzos 
internacionales para llevar las vacunas contra la COVID 

a los países en vías de desarrollo y para ayudar a que 

los centros educativos puedan llegar a sus alumnos 

durante los confinamientos son poderosos ejemplos 
de lo que se puede llevar a cabo.

¿Cuál es su perspectiva acerca de la 
inversión en la infancia?
Nos centramos en las empresas que abordan las 

necesidades básicas de los niños y que les ayudan 

a alcanzar su pleno potencial, agrupándolas en dos 

amplias categorías.

La primera categoría, “Esenciales”, engloba a empresas 

que contribuyen a satisfacer las necesidades básicas 

de los niños, como el acceso a agua potable, la 

nutrición, el saneamiento, la atención sanitaria, la 

vivienda y el apoyo familiar. La segunda categoría, 

“Desarrollo”, hace referencia a empresas que satisfacen 

los requisitos de desarrollo de la infancia, como la 

educación, la inclusión financiera, las infraestructuras, 
la seguridad, y los deportes y el ocio.

¿En qué medida resultan rentables estas 
empresas?
La mayoría de nuestras empresas se beneficia de las 
megatendencias estructurales y de los mercados en 

crecimiento.

Por ejemplo, se prevé que el mercado de productos 

de cuidado del bebé crecerá un 5% al año, el sector 

de las vacunas pediátricas crecerá un 11% anual, el 

mercado de la educación online un 8% anual, y el 

mercado de software parental un 10% anual.

Todas nuestras empresas son objeto de una evaluación 

fundamental global con el fin de garantizar que las 
empresas incluidas en nuestra cartera cuentan con 

una posición financiera sólida, una gestión efectiva 
y unas buenas perspectivas de futuro.

Una vez identificados los temas principales, 
¿cómo se seleccionan las empresas dentro 
de cada uno de ellos?
Nuestro proceso de inversión se basa en una estrategia 

disciplinada de carácter ascendente que identifica 
en primer lugar a las empresas cuyos productos 

y servicios se encuentran en línea con nuestros 

principales subtemas relativos a la infancia.

A continuación aplicamos un filtro ESG con el fin 
de excluir a las empresas que no cumplen el Pacto 

Global de Naciones Unidas o que participan en 

actividades controvertidas. Estos ámbitos engloban 

asimismo actividades controvertidas específicas de la 
infancia, como el trabajo infantil y las violaciones de los 

derechos humanos, así como productos específicos 
como los sustitutos de la leche materna excluidos en 

virtud de las recomendaciones de la Organización 

Mundial de la Salud (OMS)(1) .

La etapa final de nuestro proceso de selección 
de títulos es el marco de análisis fundamental de 

Candriam que consta de cinco criterios: las ventajas 

competitivas, la calidad de la gestión, el crecimiento 

del negocio, la creación de valor y el apalancamiento 

financiero.

(1) Se puede descargar la Política de Exclusión de Candriam a través de: https://www.candriam.fr/fr/professional/market-insights/sri-publications/.

https://www.candriam.fr/fr/professional/market-insights/sri-publications/
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¿Qué es lo que convierte a Candriam en 
una buena elección como gestor de activos 
para una estrategia de este tipo?
Como pioneros de la inversión ESG y líderes en 

inversiones temáticas globales durante más de 20 

años, Candriam ofrece una ventaja competitiva sin 

parangón.

Hemos celebrado recientemente los 25 años de nuestro 

viaje ESG con el 65% de nuestros activos gestionados 

dentro de nuestra gama sostenible. Nuestro equipo 

de inversión cuenta con la asistencia de dieciocho 

analistas ESG y de nuestro departamento especializado 

de compromiso que nos ayuda a promover un diálogo 

constructivo con empresas de todo el mundo. Porque 

el bienestar y el desarrollo de los niños nos concierne 

a todos, Candriam dedica cada año una parte de las 

comisiones netas de gestión de su gama de fondos 

responsables y fondos temáticos a financiar iniciativas 
de impacto social, coordinadas en el seno del Instituto 

Candriam para el Desarrollo Sostenible.

Este documento comercial se ofrece únicamente a título informativo. No constituye una oferta para comprar o vender instrumentos financieros. No se trata 
tampoco de una recomendación de inversión, ni confirma ningún tipo de transacción, excepto las que se acuerden expresamente. A pesar de que Candriam 
selecciona cuidadosamente los datos y las fuentes de este documento, no se puede excluir a priori la existencia de algún error u omisión. Candriam no se 
hace responsable de ninguna pérdida directa o indirecta como resultado del uso de este documento. Los derechos de propiedad intelectual de Candriam 
se deben respetar en todo momento, no pudiéndose reproducir el contenido del documento sin una autorización previa por escrito. Candriam recomienda 
a los inversores que consulten, a través de nuestra web www.candriam.com, los datos fundamentales para el inversor, los folletos informativos y cualquier 
otra información relevante antes de invertir en uno de nuestros fondos, incluido el valor liquidativo neto (“VL” o NAV” en sus siglas en inglés) de los mismos. Esta 
información está disponible en inglés y en un idioma nacional de cada país donde el fondo está autorizado para su comercialización.

Para más información sobre 
nuestros fondos y sus perfiles 
de riesgo visite:

www.candriam.es

Los principales riesgos de la estrategia son:

• Riesgo de pérdida de capital

• Riesgo de inversiones en ESG

• Riesgo de sostenibilidad

• Riesgo vinculado a las acciones

• Riesgo de cambio

• Riesgo de liquidez

• Riesgo de concentración

• Riesgo vinculado a los instrumentos financieros 
derivados

• Riesgo de contrapartida

• Riesgos relacionados con los países emergentes 

• Riesgo en las acciones A (China)

• Riesgo de factores externos

Riesgo de inversiones en ESG: Los objetivos extrafinancieros que se presentan en este documento se basan en 
las hipótesis de Candriam. Estas hipótesis se basan en los modelos de calificación ESG propios de Candriam, 
cuya aplicación requiere el acceso a diversos datos cuantitativos y cualitativos, en función del sector y las 

actividades exactas de una empresa determinada. La disponibilidad, la calidad y la fiabilidad de estos datos 
pueden variar y, por tanto, influir en las calificaciones ESG de Candriam. Para obtener más información sobre 
el riesgo de inversión ESG, consulte los Transparency Codes o el folleto si se trata de un fondo.


