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1. Champ d’application des présentes informations

Le présent document décrit les méthodologies de notation ESG appliquées par Candriam
conformément a l'article 13(3) du reglement (UE) 2019/2088 (SFDR). L’objectif est d’apporter de la
transparence sur les cadres d’analyse ESG exclusifs utilisés par Candriam pour réaliser des évaluations
approfondies des profils de durabilité des émetteurs, afin d’établir des notes ESG.

Le document décrit les principales composantes de ces cadres, notamment les approches analytiques,
les méthodologies appliquées a différents types d’émetteurs et les processus de données soutenant le
processus de notation ESG, en particulier les considérations méthodologiques, les sources de données
et les limites. Il décrit également les mécanismes de contrdle des données et de gouvernance en place
pour garantir la qualité des données ESG.

Pour de plus amples informations, priére de se référer a la documentation pertinente disponible sur le
site Internet de Candriam.
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2. Cadres d’analyse ESG

Candriam est I'acronyme de Conviction AND Responsibility In Asset Management, qui signifie
Conviction et responsabilité dans la gestion d’actifs. Nos actions reposent sur la conviction profonde
que la durabilité peut agir comme un levier essentiel de nos activités en tant que gestionnaire d’actifs.
Au cours des 25 dernieres années, nous nous sommes donc efforcés de libérer le potentiel de la
recherche ESG pour proposer des stratégies d’investissement assorties de profils de rendement/risque
solides, tout en répondant aux objectifs de nos clients afin de relever certains des défis mondiaux les
plus pressants en matiére de durabilité.

La pierre angulaire de cette ambition est le principe de double matérialité. Nous sommes convaincus
que la valeur potentielle a long terme d’un investissement ne peut étre mesurée uniquement par les
indicateurs financiers traditionnels. En évaluant les criteres environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG), les investisseurs peuvent identifier d’autres facteurs susceptibles d’influencer les
perspectives a long terme et la compétitivité d’'un émetteur, en termes de risques et d’opportunités liés
a la durabilité. En outre, une analyse ESG approfondie permet d’appréhender de maniére exhaustive
les effets — positifs ou négatifs — d'un investissement sur I'environnement et la société, et le
développement durable a I’échelle mondiale.

Afin d’identifier a la fois les risques et les opportunités potentiels liés a la durabilité auxquels un
investissement est exposé, ainsi que ses contributions positives ou négatives aux questions de
durabilité, Candriam procéde a une analyse approfondie des dimensions environnementales, sociales
et de gouvernance de chaque émetteur et évalue ainsi la performance en matiére de durabilité de
chaque opportunité d’investissement individuelle. A cette fin, Candriam a développé des cadres
d’analyse ESG exclusifs adaptés a chaque type d’émetteur :

e les sociétés émettrices d’actions et/ou d’obligations ;

e les pays, c’est-a-dire les émetteurs d’obligations souveraines tels que les gouvernements et les

entités publiques ;
e les organisations et agences supranationales émettrices d’obligations.

Nos cadres d’analyse ESG sont congus pour fournir une évaluation prospective basée sur la
matérialité de la durabilité et couvrent un large éventail d’émetteurs.

Pour les entreprises émettrices, notre cadre ESG repose sur la conviction que la pertinence ou la
matérialité analytique des différentes parties prenantes et des principaux enjeux de durabilité varie
d’'une entreprise a l'autre, en fonction des spécificités de son secteur. De méme, pour les émetteurs
souverains, le cadre reconnait que différents themes, facteurs et indicateurs ESG peuvent présenter
des degrés variables de matérialité analytique selon le profil de durabilité actuel et futur d’'un pays. Cette
approche nous permet d’intégrer les spécificités sectorielles et géographiques dans notre analyse.

Notre analyse intégre une perspective prospective, qui évalue comment les tendances de durabilité
peuvent influencer les systémes socio-économiques et la performance des émetteurs au fil du temps.
Elle s’appuie pour cela sur plusieurs leviers :

e Premiérement, notre analyse implique d’identifier dans le cadre ESG des entreprises les
tendances ESG structurelles, c’est-a-dire les Principaux enjeux de durabilit¢ de Candriam,
notamment la surexploitation des ressources et le changement climatique, et d’évaluer
I'exposition positive et/ou négative des émetteurs a ces enjeux.

e Deuxiémement, les cadres d’analyse de Candriam intégrent le principe de double matérialité
pour évaluer les émetteurs privés et souverains. Cela signifie que,

o D’une part, Candriam évalue et intégre la matérialité particuliere des questions
environnementales et sociales et des tendances ESG et la maniére dont les risques et
opportunités découlant de ces tendances pourraient avoir un impact négatif ou positif
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sur les entreprises et les émetteurs souverains a court et long terme, et par conséquent
sur le rendement financier pour les investisseurs.

o Dautre part, les cadres d’analyse ESG de Candriam évaluent la maniére dont les
émetteurs, leurs activités et leurs pratiques pourraient avoir un impact négatif sur
I'environnement et la société. Par conséquent, les modéles ESG de Candriam intégrent
une évaluation de la probabilité spécifique que les tendances puissent avoir une
incidence sur la durabilité des secteurs et/ou des pays.

e Enfin, nous cherchons a identifier et a utiliser des indicateurs et des données prospectives
provenant d’'une multitude de sources dans notre analyse ESG, y compris des informations
issues de nos activités d’engagement.

L’intégration d’éléments prospectifs dans notre analyse est particulierement importante pour évaluer la
capacité d’un émetteur a atteindre ses objectifs ESG. Par exemple, I'évaluation de la capacité d’'une
entreprise a atteindre ses objectifs climatiques est essentielle pour juger de la crédibilité de ses plans
de transition. C’est pourquoi, dans notre cadre d’évaluation Zéro émission nette, nous évaluons non
seulement la qualité des objectifs climatiques d’'une entreprise et leur alignement avec les grands
objectifs climatiques, mais également sa capacité a les atteindre. Cela implique un examen approfondi
de sa stratégie de décarbonation et des leviers associés, ainsi que de son allocation de capital actuelle
et prévue.

Nous mettons également I'accent sur des facteurs prospectifs tels que la planification stratégique et
l'allocation du capital, qui sont des facteurs clés pour déterminer si un émetteur évolue vers des
pratiques plus durables. En intégrant ces facteurs prospectifs, nous prenons en compte non seulement
les risques et les opportunités ESG actuels, mais également la capacité des émetteurs a anticiper et a
s’adapter aux nouveaux défis systémiques.

Ces cadres d’analyse sont décrits en détail dans les sections qui suivent.

21. Cadre d’analyse ESG exclusif de Candriam pour les
entreprises

Le cadre d’analyse ESG exclusif de Candriam pour les entreprises nous permet de mener des
recherches approfondies sur la durabilité des entreprises, a la fois du point de vue des risques, des
opportunités et de l'impact. Les résultats de cette analyse sont utilisés pour éclairer les décisions
d’investissement relatives aux actions et aux obligations d’entreprises, y compris les obligations
garanties.

Cette analyse est réalisée par les analystes ESG dédiés aux entreprises de Candriam, experts dans
différents secteurs et thémes ESG. llIs travaillent en étroite collaboration avec les analystes Engagement
et Vote de Candriam, dont les informations, obtenues grace au dialogue avec les émetteurs et aux
campagnes de vote, contribuent également a enrichir I'évaluation des entreprises.

Le cadre d’analyse ESG prospectif de Candriam pour les entreprises comprend cing dimensions
structurées de la maniére suivante :

e Deux étapes analytiques pouvant donner lieu a des exclusions :
- Analyse des activités controversées : Nous analysons I'exposition des entreprises a des
activités qui, selon nous, ont un impact négatif substantiel et comportent des risques
importants d’un point de vue financier et de durabilité. L'exposition a ces activités présente
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des risques systémiques et de réputation importants pour les entreprises sur le plan
économique et social.

- Analyse normative : Nous évaluons la conformité des entreprises aux normes
internationalement reconnues, notamment le Pacte mondial des Nations Unies et les
Principes directeurs de TOCDE. En outre, les conventions de I'Organisation internationale
du travail (OIT) et la Charte internationale des droits de 'lhomme font partie des références
internationales intégrées a la fois dans I'analyse normative et dans le cadre d’analyse ESG
de Candriam.

Deux étapes analytiques aboutissant a une note ESG :

L’analyse ESG exclusive de Candriam repose sur la combinaison unique de I'Analyse des

activitéts commerciales et de I'Analyse des parties prenantes, permettant une évaluation

compléte, basée sur la matérialité et prospective de la durabilité des entreprises.

- Analyse des activités commerciales : Nous évaluons I'exposition des entreprises a cinq
Principaux enjeux de durabilité, considérés comme essentiels a la durabilité a long terme.

- Analyse des parties prenantes : Les entreprises sont évaluées sur leur gestion de six types
de parties prenantes.

L’engagement, qui englobe le dialogue et le vote par procuration

La section qui suit décrit en détail I'analyse ESG exclusive de Candriam pour évaluer la durabilité
globale des émetteurs, afin d’aboutir a des notes ESG.
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Analyse ESG exclusive

Candriam a développé une approche détaillée basée sur la matérialité pour évaluer la durabilité des
entreprises. Cette analyse ESG globale aboutit a une note ESG pour chaque émetteur qui reflete la
performance de I'entreprise en matiére de durabilité a travers plusieurs dimensions. Cette évaluation
combine, d’'une part, une évaluation de la maniére dont les activités d’'une entreprise sont exposées aux
Principaux enjeux de durabilité (analyse des activités commerciales) et y contribuent et, d’autre part,
une évaluation de la maniére dont elle traite les parties prenantes et gére les risques ESG (Analyse des
parties prenantes).

Ces deux analyses sont congues pour évaluer I'exposition des entreprises aux risques et opportunités
importants liés a la durabilité, et pour déterminer leur capacité a contribuer a la réalisation des objectifs
de durabilité aujourd’hui et a I'avenir. Elles cherchent a apprécier comment les activités de I'entreprise
et les pratiques de gestion des parties prenantes nuisent aux objectifs environnementaux et/ou sociaux
a court et a long terme ou en atténuent les impacts. Les tendances et enjeux ESG, tels que I'évolution
démographique et la numérisation, mettent a I'épreuve la résilience des systémes financiers et
économiques et des entreprises qui y opéerent. Dans le méme temps, ils offrent également la possibilité
de favoriser I'innovation en investissant dans des entreprises qui créent des solutions pour atténuer ou
résoudre ces défis. Cela va au-dela des questions environnementales et inclut la dimension sociale et
de gouvernance du comportement des entreprises. Cette approche globale des facteurs ESG refléte
notre conviction que des problématiques environnementales, sociales et de gouvernance spécifiques
sont et/ou seront prises en compte par les acteurs des marchés financiers en raison des évolutions
politiques, technologiques et/ou sociétales.

Ces deux dimensions analytiques sont décrites plus en détail ci-dessous.

.  Analyse des activités commerciales

Les entreprises sont exposées, par le biais de leurs activittss commerciales, a des enjeux de
durabilité majeurs a long terme, qui peuvent fortement influencer I'environnement dans lequel elles
opérent et peuvent créer des risques ou des opportunités de croissance a long terme. De méme,
ces entreprises, a travers leurs activités, contribuent positivement ou négativement a relever ces
grands enjeux de durabilité & long terme. A la lumiére de plus de 30 ans d’expertise ESG, Candriam
a identifié cing Principaux enjeux de durabilité a long terme susceptibles de remodeler le
fonctionnement de nos économies: changement climatique, épuisement des ressources,
numeérisation, santé et bien-étre et évolution démographique.

Candriam considere ces tendances a long terme comme des moteurs clés de I'environnement
économique dans lequel les entreprises operent, influengant a la fois les défis futurs du marché et
les opportunités de croissance a long terme.

Afin de mener cette analyse, nous procédons tout d’abord a une évaluation de la matérialité au
niveau sectoriel qui nous permet de déterminer I'importance et, par conséquent, la pondération de
chaque enjeu de durabilité majeur pour un secteur donné. Différents secteurs seront confrontés a
des enjeux de durabilité différents et a des expositions différentes aux perturbations potentielles.
Ces risques et opportunités, ainsi que la maniére dont ils ont une incidence sur les secteurs, sont
pris en compte dans cette partie de I'analyse ESG de Candriam. Nous attribuons ensuite un score
a la contribution de chacune des plus de 1 200 activités couvertes par notre modele ESG aux
Principaux enjeux de durabilité a long terme pertinents, compris de 0 (fortement préjudiciable) a
100 (forte contribution), sur la base de la recherche scientifique, des connaissances académiques
et des experts du secteur.

Le score global des Activités commerciales d’'une entreprise correspondra a la moyenne
pondérée (basée sur la répartition du chiffre d’affaires) de chaque contribution de ses activités aux
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Principaux enjeux de durabilité qui sont pertinents pour son secteur. Ce score global des Activités
commerciales au niveau des entreprises varie de 0 (fortement préjudiciable) a 100 (forte
contribution) et indique si les activités de I'entreprise contribuent aux tendances de durabilité a long

terme et sont influencées positivement ou négativement par celles-ci.

Il. Analyse des parties prenantes

La maniére dont les entreprises gérent leurs relations avec leurs parties prenantes engendre des
risques et des opportunités liés a la durabilité qui influencent la résilience des entreprises et leur
valeur a long terme. La maniere dont une entreprise gére ses parties prenantes, c’est-a-dire prend
en compte leurs intéréts a long terme dans sa stratégie et ses opérations, est également essentielle
pour évaluer si elle méne ses activités de maniére durable et responsable.

Candriam a identifié six catégories de parties prenantes essentielles a la durabilité actuelle et future
des entreprises et qui peuvent étre affectées par leurs comportements : I'environnement, la société,
les investisseurs, les salariés, les fournisseurs et les clients.

Notre analyse commence par une évaluation de la matérialité au niveau sectoriel qui identifie et
évalue I'importance de chaque partie prenante pour la capacité de I'entreprise a créer de la valeur
a long terme. Cette évaluation s’appuie sur des rapports sectoriels et d’entreprises ainsi que sur
des recherches menées par des organisations non gouvernementales (ONG), le cas échéant.

Par exemple, dans le secteur de I'énergie, les parties prenantes les plus importantes sont
généralement I'environnement et la société, ce qui reflete 'empreinte environnementale du secteur
et son acceptabilité sociale. En revanche, dans le secteur des médias et du divertissement, les
salariés et les investisseurs apparaissent généralement comme les parties prenantes les plus
importantes, compte tenu de la dépendance du secteur au capital humain et de son exposition aux
risques de corruption.

Chaque entreprise est évaluée sur sa capacité a gérer les intéréts des parties prenantes pertinentes
pour son secteur. Cette évaluation est menée partie prenante par partie prenante, en sélectionnant
soigneusement les critéres et les indicateurs clés de performance (ICP) les plus pertinents. Une
note de 0 a 100 sera attribuée sur chaque critére pertinent. Elle sera ensuite agrégée au niveau de
la partie prenante, puis au niveau de I'entreprise, en fonction de I'importance (et de la pondération
associée) de chaque partie prenante.

Chaque entreprise obtiendra ainsi un Score de partie prenante global compris entre 0 (trés
mauvaise gestion) et 100 (meilleure gestion possible), qui refléte la maniére dont elle traite ses
parties prenantes, ainsi que les risques et opportunités qui en découlent pour I'entreprise.

En outre, I'analyse des activitéts commerciales et I'analyse des parties prenantes permettent une
couverture compléte des facteurs E, S et G dans tous les secteurs et industries en appliquant le principe
de double matérialité :

e Les considérations environnementales font 'objet d’'une évaluation compléte a travers les volets
suivants :
e Analyse des activités commerciales, notamment via les Principaux enjeux de durabilité
suivants :
« Changement climatique (par ex., niveau d’émissions de GES, état d’avancement
sur la voie de la décarbonation)

+  Epuisement des ressources (par ex., impact sur la disponibilité ou la rareté des

ressources au sein de notre écosysteme)
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*  Numérisation (p. ex., numérisation des processus qui apporte des avantages
environnementaux tangibles)

e Analyse des parties prenantes, notamment via :

* Environnement (p. ex. politique environnementale, y compris programme de
réduction des GES, utilisation des terres et biodiversité, élimination et recyclage).
Par exemple, en ce qui concerne la biodiversité et les risques liés a la nature,
Candriam reconnait I'importance des risques liés a la nature et a la biodiversité.
En tant qu’adopteurs précoces de la Taskforce on Nature-related Financial
Disclosures (TNFD), nous nous engageons a aligner nos informations sur les
recommandations du TNFD, a évaluer les impacts et les dépendances des
entreprises vis-a-vis de la nature, et a promouvoir la transparence et la
responsabilité dans la communication des risques liés a la biodiversité.

Afin de garantir la robustesse méthodologique, notre évaluation ESG s’appuie sur des cadres
scientifiques et des trajectoires de référence internationalement reconnus. L’analyse climatique, par
exemple, s’appuie sur le dernier consensus du Groupe d’experts intergouvernemental sur I'évolution du
climat (GIEC) et sur les trajectoires sectorielles de décarbonation de I'Agence internationale de I'énergie
(AIE), tout en étant alignée sur les principaux accords internationaux tels que I'Accord de Paris et les
engagements « Zéro émission nette » (Net Zero).

Par exemple, la dimension Energie et changement climatique est évaluée au moyen de I'ensemble de
themes et de sous-indicateurs suivants, qui capturent a la fois la performance en matiére d’émissions
et la préparation stratégique :

e Performance en matiere de GES : Communication des émissions des Scopes 1, 2 et 3 ainsi que de
leurs tendances et objectifs de réduction associés

e Engagements climatiques : Alignement avec la Science Based Targets initiative (SBTi) et les
stratégies « Zéro émission nette » (Net Zero), y compris les étapes intermédiaires

e Transition énergétique : Progrés en matiére d'utilisation des énergies renouvelables, d’efficacité
énergétique et d’alignement des dépenses d’investissement sur des activités bas carbone

e Gestion des risques : Intégration des risques climatiques, y compris analyse de scénarios (par ex.,
Net Zero 2050 de 'AIE, trajectoires du GIEC), tarification interne du carbone et gestion des risques
physiques.

Ensemble, ces éléments alimentent notre évaluation de la stratégie climatique et de la planification de
la transition des émetteurs, y compris la crédibilité des trajectoires de décarbonation et I'alignement de
I'allocation de capital avec les objectifs climatiques déclarés, en référence a des cadres climatiques
reconnus et des trajectoires sectorielles alignées sur les objectifs de I'’Accord de Paris.

Cette évaluation est complétée par un modeéle exclusif développé par Candriam pour évaluer les risques
de transition pour les émetteurs des secteurs a enjeu important, en identifiant les entreprises
susceptibles d’étre exposées a des actifs échoués et a des impacts significatifs résultant de la
réglementation liée au climat.

En outre, Candriam utilise son cadre exclusif d’évaluation Zéro émission nette pour s’assurer que les
entreprises ont mis en place des stratégies de transition crédibles. Ce cadre s’inscrit dans 'engagement
climatique plus large de Candriam, pris en novembre 2021, d’atteindre zéro émission nette de gaz a
effet de serre d’ici 2050 a travers I'ensemble de ses activités, conformément a I’Accord de Paris.
Candriam a rejoint la Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI) en novembre 2021 et s’engage a
soutenir I'objectif de zéro émission nette d’ici 2050 ou plus tét, conformément aux efforts visant a limiter
le réchauffement climatique a 1,5°C.

Ce cadre classe les entreprises en fonction de leur niveau d’alignement sur les objectifs de zéro
émission nette. A I'aide de I'approche de décarbonation sectorielle (SDA), telle que recommandée par
la Science Based Targets initiative (SBTi), nous évaluons si les objectifs des entreprises sont alignés
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sur les trajectoires de décarbonation sectorielles spécifiques, a l'aide d’indicateurs pertinents,
généralement des indicateurs d’intensité physique. L’évaluation, qui tient également compte de la
gouvernance, de la stratégie et de I'allocation du capital, est principalement prospective. Elle guide notre
jugement sur la capacité des entreprises a décarboner a un rythme suffisamment rapide et oriente les
objectifs de décarbonation du portefeuille, le cas échéant.

Pour les stratégies dont les objectifs climatiques sont explicites ou alignés sur I’Accord de Paris, cette
analyse au niveau des émetteurs peut étre complétée par des indicateurs prospectifs d’alignement de
la température au niveau des portefeuilles. Ces indicateurs, basés sur les méthodologies fournies par
notre partenaire Carbon4Finance, évaluent la trajectoire climatique des entreprises et des portefeuilles
et leur alignement avec les objectifs de I'’Accord de Paris visant a limiter le réchauffement climatique
bien en dessous de 2°C par rapport aux niveaux préindustriels. Ces indicateurs d’alignement des
températures integrent a la fois les performances et ambitions climatiques actuelles et prospectives. lls
vont au-dela de cadres de référence tels que le SBTi en tenant compte non seulement des objectifs
déclarés, mais également en évaluant la capacité des entreprises a les atteindre, notamment en matiére
de gouvernance climatique, de planification stratégique et d’allocation du capital.

De plus amples informations sont disponibles dans la

Les considérations sociales sont évaluées a travers les volets suivants :

e Analyse des activités commerciales, par exemple par le biais des Principaux enjeux de
durabilité suivants :

e Santé et bien-étre (p. ex., garantir une vie saine et promouvoir le bien-étre de
tous a tout age)

*  Numérisation (p. ex., numérisation des processus qui apporte des avantages
évidents pour la société et 'économie)

« Evolution démographique (p. ex., vieillissement de la population et autres
évolutions des tendances de la démographie mondiale, y compris de certains
sous-groupes spécifiques (population jeune, agée, etc.) dans divers lieux (pays,
régions, zones rurales urbaines, etc.).

e Analyse des parties prenantes via les piliers suivants :

» Salariés (p. ex., recrutement et maintien en poste, conditions de travail, relations
de travail) = Clients (p. ex., pratiques commerciales, assurance qualité et sécurité,
relations avec la communauté)

* Fournisseurs (par ex., pratiques des fournisseurs)

En ce qui concerne les considérations sociales, 'Analyse des activités commerciales et des parties
prenantes nous permet également d’évaluer I'exposition d’'une entreprise aux risques liés aux droits de
’lhomme et sa capacité a prévenir, atténuer et remédier aux impacts potentiels découlant de ses
activités.

Voici quelques exemples de domaines clés d’analyse en matiere de droits de 'homme :

* Gestion du capital humain (structure de la main-d’ceuvre, localisation des
opérations, taux de rotation des salariés)

» Matieres premieres controversées (gestion de la politique et engagement sur
'approvisionnement en matiéres premiéres, mécanismes d’approvisionnement
responsable, reporting transparent sur les résultats ou les problémes signalés)

* Questions relatives aux clients (qualité et sécurité des produits, confidentialité et
sécurité des données)

* Gouvernance d’entreprise (engagement du conseil d’administration, supervision
et suivi des droits de 'homme, code de conduite, politique en matiére de droits
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de ’homme, déclaration sur I'esclavage moderne, etc.)

e Les considérations de gouvernance sont évaluées a travers les volets suivants :
e Analyse des parties prenantes,
» via les Investisseurs (par ex., structure du conseil d’administration, rotation des
commissaires aux comptes, rémunération, capital social, etc.)

Plus largement, notre évaluation s’appuie sur les normes et standards internationalement reconnus,
notamment les conventions de I'OIT et les Principes directeurs des Nations Unies relatifs aux
entreprises et aux droits de 'homme. Par exemple, dans le cadre du pilier Fournisseurs de I'Analyse
des parties prenantes de Candriam, les pratiques de travail sont évaluées en examinant les systéemes
mis en place par les entreprises pour surveiller et améliorer les conditions de travail au sein de leurs
chaines de valeur. Cela inclut les codes de conduite des fournisseurs, les processus d’audit, les
initiatives de renforcement des capacités, les mécanismes de remédiation, ainsi que le niveau de
transparence sur ces pratiques.

Les themes couverts par I'analyse ESG exclusive de Candriam sont alignés sur les thémes de durabilité
définis dans les normes européennes d’information en matiere de durabilité (ESRS), tout en restant
fondés sur la méthodologie exclusive indépendante de Candriam. L’Analyse des activités commerciales
intégre également les concepts clés qui sous-tendent le réglement de 'UE sur la taxonomie, car elle est
menée au niveau des activités commerciales individuelles et évalue I'exposition des émetteurs aux
grands enjeux de durabilité, notamment le changement climatique et I'épuisement des ressources. Elle
est également alignée sur les Objectifs de développement durable (ODD) des Nations Unies, en
évaluant la contribution des entreprises aux défis mondiaux et la gestion des impacts connexes sur les
parties prenantes.

lll. Note ESG

Ensemble, le score des activités commerciales et le score des parties prenantes déterminent une
note ESG globale pour chaque émetteur.

Pour chaque secteur, un niveau de matérialité différent, c’est-a-dire d’'importance (et donc de
pondération), est donné aux dimensions Activités commerciales et Analyse des parties prenantes,
selon qu’il s’agisse de la durabilité des activités ou de la responsabilité des pratiques qui sont
essentielles pour déterminer la performance durable des entreprises. La note ESG d’une entreprise
est déterminée par la combinaison pondérée par la matérialité de son score des Activités
commerciales et de son score d’Analyse des parties prenantes.

Comme indiqué ci-dessus, la pondération respective des évaluations des Activités commerciales et
de la Gestion des parties prenantes dans la note ESG finale est déterminée au niveau sectoriel,
reflétant les différences dans les trajectoires de transition, les profils d’impact et la capacité des
entreprises a relever les défis de durabilité. La pondération relative des composantes E, S et G est
définie au travers d’une évaluation de la matérialité sectorielle, qui identifie, pour chaque secteur, les
facteurs ESG considérés comme les plus importants au regard des principaux enjeux de durabilité
et des caractéristiques sectorielles, tout en permettant 'analyse de thémes spécifiques tels que les
risques de transition climatique. Par conséquent, la contribution des facteurs E, S et G a la note ESG
agrégeée varie d’un secteur a l'autre et ne suit pas une allocation standardisée.

Les notes ESG de Candriam sont exprimées en termes absolus, ce qui signifie que les émetteurs
sont évalués au regard de critéres de durabilité prédéfinis plutdt qu’en fonction de classements
relatifs par rapport a des concurrents. La note ESG résulte de 'agrégation pondérée par la matérialité
des facteurs E, S et G sous-jacents et reflete le profil de durabilité global de I'émetteur sur la base
du cadre d’analyse ESG exclusif de Candriam.
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La note ESG peut aller de ESG1 (leader en matiére de durabilité) a ESG10 (retard/préjudiciable en
matiére de durabilité). Un exemple illustratif de notre univers de notation ESG est présenté ci-
dessous.

Note ESG

Worst Best

EEES =

Stakeholder Score

Business Activities Score

En plus de la sélection positive et négative décrite ci-dessus, 'engagement est un élément clé de notre
processus d’investissement a long terme, compte tenu de son impact potentiel sur les rendements des
investisseurs. Candriam engage un dialogue avec les équipes de direction de ses candidats a
l'investissement sur divers themes. L’engagement prend la forme d’un dialogue direct et individuel entre
les analystes d’engagement et de vote et les analystes ESG de Candriam, ainsi qu’entre les
représentants de I'entreprise et d’autres parties prenantes.

Pour un apergu complet des engagements de Candriam et des normes et engagements internationaux
gu’elle soutient, veuillez consulter le rapport d’engagement et de vote de Candriam, disponible via le
lien suivant :

2.2. Cadre d’analyse ESG souverain exclusif de Candriam

L’analyse de durabilité souveraine de Candriam s’articule autour des piliers suivants :

e Critéres de développement durable : le capital humain, le capital naturel, le capital social et
le capital économique

o Sélection négative approfondie : exclusion des régimes oppressifs, des pays classés parmi
les plus faibles en matiére de droits politiques et libertés civiles, ainsi que des juridictions
identifiées par le GAFI comme présentant des déficiences stratégiques significatives en matiere
de lutte contre le blanchiment de capitaux, le financement du terrorisme et le financement de la
prolifération et faisant I'objet d’'un appel a I'action.

Ces piliers sont décrits en détail ci-dessous :
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Criteres de développement durable : le capital humain, le capital naturel, le
capital social et le capital économique

Ces quatre domaines de capital se décomposent chacun en plusieurs composantes, elles-mémes
subdivisées en enjeux sous-jacents. Notre modéle d’évaluation intégre un large éventail de facteurs
ESG qui tiennent compte a la fois des enjeux, défis et/ou opportunités a court, moyen, et long terme, et
est mis a jour a des fréquences variables, en fonction de la nature des informations. Au total, notre
cadre prend en compte plus de 400 facteurs individuels. Il permet de générer un arbre analytique
dynamique basé sur le capital, qui couvre les défis et les opportunités de développement durable
auxquels chaque nation est confrontée, ainsi que sa capacité a soutenir le développement en cas de
chocs et de contraintes de transition, des éléments qui influencent par la suite sa capacité et sa volonté
de rembourser sa dette.

Bien que tous les pays soient analysés a I'aide des mémes domaines, composantes et enjeux de capital,
l'importance relative de ces éléments est calibrée en fonction des spécificités de chaque pays, en tenant
compte de leur pertinence particuliére.

Des exemples des sujets examinés et des types d’'ICP utilisés dans I'évaluation des quatre domaines
du capital souverain sont présentés ci-dessous :

e Capital naturel : nos ICP relatifs au capital naturel sont congus pour évaluer la maniére dont
un pays préserve et utilise ses ressources naturelles de maniére durable. Nous évaluons la
maniére dont un pays gére ses interactions avec les enjeux environnementaux mondiaux tels
que le changement climatique, la consommation des ressources, la gestion de la biodiversité
et la gestion des déchets.

e Capital humain: nos ICP dans le domaine du capital humain évaluent la productivité
économique et créative, en tenant compte des niveaux d’éducation et de compétences, de
linnovation, de la santé, des taux de participation au marché du travail et des ratios d’emploi,
entre autres thémes de durabilité.

e Capital social : les indicateurs de capital social évaluent la société civile et les institutions de
I'Etat, notamment la transparence et la démocratie, I'efficacité des pouvoirs publics, la
corruption, les inégalités et le niveau de sécurité des populations. Nous suivons le respect des
droits de ’'homme et des libertés civiles, la primauté de I'Etat de droit et 'absence de pratiques
de corruption, ainsi que la bonne gouvernance démocratique (responsabilité démocratique,
stabilité politique, efficacité gouvernementale et judiciaire).

e Capital économique : dans le domaine du capital économique, nous évaluons la capacité
économique d’'un pays, afin de mesurer la capacité de chaque gouvernement a financer et
soutenir des politiques durables sur le long terme.

Dans un premier temps, I'analyse aboutit & un score de capital humain, un score de capital
naturel, un score de capital social et un score de capital économique.

Il est important de noter que notre cadre d’analyse souverain refléte la nécessité d’agir urgemment
face aux défis environnementaux auxquels notre monde est confronté, et tient compte du fait que
la majeure partie du capital naturel a un caractere fini et ne peut étre remplacé par d’autres formes
de capital. Par conséquent, dans un deuxiéme temps, les scores de capital humain, de capital social
et de capital économique de chaque pays sont chacun multipliés par le score de capital naturel du
pays. Ainsi, nous obtenons des scores de capital humain, de capital social et de capital
économique pondérés sur le plan environnemental, qui refletent I'efficacité environnementale
d’'un pays dans le développement de ses formes de capital humain, social et économique. Dans un
troisieme temps, la note de durabilité globale d’un pays est calculée : il s’agit de la moyenne des trois
domaines de capital pondérés sur le plan environnemental. Les pays sont classés selon cette moyenne
arithmétique.

Notre cadre d’analyse ESG souverain intégre les Objectifs de développement durable (ODD) des
Nations Unies, qui sont couverts par les quatre domaines du capital souverain.
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En outre, nous examinons si les pays présentent un risque spécifique par le biais d’'une sélection
négative approfondie, qui porte sur les aspects suivants :

Régimes trés oppressifs et dictatures : sur la base de données externes sur la gouvernance et
les droits de 'homme (tels que les indicateurs de gouvernance de la Banque mondiale),
Candriam établit une liste d’exclusions d’investissement qui couvre les pays ou les droits de
I’'homme sont systématiquement violés, les libertés fondamentales sont bafouées et la sécurité
des personnes est menacée en raison de régimes totalitaires ou d’'une défaillance systémique
des pouvoirs publics.

Nous excluons également tous les pays figurant sur la liste du Groupe d’action financiére (GAFI)
des pays a haut risque visés par un appel a action.

Pour nos stratégies Article 9, nous appliquons une couche d’exclusion supplémentaire visant les pays
classés parmi les plus faibles en termes de droits politiques et de libertés civiles.

Des exclusions discrétionnaires peuvent également étre appliquées dés lors que des pays violent des
accords internationaux ou sont susceptibles de connaitre une détérioration importante de leur statut de
durabilité, mais que ces violations ou ces détériorations ne sont pas encore reflétées dans les données
disponibles.

Sur la base des deux piliers décrits ci-dessus, le cadre d’analyse ESG souverain de Candriam permet
une analyse approfondie des facteurs E, S et G :

Juin 2026

- Les considérations environnementales font 'objet d’'une évaluation compléte par le biais
de I'analyse des domaines de capital suivants :

Le capital naturel, qui évalue la maniére dont un pays contribue positivement ou
négativement aux défis environnementaux mondiaux. Les thémes examinés
comprennent le changement climatique, la gestion des ressources, la gestion de
la biodiversité et la gestion des déchets.

Le capital économique, qui évalue la maniére dont un pays gére sa transition vers
une économie zéro émission nette de carbone et la durabilité des échanges
commerciaux, qui correspond a l'intensité carbone des flux commerciaux.

- Les considérations sociales sont évaluées par I'analyse des domaines de capital suivants :

Le capital humain examine par exemple les niveaux d’éducation et de
compétences, l'innovation, la santé et le bien-étre, les taux de participation au
marché du travail et les ratios d’emploi et la satisfaction des besoins
fondamentaux parmi d’autres thémes de durabilité. Les droits du travail,
notamment des conditions de travail décentes, 'absence de travail forcé, de
travail des enfants et d’esclavage, ainsi que la prévalence de pratiques de travail
discriminatoires, font I'objet d’'un suivi plus spécifique dans le cadre de ce capital.

Le capital social, qui évalue la société civile et les institutions étatiques de chaque
nation, y compris la transparence et la démocratie, la corruption, les inégalités et
le niveau de sécurité des populations. Liberté d’expression et de conviction,
liberté de la presse, liberté d’opinion et d’expression, droits de 'homme et libertés
civiles, droits syndicaux et organisationnels, liberté d’association et de
négociation collective, autonomie personnelle et droits individuels, droits
fonciers, de propriété et de logement, droit a la vie privée, forces de sécurité et
droits de 'homme, torture et autres mauvais traitements, droits des minorités,
minorités sexuelles, droits des femmes et des filles sont des indicateurs qui sont
pris en compte dans I'analyse du capital social et qui permettent d’évaluer le
niveau d’adhésion aux normes relatives aux droits de 'homme par les pays
bénéficiaires des investissements.

- Les considérations de gouvernance sont appréciées a travers I’examen des
domaines de capital suivants :

Le capital économique, qui mesure la capacité de chaque gouvernement a
financer et a soutenir des politiques durables sur le long terme.

Le capital social, qui évalue la capacité d’un pays a gouverner équitablement et
efficacement
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2.3. Approche ESG de Candriam pour les organisations et
agences supranationales

Candriam procéde a une analyse normative des émetteurs et agences supranationaux. L’objectif de
cette analyse est de déterminer si une entité ou agence supranationale respecte les dix principes du
Pacte mondial des Nations Unies dans quatre domaines clés : droits de ’homme, travail, environnement
et lutte contre la corruption.

L’analyse vise a identifier les entités ou agences supranationales qui ne respectent pas ces principes
de maniére significative et répétée.
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3. Sources de données et considérations
méthodologiques

3.1. Sources de données

Comme indiqué ci-dessus, I'équipe de recherche et d’analyse ESG a développé sa propre méthodologie
ESG, appliquée aux gouvernements, aux entreprises et aux organisations supranationales. Les gérants
de portefeuille appliquent ensuite leurs processus d’investissement respectifs pour sélectionner les
émetteurs de cet univers ESG. Les Analystes ESG s’appuient a la fois sur des recherches internes et
externes pour étayer leurs modéles.

L’équipe cherche a obtenir des informations auprés d’'un large éventail de fournisseurs, les données
provenant de différentes sources étant complémentaires. Cette démarche refléte les différences de
couverture, de méthodologies et d’approches analytiques, qui peuvent conduire a des divergences dans
les opinions et les notes finales. Ensemble, ces données permettent aux analystes ESG de Candriam
de se forger une vision plus globale d’'un émetteur.

Les fournisseurs de données ESG externes sont sélectionnés en fonction de la qualité et de la
couverture de leurs recherches. Plusieurs sources sont utilisées pour obtenir des informations et des
perspectives complémentaires. Les analystes ESG de Candriam évaluent la qualité de toutes les
données externes utilisées, ainsi que les méthodologies sous-jacentes.

Les informations ESG utilisées dans le cadre d’analyse de Candriam peuvent également provenir
d’informations accessibles au public (par ex. publications des entreprises, déclarations réglementaires),
y compris les déclarations de durabilité préparées conformément a la directive 2013/34/UE et les
informations relatives a la durabilité fournies conformément au reglement (UE) 2019/2088. Ces données
sont soumises a des procédures internes de validation, de traitement et d’intégration avant d’étre
incorporées aux modéles ESG de Candriam, réduisant ainsi la dépendance aux seules données de
tiers.

Les données ESG sont mises a jour régulierement en fonction du cycle de publication des sources
sous-jacentes. Dans la pratique, la plupart des données externes sont intégrées périodiquement (par
ex. selon une fréquence hebdomadaire, mensuelle, bimensuelle ou trimestrielle), des mises a jour
supplémentaires peuvent étre effectuées ponctuellement lorsque de nouvelles informations importantes
deviennent disponibles. Par exemple, les données de Carbon4Finance sont mises a jour selon une
fréquence mensuelle, mais tous les secteurs ne sont pas mis a jour chaque mois, car les mises a jour
suivent des cycles sectoriels définis par le fournisseur de données.

Au niveau du portefeuille, ces données sont agrégées et recalculées quotidiennement dans les
systémes de gestion de portefeuille et de gestion des risques, afin de refléter les positions les plus

récentes et d’'assurer un suivi a jour des indicateurs ESG.

Vous trouverez ci-dessous une présentation des fournisseurs de données ESG externes utilisés par
I'Equipe :

a. Entreprises émettrices

Fournisseur de données Champ d’application Types de filtrage
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Carbon4 Finance

Sociétés internationales

Données
environnementales -
Climat et biodiversité

https://www.carbon4.com/

Activités controversées -
Armes
Mesures de contribution
aux objectifs de
développement durable

Equileap Sociétés internationales Criteres d’égalité https://equileap.org/
hommes-femmes
ISS Sociétés internationales Critéres normatifs https://www.issgovernanc

e.com/esg/

Sustainalytics

Sociétés internationales

Criteres ESG — Activités
controversées — Criteres
normatifs — Taxonomie de
I'UE

https://www.sustainalytics
.com/

Urgewald

Sociétés internationales

Activités controversées —
Données du secteur des
combustibles fossiles

GCEL 2023 | Global Coal
Exit List
Home | gogel

S&P Trucost

Sociétés internationales

Données
environnementales

Emissions de gaz & effet
de serre, mix énergétique,
pourcentage d’exposition
aux énergies fossiles,
risque physique

https://www.trucost.com/

MSCI ESG Research

Sociétés internationales

Critéres ESG — Activités
controversées — Criteres
normatifs — PAI

https://www.msci.com/esg
-integration

Sociétés internationales

Activités controversées —
Huile de palme

cbP
Sociétés internationales Activités controversées — https://www.cdp.net/en/di
Huile de palme sclose/question-
bank/forests
SPOTT

Huile de palme :
Evaluations de la
transparence des
politiques ESG -
SPOTT.org | SPOTT.org

LGX DataHub

Marchés

obligataires/obligations vertes

Certification des obligations
vertes

https://www.luxse.com/discov

er-lgx

Classification sectorielle

Comme expliqué a la section 2, nous considérons que la relation entre la performance financiére d’'une
entreprise et la matérialité ESG est spécifique au secteur. Les facteurs jugés importants varient
considérablement d’'un secteur a I'autre en raison des caractéristiques, des risques et des opportunités
uniques associés a chaque secteur. Afin de refléter ce constat, nos analystes ESG développent des
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modéles sectoriels qui leur permettent d’accorder une plus grande importance aux facteurs ESG les
plus pertinents pour chaque contexte.

La classification sectorielle sous-jacente a cette évaluation de la matérialité sectorielle repose sur la
Global Industry Classification Standard (GICS), qui est cartographiée en interne en fonction de la
classification ISR exclusive de Candriam en secteurs et sous-secteurs.

b. Pays, organisations émettrices

d’obligations.

supranationales et agences

Fournisseur de données

Champ d’application

Types de filtrage

RepRisk Emetteurs souverains Indicateurs et analyses https://www.reprisk.com/

ESG du risque pays

Verisk MapleCroft

Emetteurs souverains

Indicateurs et analyse du

https://www.maplecroft.co

risque pays m/
PRS Group Emetteurs souverains Données quantitatives, https://www.prsgroup.com
notation du risque /
politique et du risque pays
EDGAR Emetteurs souverains Intensité de GES des EDGAR - The Emissions

pays bénéficiaires des
investissements

Database for Global
Atmospheric Research

Par ailleurs, nous recueillons également des informations auprés d’organisations internationales,
d’ONG, d’experts universitaires, de fédérations sectorielles ou des médias. Elles font partie intégrante
de notre Cadre ESG souverain ou apportent un complément d’informations a I'analyse.

Les informations proviennent des sources suivantes :

e Bases de données de la Banque mondiale, notamment la
et les , qui proposent des indicateurs, complets, standardisés et
comparables entre les pays sur la performance macroéconomique, la pauvreté, la
gouvernance, les infrastructures et les résultats du développement

e Organismes des Nations Unies tels que I’Organisation des Nations Unies pour
I'alimentation et P’agriculture (FAO) ou le Programme des Nations Unies pour le
développement (PNUD), qui fournissent des données au niveau des pays sur le
développement, la sécurité alimentaire, le développement humain, les ressources naturelles et
les capacités institutionnelles

e Organisation mondiale de la santé (OMS), qui fournit des données au niveau des pays sur
les résultats en matiere de santé, la capacité des systémes de santé, les risques
épidémiologiques et le niveau de préparation en matiére de santé publique

e Organisation internationale du travail (OIT), qui fournit des données au niveau des pays
sur les marchés du travail, les conditions d’emploi, les salaires, la protection sociale et les
droits du travail

e Freedom House, qui mesure la liberté et la démocratie, a travers le processus électoral, le
pluralisme politique, le fonctionnement des pouvoirs publics, I'Etat de droit, etc.

( )

e Transparency International (CPI), qui mesure la perception de la corruption du secteur public.

( )
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¢ Indice de performance environnementale (EPI), qui classe les pays en fonction de leur
efficacité a relever les défis environnementaux

o , qui évalue la vulnérabilité des pays au changement climatique et a d’autres
défis mondiaux, en plus de leur capacité a améliorer la résilience

3.2. Limites des données

Les données ESG continuent d’évoluer et peuvent présenter des limites en termes de disponibilité, de
qualité et de comparabilité. Chez Candriam, les indicateurs de durabilité au niveau du portefeuille sont
calculés a I'aide de méthodologies internes et de sources de données externes, ce qui peut engendrer
des complexités supplémentaires. Par conséquent, des difficultés peuvent survenir dans les domaines
suivants :

e Couverture en termes de données

Les données ESG s’améliorent constamment ; toutefois, certaines données peuvent ne pas étre
disponibles pour tous les émetteurs d’un portefeuille ou d'un indice de référence. Par conséquent,
les scores des indicateurs de durabilité au niveau du portefeuille ne peuvent étre représentatifs que
d’'un sous-ensemble d’émetteurs pour lesquels des données sont disponibles.

e Granularité des données

Le niveau de granularité nécessaire n’est pas toujours disponible pour certains types de données.
Les données sont généralement disponibles au niveau de I'émetteur, mais pas nécessairement au
niveau de l'instrument.

e Cartographie des émetteurs

En ce qui concerne la correspondance entre les filiales et les sociétés méres, les données ESG ne
sont pas toujours disponibles au niveau de I'émetteur spécifique détenu, mais peuvent étre mises
en correspondance avec les données ESG d’une société de référence du méme groupe. C'est le
cas lorsque la relation entre deux entreprises est jugée pertinente d’un point de vue ESG.

e Méthodologie harmonisée

Pour certains indicateurs tels que la température, I'absence a ce stade de définitions et
d’hypothéses communes ou harmonisées peut rendre les chiffres basés sur la méthodologie d’un
fournisseur difficiles @ comparer avec les chiffres basés sur les méthodologies d’'un autre
fournisseur. Ainsi, pour un méme portefeuille, la température obtenue par la méthode d'un
fournisseur peut étre différente de celle obtenue par la méthode d’un autre fournisseur.

Dans les cas ou des données détaillées sur les émissions ne sont pas disponibles, des approches
définies sont appliquées conformément au cadre interne. A titre d'illustration, on peut prendre
I'exemple de I'empreinte carbone et de l'intensité carbone des obligations vertes, pour lesquelles
seul un nombre limité d’émetteurs communiquent des données carbone au niveau des projets
financés. Par conséquent, I'analyse s’appuie en partie sur des données externes couvrant les
émissions opérationnelles (Scopes 1 et 2) et des estimations partielles du Scope 3. Cependant, ces
fournisseurs de données n'offrent pas d’intensité carbone moyenne pondérée (WACI) pour les
obligations vertes, en raison de I'absence de données sur les chiffres d’affaires et d’'un manque de
méthodologie établie. Pour pallier ces limites, une approche dédiée a été développée pour estimer
les indicateurs carbone des obligations vertes a travers 'ensemble des portefeuilles.
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Dans le cadre de cette approche, 'empreinte carbone est d’abord calculée au niveau des
obligations en utilisant les émissions disponibles et les données nominales ; lorsque ces données
ne sont pas disponibles, des moyennes de catégorie (basées sur la classification CBI) ou des
moyennes de marché plus larges sont appliquées. Un plafond est ensuite mis en place pour
s’assurer que I'empreinte carbone de I'obligation verte ne dépasse pas celle des obligations
classiques de I'émetteur. Il est appliqué séparément aux émissions des Scopes 1 et 2 et du Scope
3 avant d’étre combiné.

Pour plus d’informations sur les limites des indicateurs, la couverture des produits et les définitions
des indicateurs, veuillez consulter les indicateurs ESG et d'impact — Définitions et méthodologie de
Candriam, disponibles sur

3.3. Processus, gouvernance et controles des données ESG

Afin de limiter les risques liés aux données, Candriam a mis en place des contrbles de qualité des
données qui sont effectués a plusieurs niveaux lors de chaque intégration et agrégation de données
ESG. A I'étape de I'intégration des données dans les systémes de Candriam, des contréles de qualité
des données, définis selon le catalogue de données fourni par des fournisseurs de données externes,
sont mis en ceuvre pour vérifier la validité du format des données et garantir leur exhaustivité, comme
I'exhaustivité des importations de fichiers et la variation de la couverture de I'émetteur. En outre, la
qualité et la cohérence des données font I'objet d’un suivi au niveau des émetteurs et des portefeuilles
par le biais d’'un examen régulier des indicateurs clés de durabilité, tels que I'empreinte carbone et les
scores ESG, par rapport a des seuils prédéfinis, ce qui facilite I'identification, le suivi et la gestion des
problémes potentiels.

Toutes les anomalies détectées, par exemple, des données manquantes ou des incohérences de
données, font I'objet d’'une enquéte interne et sont remontées au fournisseur source si nécessaire. Un
processus interne est également mis en place pour remplacer les points de données lorsque Candriam
n'est pas d’accord avec la valeur d’un fournisseur externe ou lorsque les données ne sont pas
disponibles. En outre, le modéle ESG interne de Candriam permet aux analystes de mener des
recherches approfondies sur les entreprises non couvertes par des prestataires externes, réduisant
ainsi la dépendance aux seules données de tiers.

Les fournisseurs de données ESG font I'objet d’un suivi continu par I'équipe Investissements et
Recherche ESG, notamment au moyen de réunions réguliéres pour examiner la méthodologie, la qualité
des données et les évolutions. Des évaluations plus approfondies peuvent étre menées au cas par cas,
notamment en réponse a de nouveaux besoins en données ou a des préoccupations concernant la
performance d’un fournisseur, par exemple lorsque la qualité des données se réveéle inférieure aux
attentes. Candriam examine et améliore également régulierement son cadre de qualité des données en
le soumettant a la supervision périodique d’un comité.

En plus des fournisseurs de données externes, les analystes ESG peuvent utiliser des outils
d’intelligence artificielle, tels que le module AlphaSense GEN Al, pour soutenir leur travail d’analyse,
notamment pour 'examen de documents et la synthése d’informations. A ce stade, I'utilisation de ces
outils se limite a I'extraction et a I'analyse d’informations et n’implique pas I'entrainement de modéles
ou lattribution automatisée de scores ESG par Candriam. Les résultats générés par I'lA font I'objet
d’une supervision humaine, d’'une évaluation critique et d’'une validation par les analystes ESG avant
d’étre intégrés dans les conclusions de recherche ou les décisions d’investissement.

Enfin, chacun des secteurs et pays est régulierement analysé en évaluant I'évolution des tendances de
développement durable, ainsi que la pertinence et I'importance de chaque modéle ou cadre utilisé.
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L’objectif est de veiller a ce que les modeles utilisés par les analystes refletent au mieux les risques et
les opportunités en matiére de développement durable concernant le secteur en question. Dans la
mesure ou les entreprises sont soumises a un suivi permanent, elles font I'objet de fréquentes mises a
jour dans le cadre du modéle sectoriel.

Pour plus d’informations sur le cadre de gouvernance ESG de Candriam, veuillez consulter la politique
d’intégration de Candriam, disponible via

Intégration des données ESG et univers d’investissement ESG

Chaque mois, chaque stratégie et chaque fonds recgoit une liste mensuelle actualisée des émetteurs
éligibles au regard des critéres ESG produite par I'équipe interne de recherche et d’'analyse ESG de
Candriam, sur la base du cadre d’analyse ESG exclusif de la société décrit ci-dessus.

L’univers éligible, qui varie selon les processus, est saisi dans le Serveur de contraintes CharlesRiver©
par notre département de gestion des risques indépendant, et des contrdles sont effectués pour
s’assurer de la conformité. Des politiques écrites formelles ont été mises en place lorsqu’un émetteur
est retiré de la liste éligible ou lorsque, de l'avis du spécialiste ESG, un événement important nécessite
un examen.

Les univers d’'investissement ESG sont chargés dans le Serveur de contraintes CharlesRiver© afin de
permettre les controles pré- et post-opérations. La Gestion des risques surveille les portefeuilles afin de
détecter tout dépassement potentiel des limites de l'univers d’investissement, ainsi que toute autre
violation des processus ou manquement de nature réglementaire ou contractuelle. Le cas échéant, les
violations sont signalées aux Gérants pour correction et a la Direction et au Responsable mondial de
I'Investissement en charge de la Recherche pour information. Les risques de durabilité et les regles
ESG, y compris I'éligibilité a l'univers ESG, les exclusions et les indicateurs ESG, sont suivis
quotidiennement par le biais de systémes dédiés.

Pour plus d’informations, veuillez consulter la Politique de gestion des risques en matiére de
développement durable de Candriam, disponible via
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Décharge de responsabilité

INFORMATIONS IMPORTANTES

Cette communication sur les produits est fournie conformément a I'article 10 du SFDR. Elle contient des
informations sur les investissements, les méthodologies et les politiques décrites par Candriam pour la
gestion des produits financiers visés a l'article 8 ou a l'article 9 du SFDR. Elle doit étre lue en plus des
informations sur les aspects de durabilité des produits Candriam disponibles sur la page de chaque produit
a l'adresse . La décision d’investir dans un produit financier doit prendre en compte
'ensemble des caractéristiques et objectifs du produit tels que décrits dans sa documentation juridique ou
contractuelle.

Cette publication peut évoluer de temps a autre. Bien que Candriam sélectionne soigneusement les
données et les sources utilisées, des erreurs ou omissions ne peuvent étre exclues a priori. Candriam ne
saurait étre tenue responsable des dommages directs ou indirects résultant de I'utilisation de ce document.
Les droits de propriété intellectuelle de Candriam doivent étre respectés a tout moment et le contenu de ce
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