
    

 

 

 

Openbaarmaking van ESG-ratings overeenkomstig 

artikel 13 van Verordening (EU) 2019/2088 

 

Juni 2026 

  



 

Juni 2026 - 2 -  

INHOUDSTAFEL. 

1. Toepassingsgebied van deze bekendmaking .......................................................................... 3 

2. ESG-analytische kaders ............................................................................................................. 4 

2.1. Het bedrijfseigen ESG-analysekader van Candriam .................................................................... 5 

2.2. Het eigen soevereine ESG-analytische kader van Candriam ..................................................... 12 

2.3. Candriams ESG-benadering voor supranationale organisaties en agentschappen ................... 14 

3. Gegevensbronnen en methodologische overwegingen ............................................................. 15 

3.1. Gegevensbronnen ....................................................................................................................... 15 

3.2. Gegevensbeperkingen ................................................................................................................ 18 

3.3. ESG-gegevensprocessen, -governance en -controles ............................................................... 19 

Disclaimer ............................................................................................................................................ 21 

 



 

Juni 2026 - 3 -  

1. Toepassingsgebied van deze bekendmaking  

Dit document beschrijft de ESG-ratingmethodologieën die Candriam toepast in overeenstemming met 

artikel 13, lid 3, van Verordening (EU) 2019/2088 (SFDR). Het wil transparantie bieden over de eigen 

ESG-analytische kaders die Candriam gebruikt om diepgaande beoordelingen uit te voeren van de 

duurzaamheidsprofielen van emittenten die resulteren in ESG-ratings.  

Het document schetst de belangrijkste componenten van deze kaders, waaronder de analytische 

benaderingen, de methodologieën die worden toegepast in verschillende soorten emittenten, en de 

gegevensprocessen die het ESG-ratingproces ondersteunen, inclusief methodologische overwegingen, 

gegevensbronnen en beperkingen. Het beschrijft ook de bestaande gegevenscontroles en -governance 

om de kwaliteit van ESG-gegevens te garanderen.  

Voor meer informatie kan verwezen worden naar de relevante documentatie die beschikbaar is op de 

website van Candriam. 
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2. ESG-analytische kaders 

Candriam staat voor Overtuiging en Verantwoordelijkheid in Vermogensbeheer. Centraal in wat we 

doen staat de sterke overtuiging dat duurzaamheid een cruciale drijfveer is voor alles wat we als 

vermogensbeheerder doen. In de afgelopen 25 jaar hebben we daarom getracht het potentieel van 

ESG-onderzoek te ontsluiten om beleggingsstrategieën met solide rendement-/risicoprofielen te 

realiseren en tegelijkertijd te voldoen aan de doelstellingen van onze klanten bij het aanpakken van 

enkele van de meest acute duurzaamheidsuitdagingen in de wereld.   

 

De hoeksteen van deze ambitie is het principe van dubbele materialiteit. Wij zijn ervan overtuigd dat de 

potentiële waarde van een belegging op lange termijn niet alleen kan worden afgemeten aan de 

traditionele financiële maatstaven. Door ecologische, sociale en governancecriteria (ESG) te evalueren, 

kunnen beleggers bijkomende factoren identificeren die de langetermijnvooruitzichten en het 

concurrentievermogen van een emittent beïnvloeden, in termen van duurzaamheidsrisico’s en -

opportuniteiten. Bovendien maakt een diepgaande ESG-analyse een uitgebreide evaluatie mogelijk van 

de effecten – positief of negatief – van een investering op het milieu en de maatschappij, en de 

duurzame ontwikkeling van onze wereld in het algemeen. 

 

Om zowel de potentiële duurzaamheidsgerelateerde risico’s en kansen waaraan een belegging wordt 

blootgesteld, als de positieve of negatieve bijdragen aan duurzaamheidskwesties in kaart te brengen, 

voert Candriam een grondige analyse uit van de milieu-, sociale en governancedimensies van elke 

emittent en beoordeelt zij de duurzaamheidsprestaties op het niveau van elke individuele 

beleggingskans. Daartoe heeft Candriam eigen ESG-analytische kaders ontwikkeld op maat van elk 

type emittent:  

• Ondernemingen die aandelen en/of obligaties uitgeven; 

• Landen, d.w.z. emittenten van overheidsobligaties zoals overheden en publieke entiteiten; 

• Supranationale organisaties en overheidsinstellingen die obligaties uitgeven. 

 

Onze ESG-analytische kaders zijn ontworpen om een materialiteitsgebaseerde, toekomstgerichte 

beoordeling van duurzaamheid te bieden in een brede waaier van emittenten.  

 

Voor bedrijfsemittenten weerspiegelt ons ESG-kader onze overtuiging dat de relevantie of analytische 

materialiteit van verschillende stakeholders en belangrijke duurzaamheidsuitdagingen varieert tussen 

bedrijven, afhankelijk van de specifieke kenmerken van hun sector. Op dezelfde manier erkent het kader 

voor overheidsemittenten dat verschillende ESG-thema’s, -factoren en -indicatoren verschillende 

analytische materialiteit kunnen hebben, afhankelijk van het huidige en toekomstige 

duurzaamheidsprofiel van een land. Deze aanpak stelt ons in staat om sector- en landspecifieke 

omstandigheden mee te nemen in onze analyse.  

 

Onze analyse integreert een toekomstgericht perspectief en evalueert hoe duurzaamheidstrends de 

sociaaleconomische systemen en de prestaties van emittenten in de loop der tijd kunnen beïnvloeden. 

Dit gebeurt op verschillende manieren:  

• Ten eerste omvat onze analyse de identificatie van structurele ESG-trends, d.w.z. de “Key 

Sustainability Challenges – KSCs” van Candriam, zoals overexploitatie van hulpbronnen en 

klimaatverandering, in het ESG-kader van het bedrijf en een beoordeling van hoe emittenten 

positief en/of negatief worden blootgesteld aan deze uitdagingen.  

• Ten tweede omvatten de analytische kaders van Candriam het dubbele materialiteitsbeginsel 

voor de beoordeling van bedrijfs- en overheidsemittenten. Dit betekent dat:  

o Aan de ene kant evalueert en integreert Candriam de specifieke materialiteit van 

ecologische en sociale kwesties en ESG-trends en hoe de risico’s en opportuniteiten 

die voortvloeien uit deze trends op korte en lange termijn een negatieve of positieve 
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impact kunnen hebben op bedrijfs- en overheidsemittenten, en bijgevolg op het 

financiële rendement voor beleggers. 

o Anderzijds beoordelen de analytische ESG-kaders van Candriam hoe emittenten, hun 

activiteiten en praktijken een negatieve impact kunnen hebben op het milieu en de 

maatschappij. Daarom bevatten de ESG-modellen van Candriam beoordelingen van 

de specifieke waarschijnlijkheid dat trends de duurzaamheid van sectoren en/of landen 

zullen beïnvloeden.   

• Tot slot proberen we toekomstgerichte indicatoren en gegevenspunten uit een groot aantal 

bronnen te identificeren en te gebruiken in onze ESG-analyse, inclusief de informatie afkomstig 

van onze engagementactiviteiten.  

 
Het integreren van toekomstgerichte elementen in onze analyse is vooral belangrijk bij het beoordelen 

van het vermogen van een emittent om zijn ESG-doelstellingen te bereiken. Zo is het evalueren van het 

vermogen van een bedrijf om zijn klimaatdoelstellingen te halen essentieel om de geloofwaardigheid 

van zijn transitieplannen te beoordelen. Daarom beoordelen we binnen ons Net Zero-beoordelingskader 

niet alleen de kwaliteit van de klimaatdoelstellingen van een bedrijf en hun afstemming op bredere 

klimaatdoelstellingen, maar ook het vermogen om deze te bereiken. Dit houdt een grondige herziening 

in van zijn decarbonisatiestrategie en de bijbehorende hefbomen, evenals de huidige en geplande 

kapitaalallocatie.  

 

We leggen ook sterk de nadruk op toekomstgerichte factoren zoals strategische planning en 

kapitaalallocatie, die belangrijke factoren zijn om te bepalen of een emittent naar duurzamere praktijken 

evolueert. Door deze toekomstgerichte factoren te verankeren, benutten we niet alleen de huidige ESG-

risico’s en -kansen, maar ook het vermogen van emittenten om te anticiperen op en zich aan te passen 

aan nieuwe systemische uitdagingen. 
 

Deze analytische kaders worden in de volgende paragrafen in detail beschreven. 

 

 

2.1. Het bedrijfseigen ESG-analysekader van Candriam 

Het bedrijfseigen ESG-analysekader van Candriam stelt ons in staat om diepgaand onderzoek te doen 

naar de duurzaamheid van bedrijven, zowel vanuit risico-, opportuniteits- als impactperspectief. De 

resultaten van deze analyse worden gebruikt als basis voor beleggingsbeslissingen met betrekking tot 

aandelen en bedrijfsobligaties, inclusief covered bonds.  

 

Deze analyse wordt uitgevoerd door de toegewijde ESG-analisten van Candriam, die experts zijn in 

verschillende sectoren en ESG-thema’s. Ze werken nauw samen met Candriams Engagement & Voting 

Analysts, waarvan de inzichten, verkregen door dialoog met emittenten en stemcampagnes, ook dienen 

om de evaluatie van bedrijven te verrijken.  

 

Het toekomstgerichte ESG-analysekader voor bedrijven van Candriam omvat vijf dimensies die als volgt 

zijn gestructureerd:  

 

• Twee analytische stappen die kunnen leiden tot uitsluitingen:  

- Analyse van controversiële activiteiten: We analyseren de blootstelling van bedrijven aan 

activiteiten die volgens ons een aanzienlijke negatieve impact hebben en die ernstige 

risico’s inhouden, zowel vanuit financieel als vanuit duurzaamheidsperspectief. Blootstelling 

aan deze activiteiten brengt vanuit economisch en sociaal oogpunt belangrijke systemische 

en reputatierisico’s met zich mee voor de bedrijven.  
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- Normatieve analyse: We beoordelen of bedrijven voldoen aan internationaal erkende 

normen, waaronder het Global Compact van de VN en de OESO-richtlijnen. Bovendien 

behoren de conventies van de Internationale Arbeidsorganisatie (ILO) en de International 

Bill of Human Rights tot de internationale referenties die zijn opgenomen in zowel de 

normatieve analyse als het ESG-analysekader van Candriam. 

 

• Twee analytische stappen die leiden tot een ESG-rating: 

De eigen ESG-analyse van Candriam is gebaseerd op de unieke combinatie van Analyse van 

bedrijfsactiviteiten  en Stakeholder Analyse, wat een uitgebreide, materialiteitsgebaseerde en 

toekomstgerichte beoordeling van de duurzaamheid van bedrijven mogelijk maakt.  

- Analyse van bedrijfsactiviteiten: We beoordelen de blootstelling van bedrijven aan vijf 

belangrijke duurzaamheidsuitdagingen die cruciaal zijn voor duurzaamheid op lange 

termijn.  

- Stakeholderanalyse: Bedrijven worden beoordeeld op hun beheer van zes soorten 

stakeholders.  

 

• Engagement, bestaande uit dialoog en stemmen bij volmacht 

 

Het volgende hoofdstuk beschrijft in detail de eigen ESG-analyse van Candriam om de algemene 

duurzaamheid van emittenten te beoordelen, wat resulteert in ESG-ratings.  
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Eigen ESG-analyse 
Candriam heeft een gedetailleerde, op materialiteit gebaseerde benadering ontwikkeld om de 

duurzaamheid van bedrijven te beoordelen. Deze algemene ESG-analyse resulteert in een ESG-rating 

voor elke emittent die de duurzaamheidsprestaties van het bedrijf op verschillende dimensies weergeeft. 

De beoordeling combineert een evaluatie van hoe de activiteiten van een bedrijf worden blootgesteld 

aan en bijdragen aan belangrijke duurzaamheidsuitdagingen (Analyse van bedrijfsactiviteiten ) en een 

beoordeling van hoe het stakeholders behandelt en ESG-gerelateerde risico’s beheert (Stakeholder 

Analyse). 

 

Beide analyses zijn bedoeld om de blootstelling van bedrijven aan materiële duurzaamheidsrisico’s en 

-kansen te evalueren en om na te gaan of bedrijven nu en in de toekomst kunnen bijdragen aan 

duurzaamheidsdoelstellingen. Dit omvat een beoordeling van de manier waarop bedrijfsactiviteiten en 

praktijken op het gebied van stakeholdermanagement milieudoelstellingen en/of sociale doelstellingen 

op korte en lange termijn schaden of verzachten. ESG-trends en -uitdagingen, zoals demografische 

veranderingen en digitalisering, testen de veerkracht van financiële en economische systemen en van 

de bedrijven die erin actief zijn. Tegelijkertijd bieden ze ook kansen om innovatie te stimuleren door te 

investeren in bedrijven die oplossingen creëren om deze uitdagingen te verlichten of op te lossen. Dit 

gaat verder dan milieuzaken en omvat de sociale en bestuurlijke dimensie van ondernemingsgedrag. 

Deze holistische beschouwing van ESG-factoren weerspiegelt onze overtuiging dat specifieke 

ecologische, sociale en governancekwesties door financiële marktdeelnemers worden geprijsd en/of 

zullen worden geprijsd als gevolg van beleids-, technologische en/of maatschappelijke veranderingen. 

Deze twee analytische dimensies worden hieronder nader beschreven. 

   

I. Analyse van bedrijfsactiviteiten  

Bedrijven worden via hun bedrijfsactiviteiten blootgesteld aan structurele Key Sustainability 

Challenges op lange termijn die een sterke invloed kunnen hebben op de omgeving waarin ze actief 

zijn en die risico’s of groeikansen op lange termijn kunnen creëren. Evenzo kunnen deze bedrijven 

door hun activiteiten een positieve of negatieve bijdrage leveren aan het aanpakken van deze 

langetermijnuitdagingen op het gebied van duurzaamheid. Op basis van meer dan 30 jaar ESG-

expertise heeft Candriam vijf belangrijke duurzaamheidsuitdagingen geïdentificeerd die het 

functioneren van onze economieën waarschijnlijk zullen veranderen: Klimaatverandering, uitputting 

van hulpbronnen, digitalisering, gezondheid & welzijn en demografische evolutie.   

 

Candriam beschouwt deze langetermijntrends als belangrijke aanjagers van de economische 

omgeving waarin bedrijven actief zijn, wat zowel toekomstige marktuitdagingen als groeikansen op 

lange termijn vormgeeft. 

 

Om deze analyse uit te voeren, voeren we eerst een materialiteitsbeoordeling op sectorniveau uit 

die ons toelaat het belang en daarmee het gewicht van elke Key Sustainability Challenge voor een 

bepaalde sector te bepalen. Verschillende sectoren zullen te maken krijgen met verschillende 

duurzaamheidsuitdagingen en verschillende blootstellingen aan potentiële ontwrichting. In dit deel 

van de ESG-analyse van Candriam wordt rekening gehouden met deze risico’s en opportuniteiten, 

alsook met de manier waarop ze een impact hebben op sectoren. Vervolgens scoren we de bijdrage 

van elk van de meer dan 1.200 bedrijfsactiviteiten in ons ESG-model aan de relevante Key 

Sustainability Challenges van 0 (sterk nadelig) tot 100 (sterk bijdragend), op basis van 

wetenschappelijke referenties en kennis van academische en sectorale experts.  

 

De totale Business Activiteiten Score van een bedrijf is het gewogen gemiddelde (op basis van 

de omzetverdeling) van de bijdrage van elk van zijn bedrijfsactiviteiten aan de Key Sustainability 

Challenges die relevant zijn voor zijn sector. Deze algemene Business Activiteiten Score op 

bedrijfsniveau varieert van 0 (sterk nadelig) tot 100 (sterk bijdragend) en weerspiegelt of de 
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activiteiten van het bedrijf bijdragen aan en positief of negatief beïnvloed worden door 

duurzaamheidstrends op lange termijn.  

 

II. Stakeholderanalyse 

De manier waarop bedrijven hun relaties met hun stakeholders beheren, leidt tot 

duurzaamheidsrisico’s en -kansen die de veerkracht en langetermijnwaarde van bedrijven 

beïnvloeden. De manier waarop een bedrijf zijn stakeholders beheert, d.w.z. rekening houdt met 

hun langetermijnbelangen in zijn strategie en activiteiten, is ook essentieel om te beoordelen of een 

bedrijf zijn activiteiten op een duurzame en verantwoorde manier uitvoert.  

 

Candriam heeft zes categorieën stakeholders geïdentificeerd die essentieel zijn voor de huidige en 

toekomstige bedrijfsduurzaamheid en die beïnvloed kunnen worden door bedrijfsgedrag: het milieu, 

de maatschappij, beleggers, werknemers, leveranciers en klanten. 

 

Onze analyse begint met een materialiteitsbeoordeling op sectorniveau die het belang van elke 

stakeholder voor het vermogen van het bedrijf om langetermijnwaarde te creëren, identificeert en 

weegt. Deze beoordeling is gebaseerd op sector- en bedrijfsverslagen en, indien relevant, op 

onderzoek door niet-gouvernementele organisaties (ngo's).  

 

In de energiesector zijn bijvoorbeeld de meest materiële stakeholders doorgaans het milieu en de 

maatschappij, wat de ecologische voetafdruk van de sector en zijn maatschappelijke vergunning 

om te werken weerspiegelt. In de media- en entertainmentsector zijn werknemers en beleggers 

daarentegen doorgaans de meest materiële domeinen, gezien de afhankelijkheid van menselijk 

kapitaal en de blootstelling aan corruptierisico’s in de sector.  

 

Elk bedrijf wordt geëvalueerd op zijn vermogen om de belangen te beheren van de stakeholders 

die relevant zijn voor zijn sector. Deze beoordeling wordt per stakeholder uitgevoerd, waarbij 

zorgvuldig de meest relevante criteria en KPI’s worden geselecteerd. Voor elk relevant criterium 

wordt een score van 0 tot 100 gegeven, vervolgens geaggregeerd op stakeholderniveau, en 

vervolgens geaggregeerd op bedrijfsniveau, op basis van het belang (en het bijbehorende gewicht) 

van elke stakeholder.  

 

Zo zal elk bedrijf een globale Stakeholder Score krijgen tussen 0 (zeer slecht management) en 

100 (beste mogelijke management), die weerspiegelt hoe het omgaat met zijn stakeholders, alsook 

de risico’s en opportuniteiten die hieruit voortvloeien voor het bedrijf.  

 

Bovendien maken de analyse van de bedrijfsactiviteit en de Stakeholderanalyse een uitgebreide 

dekking mogelijk van E-, S- en G-factoren in alle sectoren en bedrijfstakken, waarbij het beginsel van 

dubbele materialiteit wordt toegepast:  

• Milieuoverwegingen worden uitgebreid geëvalueerd door middel van:  

• Analyse van bedrijfsactiviteiten, met name via de volgende KSC’s:  

• Klimaatverandering (bv. niveau van broeikasgasemissies, niveau van 

vooruitgang in het decarbonisatietraject)  

• Uitputting van hulpbronnen (bv. impact op beschikbaarheid of schaarste van 

hulpbronnen in ons ecosysteem)  

• Digitalisering (bv. digitalisering van processen die duidelijke milieuvoordelen 

opleveren)  

• Stakeholderanalyse, met name via:  

• Milieu (bv. milieubeleid, inclusief programma voor de vermindering van 

broeikasgassen, landgebruik en biodiversiteit, verwijdering en recycling). Zo 
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onderkent Candriam bij biodiversiteit en natuurgerelateerde risico’s het belang 

van natuurgerelateerde risico’s en biodiversiteit. Als early adopters van de 

Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD) hebben we ons 

geëngageerd om onze openbaarmakingen af te stemmen op de aanbevelingen 

van de TNFD, om de impact en afhankelijkheden van bedrijven op de natuur te 

beoordelen en om transparantie en verantwoording bij het rapporteren van 

biodiversiteitsrisico’s te bevorderen.  

Om methodologische robuustheid te garanderen, is onze ESG-beoordeling gebaseerd op internationaal 

erkende wetenschappelijke kaders en referentietrajecten. De klimaatanalyse is bijvoorbeeld gebaseerd 

op de meest recente consensus van het Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC) en de 

sectorale decarbonisatietrajecten van het Internationaal Energieagentschap (IEA), en sluit aan bij 

belangrijke internationale overeenkomsten zoals de Overeenkomst van Parijs en de Net Zero-

verbintenissen. 

De dimensie Energie & Klimaatverandering wordt bijvoorbeeld beoordeeld aan de hand van een reeks 

thema's en subindicatoren die zowel de emissieprestaties als de strategische paraatheid bepalen, zoals: 

• Prestaties broeikasgassen: Bekendmaking en trends van emissies van scope 1, 2 en 3 en 

bijbehorende reductiedoelstellingen 

• Klimaatverbintenissen: Afstemming op Science Based Targets-initiatief (SBTi) en Net Zero-

strategieën, inclusief tussentijdse mijlpalen 

• Energietransitie: Vooruitgang op het gebied van het gebruik van hernieuwbare energie, energie-

efficiëntie en afstemming van kapitaaluitgaven op koolstofarme activiteiten 

• Risk Management: Integratie van klimaatrisico’s, inclusief scenarioanalyse (bv. IEA Net Zero 2050, 

IPCC-trajecten), interne koolstofprijszetting en beheer van fysieke risico’s. 

Samen vormen deze elementen de basis voor onze beoordeling van de klimaatstrategie en 

transitieplanning van emittenten, met inbegrip van de geloofwaardigheid van decarboniseringstrajecten 

en de afstemming van de kapitaalallocatie op de vermelde klimaatdoelstellingen, met verwijzing naar 

erkende klimaatkaders en sectorale trajecten die zijn afgestemd op de doelstellingen van het 

Klimaatakkoord van Parijs. 

Deze beoordeling wordt verder aangevuld met een eigen model dat door Candriam is ontwikkeld om 

transitierisico's te evalueren voor emittenten in sectoren met een hoog belang, waarbij bedrijven worden 

geïdentificeerd die blootgesteld zijn aan potentiële gestrande activa en materiële gevolgen van 

klimaatgerelateerde regelgeving. 

Daarnaast maakt Candriam gebruik van zijn eigen Net Zero Assessment-raamwerk om ervoor te zorgen 

dat bedrijven geloofwaardige transitiestrategieën hebben. Dit kader is ingebed in het bredere 

klimaatengagement van Candriam, dat in november 2021 werd aangegaan, om tegen 2050 in al zijn 

activiteiten netto geen broeikasgassen meer uit te stoten, in overeenstemming met het Klimaatakkoord 

van Parijs. Candriam trad in november 2021 toe tot het Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI) en 

heeft zich geëngageerd om de doelstelling van een netto nuluitstoot tegen 2050 of eerder te 

ondersteunen, in overeenstemming met de inspanningen om de opwarming van de aarde te beperken 

tot 1,5 °C. 

In dit kader worden bedrijven ingedeeld op basis van hun mate van afstemming op de Net Zero-

doelstellingen. Met behulp van de Sector Decarbonisation Approach (SDA), zoals aanbevolen door het 

Science Based Targets Initiative (SBTi), beoordelen we of de doelstellingen van bedrijven zijn 

afgestemd op sectorspecifieke decarbonisatietrajecten, met behulp van relevante indicatoren, 

doorgaans metingen van de fysieke intensiteit. De beoordeling houdt ook rekening met governance, 

strategie en kapitaalallocatie en is voornamelijk toekomstgericht, en informeert ons over het vermogen 

van bedrijven om in voldoende tempo te decarboniseren en stuurt waar nodig de doelstellingen voor 

decarbonisatie van de portefeuille aan. 
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Voor strategieën met expliciete klimaat- of Parijse doelstellingen kan deze analyse op emittentenniveau 

worden aangevuld met toekomstgerichte parameters voor temperatuurafstemming op 

portefeuilleniveau op basis van door onze partner Carbon4Finance verstrekte methodologieën, die het 

klimaattraject van bedrijven en portefeuilles en hun afstemming op de doelstellingen van het 

Klimaatakkoord van Parijs beoordelen om de opwarming van de aarde te beperken tot ruim onder 2 °C 

boven pre-industriële niveaus. Deze parameters voor temperatuurafstemming omvatten zowel de 

huidige als de toekomstgerichte klimaatprestaties en -ambities en gaan verder dan referentiekaders 

zoals de SBTi door niet alleen de vermelde doelstellingen in overweging te nemen, maar ook het 

vermogen van bedrijven om deze te realiseren te evalueren, inclusief klimaatbeheer, strategische 

planning en kapitaalallocatie. 

Meer informatie is beschikbaar in de klimaatstrategie van Candriam. 

 

Sociale overwegingen worden geëvalueerd door middel van: 

• Analyse van bedrijfsactiviteiten , bijvoorbeeld via de volgende KSC’s:  

• Gezondheid en welzijn (bv. zorgen voor een gezond leven en welzijn bevorderen 

voor alle leeftijden)  

• Digitalisering (bv. digitalisering van processen die duidelijke voordelen opleveren 

voor de maatschappij en de economie)  

• Demografische evolutie (bv. vergrijzing en andere veranderende trends in de 

wereldwijde menselijke bevolking, inclusief specifieke subgroepen (jonge en 

oudere bevolkingsgroepen, enz.) op verschillende locaties (landen, regio's, 

stedelijk, platteland, enz.).  

 

• Stakeholderanalyse, via:  

• Werknemers (bv. aanwerving & retentie, arbeidsvoorwaarden, 

personeelsrelaties) ▪ Klanten (bv. handelspraktijken, kwaliteitsborging & 

veiligheid, gemeenschapsrelaties) 

• Leveranciers (bv. praktijken van leveranciers)  

Wat sociale overwegingen betreft, stellen de Analyse van bedrijfsactiviteiten en de Stakeholder Analyse 

ons ook in staat om de blootstelling van een bedrijf aan mensenrechtenrisico’s en het vermogen om 

potentiële gevolgen van zijn activiteiten te voorkomen, te beperken en te verhelpen, te beoordelen. 

Hieronder volgen enkele voorbeelden van belangrijke analysegebieden op het gebied van 

mensenrechten: 

• Human capital management (arbeidsstructuur, vestigingsplaats, 

personeelsverloop)  

• Controversiële grondstoffen (beleidsbeheer en engagement inzake inkoop van 

materialen, mechanismen voor verantwoorde inkoop, transparante rapportering 

over bevindingen of gemarkeerde kwesties)  

• Klantgerelateerde zaken (productkwaliteit & veiligheid, privacy & beveiliging van 

gegevens)  

• Corporate governance (engagement van de raad van bestuur, toezicht en 

monitoring van de mensenrechten, gedragscode, mensenrechtenbeleid, 

verklaring over moderne slavernij, enz.)   

 

• Bestuursoverwegingen worden beoordeeld door middel van: 

•  Stakeholderanalyse,  

• via beleggers (bijv. bestuursstructuur, rotatie van de auditor, beloning, 

aandelenkapitaal, enz.) 

https://www.candriam.com/siteassets/medias/insights/esg/climate-strategy/climate_strategy_gb.pdf?v=4a1276
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Meer in het algemeen is onze beoordeling gebaseerd op internationaal erkende normen en 

standaarden, waaronder ILO-conventies en de leidende beginselen van de VN voor het bedrijfsleven 

en de mensenrechten. Binnen de pijler Leveranciers van de Stakeholderanalyse van Candriam worden 

arbeidspraktijken bijvoorbeeld beoordeeld door de systemen te evalueren die bedrijven hebben om de 

werkomstandigheden in hun waardeketens te monitoren en te verbeteren. Dit omvat gedragscodes van 

leveranciers, auditprocessen, initiatieven voor capaciteitsopbouw, saneringsmechanismen en de mate 

van transparantie over deze praktijken. 

De onderwerpen die in de eigen ESG-analyse van Candriam aan bod komen, zijn afgestemd op de 

duurzaamheidsonderwerpen die in de European Sustainability Reporting Standards (ESRS) zijn 

gedefinieerd, terwijl ze gebaseerd blijven op de onafhankelijke eigen methodologie van Candriam. De 

analyse van de bedrijfsactiviteit omvat ook belangrijke concepten die ten grondslag liggen aan de EU-

taxonomieverordening, zoals die wordt uitgevoerd op het niveau van individuele bedrijfsactiviteiten en 

beoordeelt de blootstelling van emittenten aan grote duurzaamheidsuitdagingen, waaronder 

klimaatverandering en uitputting van hulpbronnen. Het is ook afgestemd op de Sustainable 

Development Goals (SDG's) van de Verenigde Naties, waarbij de bijdragen van bedrijven aan mondiale 

uitdagingen worden beoordeeld en hoe ze de gerelateerde impact van stakeholders beheren. 

 

III. ESG-rating  

Samen bepalen de Score Bedrijfsactiviteiten en de Stakeholderscore een algemene ESG-rating 

voor elke emittent. 

 

Voor elke sector wordt een ander niveau van materialiteit, d.w.z. belang (en dus gewicht), toegekend 

aan de dimensies Bedrijfsactiviteiten en Stakeholdersanalyse, afhankelijk van de vraag of de 

duurzaamheid van activiteiten of de verantwoordelijkheid van praktijken bepalend zijn voor de 

duurzame prestaties van bedrijven. De ESG-rating van een bedrijf wordt bepaald door de 

materialiteit-gewogen combinatie van de score voor bedrijfsactiviteiten en de score voor de analyse 

van stakeholders.  

 

Zoals hierboven beschreven, wordt de respectieve weging van de beoordelingen van de 

bedrijfsactiviteit en het stakeholdermanagement binnen de uiteindelijke ESG-rating bepaald op 

sectorniveau, rekening houdend met verschillen in transitietrajecten, impactprofielen en het 

vermogen van bedrijven om duurzaamheidsuitdagingen aan te pakken. De relatieve weging van de 

componenten E, S en G wordt gedefinieerd door middel van een sectorgebaseerde 

materialiteitsbeoordeling, die voor elke sector de ESG-factoren identificeert die het meest materieel 

worden geacht in het licht van de belangrijkste duurzaamheidsuitdagingen en sectorspecifieke 

kenmerken, terwijl ook de analyse van specifieke onderwerpen zoals risico’s voor de klimaattransitie 

mogelijk is. Als gevolg hiervan verschilt de bijdrage van E-, S- en G-factoren aan de geaggregeerde 

ESG-rating per sector en volgt deze geen gestandaardiseerde toewijzing.  

 

Candriam ESG-ratings worden uitgedrukt in absolute termen, wat betekent dat emittenten worden 

beoordeeld aan de hand van vooraf gedefinieerde duurzaamheidscriteria in plaats van relatieve peer 

rankings. De ESG-rating vloeit voort uit de materialiteitsgewogen aggregatie van de onderliggende 

E-, S- en G-factoren en weerspiegelt het algemene duurzaamheidsprofiel van de emittent op basis 

van het eigen ESG-analysekader van Candriam.   

De ESG-rating kan variëren van ESG1 (koploper op het gebied van duurzaamheid) tot ESG10 

(achterblijver op het gebied van duurzaamheid/ nadelig). Hieronder vindt u een voorbeeld van ons 

ESG-ratinguniversum. 

 

                  ESG-rating 
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Naast de hierboven beschreven positieve en negatieve selectie is engagement een belangrijk onderdeel 

van ons beleggingsproces op lange termijn, gezien de mogelijke impact ervan op het rendement van 

beleggers. Candriam gaat in gesprek met het management van haar beleggingskandidaten over diverse 

onderwerpen. Engagement neemt de vorm aan van een directe en individuele dialoog tussen 

Candriams Engagement & Voting Analysts en ESG-analisten, en de vertegenwoordigers van het bedrijf 

en andere stakeholders. 

Voor een volledig overzicht van de verbintenissen van Candriam en de internationale normen en 

verbintenissen die zij ondersteunt, verwijzen we naar het Engagement & Voting-rapport van Candriam, 

beschikbaar via de volgende link: https://www.candriam.com/siteassets/medias/insights/sfdr-

publications/engagevotingreport-en.pdf?v=496848 

2.2. Het eigen soevereine ESG-analytische kader van 

Candriam 

De duurzaamheidsanalyse van Candriam is gestructureerd rond de volgende pijlers: 

• Criteria voor duurzame ontwikkeling: Menselijk kapitaal, natuurlijk kapitaal, sociaal kapitaal 

en economisch kapitaal.  

• Diepgaande negatieve screening: uitsluiting van onderdrukkende regimes, landen die 

behoren tot de zwakste op het vlak van politieke rechten en burgerlijke vrijheden, alsook 

jurisdicties die door de FATF werden geïdentificeerd als landen met aanzienlijke strategische 

tekortkomingen in de strijd tegen het witwassen van geld, financiering van terrorisme en 

financiering van proliferatie, en onderworpen zijn aan een oproep tot actie. 

 

Deze pijlers worden hieronder in detail beschreven: 

 

Criteria voor duurzame ontwikkeling: Menselijk kapitaal, natuurlijk kapitaal, 

sociaal kapitaal en economisch kapitaal  

Deze vier kapitaaldomeinen worden elk opgesplitst in verschillende componenten, die op hun beurt 

worden opgesplitst in onderliggende emissies. Ons beoordelingsmodel omvat een breed scala aan 

ESG-factoren die zowel korte, middellange, als langetermijnproblemen, -uitdagingen en/of -kansen 

omvatten en die op verschillende frequenties worden bijgewerkt, afhankelijk van de aard van de 

informatie. In totaal houdt ons kader rekening met meer dan 400 individuele factoren. Dit genereert een 

https://www.candriam.com/siteassets/medias/insights/sfdr-publications/engagevotingreport-en.pdf?v=496848
https://www.candriam.com/siteassets/medias/insights/sfdr-publications/engagevotingreport-en.pdf?v=496848
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dynamische, op kapitaal gebaseerde analytische boom, die de uitdagingen en kansen voor duurzame 

ontwikkeling van elke natie dekt, evenals haar vermogen om de ontwikkeling te ondersteunen onder 

schokken en transitiebeperkingen, die op hun beurt van invloed zijn op haar vermogen en bereidheid 

om schulden terug te betalen.  

Terwijl alle landen worden geanalyseerd met behulp van dezelfde kapitaaldomeinen, componenten en 

kwesties, wordt het relatieve belang van deze elementen gekalibreerd aan de specifieke kenmerken van 

elk land, rekening houdend met hun specifieke relevantie.  

Voorbeelden van de onderzochte zaken en soorten KPI’s die worden gebruikt bij de evaluatie van de 

vier domeinen van het soevereine kapitaal worden hieronder gegeven:  

• Natuurlijk kapitaal: Onze KPI’s voor natuurlijk kapitaal zijn bedoeld om te beoordelen hoe een 

land zijn natuurlijke hulpbronnen behoudt en duurzaam gebruikt. We evalueren hoe een land 

zijn omgang met mondiale milieuproblemen zoals klimaatverandering, hulpbronnenverbruik, 

biodiversiteitsbeheer en afvalverwerking aanpakt.  

• Menselijk kapitaal: Onze KPI’s op het gebied van Human Capital beoordelen de economische 

en creatieve productiviteit, door onder andere het onderwijs- en vaardigheidsniveau, innovatie, 

gezondheid, arbeidsparticipatie en tewerkstellingsratio’s te evalueren. 

• Sociaal kapitaal: Indicatoren van sociaal kapitaal evalueren het maatschappelijk middenveld 

en de overheidsinstellingen, waaronder transparantie en democratie, effectiviteit van de 

overheid, corruptie, ongelijkheden en het veiligheidsniveau van de bevolking. Wij houden 

toezicht op de eerbiediging van de mensenrechten en burgerlijke vrijheden, het primaat van de 

rechtsstaat en de afwezigheid van corrupte praktijken, en op goed democratisch bestuur 

(democratische verantwoording, politieke stabiliteit, regerings- en justitiële effectiviteit). 

• Economisch kapitaal: In het domein Economisch Kapitaal voeren we een beoordeling uit van 

de economische capaciteit van een land, om het vermogen van elke overheid te meten om 

duurzaam beleid op lange termijn te financieren en te ondersteunen. 

In een eerste stap resulteert de analyse in een Human Capital Score, een Natural Capital Score, 

een Social Capital Score en een Economic Capital Score. 

Belangrijk is dat ons soeverein analytisch kader de urgentie weerspiegelt om om te gaan met de 

milieu-uitdagingen waarmee onze wereld wordt geconfronteerd, alsook het feit dat het meeste 

natuurlijk kapitaal eindig is en niet kan worden vervangen door andere vormen van kapitaal. Daarom 

worden in een tweede stap de Human, Social en Economic Capital Scores van elk land 

vermenigvuldigd met de Natural Capital Score van het land. Zo behalen we milieugewogen 

Human, Social en Economic Capital Scores, die aangeven hoe milieuvriendelijk een land is in 

de ontwikkeling van zijn Human, Social en Economic Capitals. Als derde stap wordt de algemene 

duurzaamheidsrating van een land berekend: Het is het gemiddelde van de drie milieugewogen 

kapitalen. Landen worden gerangschikt volgens dit rekenkundig gemiddelde. 

Ons soevereine ESG-analytisch kader omvat de Sustainable Development Goals (SDG's) van de VN, 

die worden gedekt door de vier domeinen van het soevereine kapitaal. 

Verder onderzoeken we of landen een specifiek risico dragen door middel van een diepgaande 
negatieve screening, waaronder:  

• Zeer onderdrukkende regimes en dictaturen: op basis van externe governance en datasets over 
mensenrechten (zoals de Governance Indicators van de Wereldbank) stelt Candriam een lijst 
van uitsluitingen van investeringen op die landen omvat waar mensenrechten systematisch 
worden geschonden, fundamentele vrijheden worden ontzegd en persoonlijke veiligheid in 
gevaar wordt gebracht als gevolg van totalitaire regimes, of systeemfalen van de overheid. 

• Landen die op de zwarte lijst van de Financial Action Task Force (FATF) staan van 
hoogrisicojurisdicties waarvoor een oproep tot actie geldt. 

Voor onze strategieën in artikel 9 passen we een extra uitsluitingslaag toe die zich richt op landen die 
op het gebied van politieke rechten en burgerlijke vrijheden tot de zwakste behoren.  
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Daarnaast kunnen discretionaire uitsluitingen worden toegepast op landen die internationale 
overeenkomsten schenden of die waarschijnlijk een materiële verslechtering van hun 
duurzaamheidsstatus zullen ondervinden, maar dergelijke schendingen of verslechteringen zijn nog niet 
terug te vinden in de beschikbare gegevens. 

Op basis van de twee hierboven beschreven pijlers maakt het soevereine ESG-analysekader van 
Candriam een diepgaande analyse van E-, S- en G-factoren mogelijk:  

- Milieuoverwegingen worden uitgebreid geëvalueerd door middel van de analyse van:  

• Natuurlijk kapitaal, dat evalueert hoe een land positief of negatief bijdraagt aan 
wereldwijde milieu-uitdagingen. Thema's die worden onderzocht zijn 
klimaatverandering, beheer van hulpbronnen, rentmeesterschap over 
biodiversiteit en afvalverwerking. 

• Economisch kapitaal, dat beoordeelt hoe een land zijn transitie naar een Net Zero 
Carbon-economie en de duurzaamheid van de handel beheert, wat de 
koolstofintensiteit van de handelsstromen is.  

- Sociale overwegingen worden geëvalueerd door de analyse van: 

• Het menselijk kapitaal onderzoekt bijvoorbeeld onderwijs- en 
vaardigheidsniveaus, innovatie, gezondheid en welzijn, arbeidsparticipatie en 
tewerkstellingsratio’s, bevrediging van basisbehoeften, naast andere 
duurzaamheidsthema’s. De arbeidsrechten, zoals fatsoenlijke 
arbeidsomstandigheden, afwezigheid van gedwongen, kinder- en slavenarbeid, 
alsook de prevalentie van discriminerende arbeidspraktijken worden onder dit 
kapitaal meer bepaald gecontroleerd. 

• Sociaal kapitaal, dat het maatschappelijk middenveld en de staatsinstellingen 
van elk land evalueert, inclusief transparantie en democratie, corruptie, 
ongelijkheden en het veiligheidsniveau van de bevolking. Vrijheid van 
meningsuiting en geloof, persvrijheid, vrijheid van mening en meningsuiting, 
mensenrechten en burgerlijke vrijheden, verenigings- en organisatierechten, 
vrijheid van vergadering, vrijheid van vereniging en collectieve onderhandeling, 
persoonlijke autonomie en individuele rechten, land-, eigendoms- en 
huisvestingsrechten, recht op privacy, veiligheidstroepen en mensenrechten, 
foltering en andere vormen van mishandeling, minderheidsrechten, seksuele 
minderheden, vrouwen- en meisjesrechten zijn maatstaven die in aanmerking 
worden genomen in de analyse van sociaal kapitaal en die relevant zijn voor een 
brede naleving van de mensenrechtennormen door landen waarin wordt belegd.  

- Bestuursoverwegingen worden beoordeeld door middel van onderzoek van: 

• Economisch kapitaal, dat het vermogen van elke regering meet om duurzaam 
beleid op lange termijn te financieren en te ondersteunen. 

• Sociaal kapitaal, dat het vermogen van een land om eerlijk en doeltreffend te 
besturen beoordeelt 

 

 

2.3. Candriams ESG-benadering voor supranationale 

organisaties en agentschappen 

Candriam voert een normatieve analyse uit van supranationale emittenten en agentschappen. Het doel 

van deze analyse is om te bepalen of een supranationale entiteit of agentschap de tien principes van 

het Global Compact van de Verenigde Naties in acht neemt op vier belangrijke domeinen: 

Mensenrechten, arbeid, milieu en corruptiebestrijding.  

De analyse heeft tot doel supranationale entiteiten of agentschappen te identificeren die deze principes 

herhaaldelijk en aanzienlijk niet naleven.  
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3. Gegevensbronnen en methodologische 

overwegingen 

 

3.1. Gegevensbronnen  

Zoals hierboven beschreven, heeft het ESG Research & Analysis Team zijn eigen ESG-methodologie 

ontwikkeld, toegepast op overheden, bedrijven en supranationale organisaties. Portefeuillebeheerders 

passen vervolgens hun respectieve beleggingsprocessen toe om emittenten uit dit ESG-universum te 

selecteren. ESG-analisten gebruiken zowel intern als extern onderzoek om hun modellen te informeren.

  

Het team streeft ernaar informatie te verkrijgen van een breed scala aan aanbieders, aangezien 

gegevens uit verschillende bronnen complementair zijn. Dit weerspiegelt variaties in dekking, 

methodologieën en analytische benaderingen, wat kan leiden tot verschillen in standpunten en 

eindscores. Samen stellen deze input de ESG-analisten van Candriam in staat om een meer holistische 

visie op een emittent te vormen. 

 

Externe ESG-dataleveranciers worden geselecteerd op basis van de kwaliteit en dekking van hun 

onderzoek. Er worden meerdere bronnen gebruikt om aanvullende informatie en perspectieven te 

verkrijgen. De ESG-analisten van Candriam beoordelen de kwaliteit van alle gebruikte externe 

gegevens en de onderliggende methodologieën.  

 

ESG-informatie die binnen het analytische kader van Candriam wordt gebruikt, kan ook afkomstig zijn 

van openbaar beschikbare publicaties (bijvoorbeeld bedrijfsrapportages, documenten die bij 

regelgevende instanties worden ingediend), waaronder duurzaamheidsverklaringen opgesteld volgens 

Richtlijn 2013/34/EU en duurzaamheidsgerelateerde openbaarmakingen volgens Verordening (EU) 

2019/2088. Dergelijke gegevens zijn onderworpen aan interne validatie-, verwerkings- en 

integratieprocedures alvorens ze worden opgenomen in de ESG-modellen van Candriam, waardoor ze 

minder afhankelijk zijn van gegevens van derden alleen. 

 

ESG-gegevens worden regelmatig bijgewerkt, afhankelijk van de publicatiecyclus van de onderliggende 

bronnen. In de praktijk worden de meeste externe datasets periodiek geïntegreerd (bijvoorbeeld 

wekelijks, maandelijks, tweemaandelijks of driemaandelijks); aanvullende updates kunnen ad-hoc 

plaatsvinden wanneer er materiële nieuwe informatie beschikbaar komt. Zo worden de gegevens van 

Carbon4Finance maandelijks bijgewerkt; niet alle sectoren worden echter elke maand bijgewerkt, 

aangezien de updates sectorspecifieke cycli volgen die door de dataleverancier zijn gedefinieerd.  

 

Op portefeuilleniveau worden deze gegevensinvoer dagelijks geaggregeerd en herberekend binnen de 

systemen voor portefeuillebeheer en -risico’s, om de recentste posities weer te geven en een up-to-date 

monitoring van ESG-parameters te garanderen. 

 

Hieronder vindt u een overzicht van de externe ESG-dataleveranciers die door het team worden 

gebruikt: 

 

a. Bedrijfsemittenten  

Gegevensverstrekker Toepassingsgebied Soorten screening Koppeling 

Carbon4 Finance Internationale bedrijven Milieugegevens - Klimaat 

en biodiversiteit 

https://www.carbon4.com/ 
 

https://www.carbon4.com/
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Equileap Internationale bedrijven Criteria voor 

gendergelijkheid 

https://equileap.org/ 

ISS Internationale bedrijven 

 

  

Normatieve criteria 

Controversiële activiteiten 

– Wapens 

Metingen van 

doelstellingen voor 

duurzame ontwikkeling 

https://www.issgovernanc

e.com/esg/ 

Sustainalytics Internationale bedrijven ESG-criteria – 

Controversiële activiteiten 

– Normatieve criteria – 

EU-taxonomie 

https://www.sustainalytics

.com/ 
 

Urgewald Internationale bedrijven Controversiële activiteiten 

– Gegevens over de 

fossiele 

brandstofindustrie     

GCEL 2023 | Global Coal 

Exit List 

Home | gogel 

S&P Trucost Internationale bedrijven Milieugegevens 

 

Broeikasgasemissies, 

energiemix, percentage 

blootstelling aan fossiele 

brandstoffen, fysiek risico 

https://www.trucost.com/ 
 

MSCI ESG Research Internationale bedrijven ESG-criteria – 

Controversiële activiteiten 

– Op normen gebaseerde 

criteria – PAI 

https://www.msci.com/esg

-integration 

CDP 
Internationale bedrijven  Controversiële activiteiten 

– Palmolie 

https://www.cdp.net/en/di

sclose/question-

bank/forests  

SPOTT 
Internationale bedrijven Controversiële activiteiten 

– Palmolie 

Palmolie: Beoordeling van 

de transparantie van het 

ESG-beleid - SPOTT.org | 

SPOTT.org 

LGX DataHub  

 

Vastrentende 

waarden/groene obligaties  

 

Certificering van groene 

obligaties  

 

https://www.luxse.com/discov

er-lgx  

 

 

Sectorclassificatie 

Zoals uitgelegd in deel 2, erkennen we dat de relatie tussen de financiële prestaties van een bedrijf en 

de ESG-materialiteit sectorspecifiek is. De factoren die van materieel belang worden geacht, verschillen 

aanzienlijk per sector vanwege de unieke kenmerken, risico's en kansen die verbonden zijn aan elke 

sector. Om dit te weerspiegelen, ontwikkelen onze ESG-analisten sectormodellen, zodat ze meer 

gewicht kunnen toekennen aan de ESG-factoren die het meest relevant zijn voor elke context.  

De sectorclassificatie die aan deze sectorgebaseerde materialiteitsbeoordeling ten grondslag ligt, is 

gebaseerd op de Global Industry Classification Standard (GICS), die intern in kaart wordt gebracht aan 

de eigen SRI Sector- en subsectorclassificatie van Candriam. 

 

https://www.issgovernance.com/esg/
https://www.issgovernance.com/esg/
https://www.sustainalytics.com/
https://www.sustainalytics.com/
https://www.coalexit.org/
https://www.coalexit.org/
https://gogel.org/
https://www.trucost.com/
https://www.msci.com/esg-integration
https://www.msci.com/esg-integration
https://www.spott.org/palm-oil/
https://www.spott.org/palm-oil/
https://www.spott.org/palm-oil/
https://www.spott.org/palm-oil/
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b. Landen, supranationale organisaties en agentschappen die obligaties 

uitgeven. 

Gegevensverstrekker Toepassingsgebied Soorten screening Koppeling 

RepRisk Overheidsemittenten ESG Landenrisico-

indicatoren en -analyse 

https://www.reprisk.com/ 

Verisk MapleCroft Overheidsemittenten Landenrisico-indicatoren 

en -analyse 

https://www.maplecroft.co

m/ 

PRS Groep Overheidsemittenten Kwantitatieve gegevens, 

politieke risico's en 

landenrisico-ratings 

https://www.prsgroup.com

/ 

EDGAR Overheidsemittenten BKG-intensiteit van 

bedrijven waarin wordt 

belegd 

EDGAR - De 

emissiedatabank voor 

wereldwijd atmosferisch 

onderzoek 

 

Verder betrekken we ook informatie van internationale organisaties, ngo’s, academische experts, 

sectorfederaties of media. Ze maken integraal deel uit van ons ESG-kader voor overheidsobligaties of 

dienen als bijkomende informatie bij de analyse. 

Deze bronnen zijn: 

• Databanken van de Wereldbank, waaronder ESG-databanken van de Wereldbank en WGI, 

die uitgebreide, gestandaardiseerde, grensoverschrijdende indicatoren bieden over macro-

economische prestaties, armoede, governance, infrastructuur en ontwikkelingsresultaten 

• Organen van de Verenigde Naties zoals de Voedsel- en Landbouworganisatie van de 

Verenigde Naties (FAO) of het Ontwikkelingsprogramma van de Verenigde Naties (UNDP) 

die op nationaal niveau gegevens verstrekken over ontwikkeling, voedselzekerheid, menselijke 

ontwikkeling, natuurlijke hulpbronnen en institutionele capaciteit 

• Wereldgezondheidsorganisatie (WHO) verstrekt gegevens op nationaal niveau over 

gezondheidsresultaten, capaciteit van gezondheidssystemen, epidemiologische risico's en 

paraatheid voor de volksgezondheid 

• Internationale Arbeidsorganisatie (IAO) verstrekt gegevens op nationaal niveau over 

arbeidsmarkten, arbeidsvoorwaarden, lonen, sociale bescherming en arbeidsrechten 

• Freedom House verstrekt gegevens voor het meten van vrijheid en democratie, begrepen via 

verkiezingsproces, politiek pluralisme, functionerende overheid, rechtsstaat enz. 

(https://freedomhouse.org/) 

• Transparency International (CPI), dat de perceptie van corruptie in de publieke sector meet. 

(https://www.transparency.org/) 

• Environmental Performance Index (EPI), die landen rangschikt op basis van hoe effectief ze 

milieuuitdagingen aanpakken 

• ND-Gain-index waarin de kwetsbaarheid van landen voor klimaatverandering en andere 

mondiale uitdagingen wordt beoordeeld in combinatie met hun bereidheid om de weerbaarheid 

te verbeteren. (https://gain.nd.edu/our-work/country-index/rankings/ 

 

https://www.reprisk.com/
https://www.maplecroft.com/
https://www.maplecroft.com/
https://www.prsgroup.com/
https://www.prsgroup.com/
https://edgar.jrc.ec.europa.eu/
https://edgar.jrc.ec.europa.eu/
https://edgar.jrc.ec.europa.eu/
https://edgar.jrc.ec.europa.eu/
https://esgdata.worldbank.org/?lang=en
https://www.worldbank.org/en/publication/worldwide-governance-indicators
https://eur06.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffreedomhouse.org%2F&data=05%7C02%7Cjorick.liebrand%40candriam.com%7C30ea30ed1e9e4305876508dea434bca4%7Cfd66b2a17a4f4875a3dff2adb0a621a5%7C0%7C0%7C639128743563654077%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=7hqvcVXI%2FAk7tn8w8in1J9EEO%2BvvyfedAdRbkoMQyYA%3D&reserved=0
https://eur06.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.transparency.org%2F&data=05%7C02%7Cjorick.liebrand%40candriam.com%7C30ea30ed1e9e4305876508dea434bca4%7Cfd66b2a17a4f4875a3dff2adb0a621a5%7C0%7C0%7C639128743563710068%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=2RZHORZt56A3nQzZSkYZe%2BWLKj1YhoJAY%2B8Zarqmd8w%3D&reserved=0
https://gain.nd.edu/our-work/country-index/rankings/
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3.2. Gegevensbeperkingen  

ESG-gegevens evolueren nog steeds en kunnen beperkingen inhouden op het vlak van 

beschikbaarheid, kwaliteit en vergelijkbaarheid. Bij Candriam worden duurzaamheidsindicatoren op 

portefeuilleniveau berekend met behulp van zowel interne methodologieën als externe 

gegevensbronnen, die extra complexiteit kunnen veroorzaken. Hierdoor kunnen er uitdagingen ontstaan 

op de volgende gebieden: 

• Gegevensdekking  

ESG-gegevens verbeteren voortdurend, maar bepaalde gegevens zijn mogelijk niet beschikbaar 

voor alle emittenten in een portefeuille of benchmark. Als gevolg hiervan kunnen 

duurzaamheidsindicatoren op portefeuilleniveau alleen representatief zijn voor de subset van 

emittenten waarvoor gegevens beschikbaar zijn. 

 

• Granulariteit van de gegevens  

Voor bepaalde soorten gegevens is het vereiste niveau van granulariteit niet altijd gemakkelijk 

beschikbaar. Gegevens zijn doorgaans beschikbaar op emittentniveau, maar niet altijd op 

instrumentniveau.   

 

• Emittent in kaart brengen  

Wat de mapping tussen dochterondernemingen en moedermaatschappijen betreft, zijn ESG-

gegevens niet altijd beschikbaar op het niveau van de specifieke emittent die in positie wordt 

gehouden, maar kunnen zij worden gemapt met ESG-gegevens van een referentieonderneming 

van dezelfde groep. Dit is het geval wanneer de relatie tussen de twee ondernemingen uit ESG-

oogpunt relevant wordt geacht.   

 

• Geharmoniseerde methodologie  

Voor bepaalde indicatoren, zoals de temperatuur, kan de afwezigheid in deze fase van 

gemeenschappelijke of geharmoniseerde definities en hypotheses ertoe leiden dat cijfers die 

gebaseerd zijn op de methodologie van één aanbieder moeilijk te vergelijken zijn met cijfers die 

gebaseerd zijn op de methoden van andere aanbieders. Voor dezelfde portefeuille kan de 

temperatuur volgens de methode van de ene aanbieder dus verschillen van de temperatuur volgens 

de methode van een andere aanbieder.  

 

In gevallen waarin geen gedetailleerde emissiegegevens beschikbaar zijn, worden gedefinieerde 

benaderingen toegepast in overeenstemming met het interne kader. Om dit te illustreren, kunnen 

we het voorbeeld nemen van koolstofvoetafdruk en intensiteit op groene obligaties, waar vandaag 

slechts een beperkt aantal emittenten koolstofgegevens bekendmaakt op het niveau van de 

gefinancierde projecten. Als gevolg hiervan is de analyse gedeeltelijk gebaseerd op externe 

gegevens die betrekking hebben op operationele emissies (scope 1 en 2) en gedeeltelijke 

schattingen van scope 3. Deze dataleveranciers bieden echter geen gewogen gemiddelde 

koolstofintensiteit (Weighted Average Carbon Intensity, WACI) voor groene obligaties, vanwege het 

ontbreken van inkomstengegevens en een gebrek aan gevestigde methodologie. Om deze 

beperkingen aan te pakken, werd een specifieke benadering ontwikkeld om de koolstofcijfers voor 

groene obligaties in alle portefeuilles te schatten. 

 

In het kader van deze benadering wordt de koolstofvoetafdruk eerst op obligatieniveau berekend 

aan de hand van beschikbare emissies en nominale gegevens; wanneer dergelijke gegevens niet 

beschikbaar zijn, worden de gemiddelde categorieën (op basis van de CBI-classificatie) of de 
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bredere marktgemiddelden toegepast. Vervolgens wordt een plafond ingevoerd om ervoor te zorgen 

dat de koolstofvoetafdruk van de groene obligatie niet groter is dan die van de conventionele 

obligaties van de emittent, die afzonderlijk worden toegepast op de emissies van scope 1 & 2 en 

scope 3 alvorens ze worden gecombineerd. 

 

Voor meer informatie over metrische beperkingen, productdekking en metrische definities verwijzen 

we naar de ESG- en impactindicatoren – definities en methodologie van Candriam, beschikbaar via 

https://www.candriam.com/siteassets/medias/insights/sfdr-publications/sfdr-esg-impact-indicators-

definitions_en.pdf?v=4a854f 
 

3.3. ESG-gegevensprocessen, -governance en -controles  

Om datagerelateerde risico's te beperken, heeft Candriam gegevenskwaliteitscontroles ingevoerd die 

op verschillende niveaus worden uitgevoerd tijdens elke integratie en aggregatie van ESG-gegevens. 

In het stadium van de gegevensintegratie in de systemen van Candriam worden 

gegevenskwaliteitscontroles geïmplementeerd die zijn gedefinieerd volgens de gegevenscatalogus die 

door externe dataleveranciers wordt verstrekt om de geldigheid van het gegevensformaat te controleren 

en de volledigheid van de gegevens te garanderen, zoals bestandsimport-uitputting en variatie in de 

dekking van de emittent. Daarnaast worden de kwaliteit en de coherentie van de gegevens zowel op 

emittent- als op portefeuilleniveau gemonitord door de belangrijkste duurzaamheidsindicatoren, zoals 

koolstofvoetafdruk en ESG-scores, regelmatig te toetsen aan vooraf bepaalde drempels, wat de 

identificatie, monitoring en het beheer van potentiële problemen ondersteunt. 

 

Alle gesignaleerde afwijkingen, zoals ontbrekende gegevens of inconsistenties, worden intern 

onderzocht en waar nodig geëscaleerd naar de bronleverancier. Er is ook een intern proces voor het 

overschrijven van datapunten waarbij Candriam het niet eens is met de waarde van een externe provider 

of waarbij gegevens niet beschikbaar zijn. Bovendien stelt het interne ESG-model van Candriam 

analisten in staat om diepgaand onderzoek te doen naar bedrijven die niet door externe aanbieders 

worden gedekt, waardoor ze minder afhankelijk zijn van gegevens van derden alleen. 

 

ESG-dataleveranciers worden voortdurend opgevolgd door het ESG Investments & Research Team, 

met regelmatige vergaderingen om de methodologie, de kwaliteit van de gegevens en de ontwikkelingen 

te evalueren.  Meer diepgaande beoordelingen kunnen geval per geval worden uitgevoerd, met name 

als reactie op nieuwe gegevensbehoeften of zorgen over de prestaties van een aanbieder, zoals een 

lager dan verwachte gegevenskwaliteit. Candriam herziet en verbetert ook regelmatig het kader voor 

gegevenskwaliteit door middel van periodiek toezicht door het comité. 

 

Naast externe dataleveranciers kunnen ESG-analisten tools voor artificiële intelligentie gebruiken, zoals 

de AlphaSense GEN AI-module, om hun analytische werk te ondersteunen, met inbegrip van 

documentencontrole en informatiesynthese. In dit stadium is het gebruik van dergelijke tools beperkt tot 

informatie-extractie en -analyse en houdt het geen modeltraining of geautomatiseerde ESG-score van 

Candriam in. Elke door AI gegenereerde output is onderworpen aan menselijk toezicht, kritische 

beoordeling en validatie door ESG-analisten voordat deze wordt opgenomen in onderzoeksconclusies 

of beleggingsbeslissingen. 

 

Ten slotte worden elke sector en elk land periodiek geanalyseerd door de evolutie van 

duurzaamheidstrends te beoordelen, alsook de relevantie en materialiteit van elk gebruikt model of 

kader. Het doel is ervoor te zorgen dat de modellen die de analisten gebruiken de risico’s en kansen 

voor duurzame ontwikkeling die de sector in kwestie beïnvloeden optimaal weerspiegelen. Aangezien 

bedrijven continu worden gemonitord, worden ze regelmatig bijgewerkt in het kader van het 

sectormodel. 

 

https://www.candriam.com/siteassets/medias/insights/sfdr-publications/sfdr-esg-impact-indicators-definitions_en.pdf?v=4a854f
https://www.candriam.com/siteassets/medias/insights/sfdr-publications/sfdr-esg-impact-indicators-definitions_en.pdf?v=4a854f
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Voor meer informatie over het ESG-governancekader van Candriam verwijzen we naar het 

integratiebeleid van Candriam, dat beschikbaar is via 

https://www.candriam.com/siteassets/medias/publications/sri-publications---candriam-

policies/candriams-integration-policy.pdf?v=4ada73 

 

ESG-data-integratie en ESG-beleggingsuniversum  

Elke maand ontvangt elke strategie en elk fonds een maandelijkse bijgewerkte lijst van ESG-emittenten 

die in aanmerking komen voor ESG, opgesteld door het interne ESG Research & Analysis-team van 

Candriam, op basis van het hierboven beschreven interne ESG-analysekader van het bedrijf.   

 

Het beleggingsuniversum, dat verschilt per proces, wordt ingevoerd in de Constraints Server 

CharlesRiver© door onze onafhankelijke afdeling Risk Management en er worden controles uitgevoerd 

om naleving te garanderen. Formele schriftelijke beleidsregels zijn van toepassing in gevallen waarin 

een emittent van de lijst wordt geschrapt, of wanneer, naar het oordeel van de ESG-specialist, een 

belangrijke gebeurtenis moet worden herzien. 

 

ESG-beleggingsuniversa worden in de Constraints Server CharlesRiver© geladen om controles vóór 

en na de handel haalbaar te maken. Risk Management monitort portefeuilles op mogelijke inbreuken 

op de limieten van het universum, alsook op andere processen, reglementaire of contractuele inbreuken. 

In voorkomend geval worden inbreuken ter correctie gemeld aan de portefeuillebeheerders en ter 

informatie aan het management en het Global Head of Responsible Investment and Research. 

Duurzaamheidsrisico’s en ESG-regels, waaronder de geschiktheid van het ESG-universum, 

uitsluitingen en ESG-indicatoren, worden dagelijks opgevolgd via specifieke systemen. 

 

Voor meer informatie verwijzen we naar het Sustainability Risk Management Policy van Candriam, 

beschikbaar via https://www.candriam.com/siteassets/medias/insights/sfdr-publications/candriam-

sustainability-risk-management-policy-en.pdf?v=4a6b5e 

 

https://www.candriam.com/siteassets/medias/publications/sri-publications---candriam-policies/candriams-integration-policy.pdf?v=4ada73
https://www.candriam.com/siteassets/medias/publications/sri-publications---candriam-policies/candriams-integration-policy.pdf?v=4ada73
https://www.candriam.com/siteassets/medias/insights/sfdr-publications/candriam-sustainability-risk-management-policy-en.pdf?v=4a6b5e
https://www.candriam.com/siteassets/medias/insights/sfdr-publications/candriam-sustainability-risk-management-policy-en.pdf?v=4a6b5e
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Disclaimer 

 

BELANGRIJKE INFORMATIE 

Deze productinformatie wordt verstrekt in overeenstemming met artikel 10 van de SFDR. Het bevat 

informatie over de door Candriam beschreven beleggingen, methodologieën en beleidslijnen voor het 

beheer van financiële producten waarnaar wordt verwezen in artikel 8 of artikel 9 van SFDR. Deze 

productinformatie moet worden gelezen in aanvulling op de informatie over de duurzaamheidsaspecten van 

Candriam producten die beschikbaar zijn op elke product webpagina op www.candriam.com. Bij de 

beslissing om te beleggen in een financieel product moet rekening worden gehouden met alle kenmerken 

en doelstellingen van het product zoals beschreven in de wettelijke of contractuele documentatie 

Deze productinformatie kan van tijd tot tijd worden aangepast. Hoewel Candriam de gegevens en bronnen 
in dit document zorgvuldig selecteert, kunnen fouten of omissies niet a priori worden uitgesloten. Candriam 
kan niet aansprakelijk worden gesteld voor directe of indirecte schade als gevolg van het gebruik van dit 
document. De intellectuele eigendomsrechten van Candriam moeten te allen tijde worden gerespecteerd, 
de inhoud van dit document mag niet worden gereproduceerd zonder voorafgaande schriftelijke 
toestemming. 

https://www.candriam.com/en-fr/professional/insight-overview/publications/

