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DIE WAHRHEIT HINTER
PRIVATE DEBT
UND ELTIF-FONDS







Was ist ein ELTIF?

ELTIF (European Long-Term Investment Fund) ist ein von der Europdischen
Union regulierter Investmentfonds, der Ihren Kunden einen sicheren
und regulierten Zugang zu Private-Asset-Anlagen bieten soll. Diese Art
von Fonds, die seit ihrer Einfihrung im Jahr 2015 ein starkes Wachstum
verzeichnen konnten, erméglicht langfristige Investitionen in die
Realwirtschaft unter strengen Transparenzbedingungen. Mit dem ELTIF
2.0, der Anfang 2024 auf den Markt gekommen ist, kbnnen Ihre Kunden
von einer groRReren Flexibilitat profitieren, die auch Privatanlegern den
Zugang zu einer Lésung erleichtert, die bisher nur institutionellen oder
vermobgenden Anlegern vorbehalten war.

Was ist “Private Debt”?

Der Begriff "Private Debt’ bezeichnet alle Kredite, die Unternehmen
(in der Regel nicht bérsennotiert) bei privaten Investoren aufnehmen,
unabhdéngig davon, ob es sich um institutionelle, private oder
spezielle Investmentfonds handelt. Im Gegensatz zu herkdbmmlichen
Bankdarlehen wird diese Art von Finanzierung durch spezielle
Investmentlésungen bereitgestellt, wie sie von Candriam und Kartesia
angeboten werden. Dieser Ansatz erméglicht es kleinen und mittleren
Unternehmen (SMEs/Mid-Caps), Zugang zu Kapital zu erhalten, um ihr
Wachstum zu unterstitzen, und das in einer Zeit, in der die traditionellen
Finanzierungsbedingungen der Banken seit der Krise 2008 verscharft

wurden.




Investieren Sie in die Realwirtschaft
mit Candriam

Private Debt bietet eine Anlagemdglichkeit, die die traditionellen
Anlagen lhrer Kunden ergd@nzen kann. In Zusammenarbeit mit Kartesia,
einem anerkannten Experten fur Private Debt im “Lower Mid-Market",
bietet Candriam eine spezielle Strategie an, die den Zugang zu diesen
Investments innerhalb eines streng regulierten und transparenten
Rahmens ermdéglicht. Das Ziel dieser Anlage ist es, Ihren Kunden potenziell
attraktive Renditen zu ermdéglichen, die durch Darlehen mit soliden
Garantien und strengem Bedingungswerk abgesichert sind.
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1- Das Segment des "Lower Mid-Market” umfasst Unternehmen, die in Bezug auf Gréfe und Umsatz
zwischen sehr kleinen Unternehmen und grofRen Konzernen liegen.



Warum Candriam wéhlen?

Candriam hat sich mit Kartesia zusammengeschlossen, um
Investments in paneuropdische KSMEs und Mid-Caps Uber flexible
Finanzierungslésungen anbieten zu koénnen. Diese Partnerschaft
unterstltzt direkt die Realwirtschaft und strebt gleichzeitig far Ihre
Kunden eine Nettorendite von 8 bis 9 % pro Jahr an’ Unsere Lésung
basiert auf einer sorgfaltigen Auswahl diversifizierter Unternehmen und
umfasst einen Inflationsschutz, strenge Covenants® und eine vorrangige
Ruckzahlung im Falle eines Ausfalls.

Diese Losung wurde speziell auf die Bedurfnisse lhrer Kunden
zugeschnitten und basiert auf einem disziplinierten und dennoch
flexiblen Management. Es bietet ihnen die Méglichkeit, ihre Anlagen zu
diversifizieren und gleichzeitig eine aktive Rolle bei der Unterstltzung
der Realwirtschaft zu spielen. Das Ziel dieses Produkts besteht nicht
nur darin, attraktive Renditen zu erzielen, sondern auch das Risiko von
Schwankungen an den Finanzmdrkten innerhalb eines streng regulierten
Rahmens zu reduzieren. Indem wir ESG-Kriterien (Environmentol, Social
and Governance) in den Mittelpunkt unserer Strategie stellen, stellen
wir sicher, dass Ihre Kunden ihren positiven Einfluss auf die Wirtschaft
erhoéhen.

Das dargestellte Performanceziel ist indikativ und es kann nicht garantiert werden, dass eine Anlage
in das Produkt édhnliche Renditen oder das Anlageziel erreichen wird.

Covenants sind Klauseln in Kreditvertrdgen zwischen einem Kreditgeber und einem Unternehmen,
die den Schuldner verpflichten, bestimmte Verpflichtungen einzuhalten, insbesondere
Finanzkennzahlen.




Candriam bietet Ilhnen die
Méglichkeit, lhren Kunden
Transparenz  zu verschaffen
und innerhalb eines regulierten
Rahmens nach Performance zu

streben. Dank unserer Partnerschaft
mit Kartesia bieten wir eine Ldsung,
die Performance, Sicherheit und
positive Auswirkungen vereint und
gleichzeitig ein flexibles und strenges,
an die Konjunkturzyklen angepasstes
Management ermdglicht.
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Dieses semi-liquide Produkt umfasst dartber hinaus
kontrollierte Ausstiegsmoglichkeiten und bietet somit
mehr Flexibilitat. Dies ist eine Gelegenheit, Ihr Angebot
zu erweitern und die wachsende Nachfrage nach
alternativen Anlagen zu bedienen.

Bitte wenden Sie sich an unsere Mitarbeiter,
um weitere Informationen Uber unsere Strategie,
Zeichnungs- und Ausstiegsbedingungen zu
erhalten und um herauszufinden, wie dieses

Produkt Ihr Anlageangebot ergdnzen kann.

Bieten Sie Ihren Kunden die Méglichkeit, ihre Anlagen
zu diversifizieren, gleichzeitig die lokale Wirtschaft zu
unterstiitzen und ihre Bindung zu stérken.

Aufbau einer
langfristigen
Kundenbindung




Mythos / ]

Nicht bérsennotierte
Vermégenswerte
sind Finanzexperten
vorbehalten.

ELTIF-Fonds sollen Privatanlegern den
Zugang zu nicht bérsennotierten Anlagen
erleichtern. Mit ELTIF 2.0 profitieren diese
Produkte von einer vereinfachten und
flexibleren Struktur, die durch strenge
europdischeRegulierungvorschriften
abgesichert sind, welche einen strukturierten
Rahmen und mehr Transparenz
gewdhrleisten. Das Ziel dieser Entwicklung
ist es, langfristige Investitionen in diese
Anlageklasse zu vereinfachen und so den

Vereinfachte Bedarf in diesem Bereich zu decken.

flexible
Struktur



In Zusammenarbeit mit Kartesia bietet
Candriam eine Lésung fur Investitionen
in Private Debt an, die bereits ab einigen
Tausend Euro erhdltlich sind, und
vereinfacht damit den Zugang zu einer
Welt, die bisher institutionellen Anlegern
vorbehalten war.

Auf diese Weise kbnnen Sie Ihnren Kundenkreis
erweitern und gleichzeitig den Anlegern die
Mdéglichkeit bieten, sich in diversifizierten
Anlageklassen mit geringer Korrelation
zu den Finanzmdrkten zu positionieren, die
ihre traditionellen Anlagen wie Aktien oder
Anleihen ergdnzen.

Vereinfachte
Struktur, die fiir
kleine Betrdge

zugdnglichist
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Mythos / 2

Die Kosten sind
zu hoch.

Es ist richtig, dass das Management illiquider
Produkte wie Private Debt mit héheren Kosten
verbunden sein kann als bei traditionellen
Fonds. Diese Kosten spiegeln jedoch die
komplexe Natur dieser Produkte und den
Aufwand wider, der erforderlich ist, um
malRgeschneiderte Anlagemoglichkeiten zu
identifizieren, zu strukturieren und umzusetzen,
oft auf lokaler Ebene.




Hohere Kosten
fiir potenziell

attraktivere Renditen

Die Bereitstellung von Liquiditadtsfenstern ist mit
Kosten verbunden, die jedoch durch potenziell
attraktive Renditen ausgeglichen werden, die
Uber 8 % netto p.a. liegen kénnen.

Das bedeutet, dass lhre Kunden von einem
héheren Renditepotenzial als bei anderen
Anlageklassen profitieren kénnen, wodurch
diese Kosten ausgeglichen werden.

Dardber hinaus basiert die von
Kartesia far Candriam entwickelte
Anlagephilosophie auf einem
disziplinierten und flexiblen Ansatz mit
dem Ziel, langfristig Werte zu schaffen.
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Mythos / 3

Investments in Private
Markets sind
ZU riskant.

0
O

Die mit nicht bérsennotierten Vermogenswerten verbundenen Risiken
lassen sich dank strenger Risikomanagementmechanismen, wie sie
beispielsweise von Candriam und Kartesia eingesetzt werden, besser
kontrollieren. Diese Strategien umfassen strenge Vertragsklauseln,
inflationsgeschutzte Zinssdtze und eine aktive Uberwachung der
finanzierten Unternehmen, wodurch die damit verbundenen Risiken
minimiert werden.

Im Gegensatz zur Volatilitdt der bdérsennotierten Mdarkte bieten
Private-Debt-Anlagen oft stabilere und kalkulierbare Renditen. Diese
Anlageklasse unterscheidet sich von traditionellen Anlagen dadurch,
dass er weniger anfdllig fuar wirtschaftliche und geopolitische
Schwankungen ist, da er nicht téglich notiert wird.




Ein optimiertes
Verhdéltnis zwischen
Risiko und Rendite

Unser Partner Kartesia zeichnet sich durch ein
konsequentes und striktes Risikonanagement
aus, bei dem nur in begrenztem Umfang
Fremdkapital eingesetzt wird und eine hohe
sektorale und geografische Diversifizierung
gewdhrleistet istDariber hinaus st die
Ruckzahlungsfahigkeit der von uns finanzierten
Unternehmen aufgrund einer relativ niedrigen
Nettoverschuldungsquote  (2-4,5x)  besser
kontrollierbar, was ein optimales Risiko-Rendite-
Verhdiltnis bietet.




Mythos / 4

Investments in SMEs
bergen ein hohes Risiko,
insbesondere in Zeiten des
Wirtschaftsabschwungs.

Bei den finanzierten Unternehmen
handelt es sich um SMEs mit
moderatem Ausfallrisiko.
Um  potenzielle  Risiken  zu
minimieren, bietet Kartesia flexible
Finanzierungslésungen, darunter
Kreditauflagen, vorzeitige
RUckzahlungsméglichkeiten
und das Recht auf einen Sitz im
Aufsichtsrat als beobachtenes
Mitglied. Daruber hinaus
sind die gewdhrten Darlehen
variabel verzinst, so dass ein
Inflationsschutz gewdhrleistet
ist, und werden als gesicherte
vorrangige Schuldtitel eingestuft,
die im Falle eines Ausfalls Vorrang
haben.




Kartesia konzentriert sich speziell
auf Unternehmen mit niedrigen
Verschuldungsgraden (d.h. unter

4,5x EBITDA), ein SchlUsselfaktor  zur
Verringerung des Ausfallrisikos, wie die
Ratingagentur Moody's* zeigt. Im Vergleich
dazu ist die UnternehmensgréfRe ein weniger
entscheidender Faktor. In Familienunternehmen
oder von Grundern gefUhrten Unternehmen, die
besonders hdufig im SME-Segment anzutreffen
sind, besteht eine zusdtzliche Ubereinstimmung
der Interessen. Das Management dieser
Unternehmen, das darauf bedacht ist, seinen
Ruf oder sein Vermdchtnis zu bewahren, hat
oft einen Blick Uber rein finanzielle Aspekte
hinaus und verleiht der Anlagebeziehung eine
zusdtzliche Dimension.

4- Quelle: Moody's Analytics RiskCalc 4.0 U.S., 30. April 2012

Eine Selektion von SMEs
mit moderatem Risiko

und umsichtigem
Management der
Finanzierungsbedingungen



Mythos / 5

Es dauert Jahre, bis sich
die Investition auszahlt.

Im Gegensatz zu Private Equity ermoglicht Private
Debt regelmdBige Ausschiittungen in Form von
Kupons, oft jahrlich oder halbjahrlich. Mit ihren
kurzen Laufzeiten (in der Regel 3 bis 6 Jahre)
bieten sie eine gréRere Transparenz bei den
Ruckzahlungen und stabile Ertréige.




Stabile,

kalkulierbare
Renditen bereits in
den ersten Jahren

Private Debt (iberzeugt durch

kalkulierbare Renditen, klar
definierte Laufzeiten und schnelle
Zinszahlungen, sodass die

Profitabilitéit zu Beginn des Zyklus
nicht beeintréchtigt wird. Es bietet
von Anfang an stabile, kalkulierbare
Ertrédge und verkurzt damit die langen
Wartezeiten, die oft mit anderen
Anlageklassen wie Private Equity
verbunden sind.
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Mythos / 6

Private Debt mangelt

es an Liquiditat und sie
sind nicht ausreichend
diversifiziert.

ELTIF 2.0-Fonds bieten eine semi-liquide Lésung
mit regelmdaRigen Ausstiegszeitrdumen und der
Moglichkeit, einen Sekund&drmarkt zu schaffen,
was Auszahlungen erleichtert. Im Gegensatz zu
anderen Private-lnvestments ermdglichen diese
Fonds eine hdufige Bewertung, was die Bedenken
hinsichtlich mangelnder Liquiditdt verringert.
Aktives Liquiditdtsmanagement und regelmdRige
Ausschuttungen erhéhen zudem die Flexibilitat
der Anleger.




Regulére
Ausstiegsmadglichkeiten

Die von Candriam in
Zusammenarbeit mit  Kartesia
entwickelte  Anlageform bietet
eine semi-liquide Struktur mit
regelmdfRigen Bewertungen und
Liquiditdtsmadglichkeiten, ohne
dabei der taglichen Volatilitdt der
Finanzmdrkte ausgesetzt zu sein.




Mythos / V4

Private Debt ist weniger
attraktiv als
Private Equity.

A

Obwohl Private Equity aufgrund seiner
potenziellen Rendite oft als attraktiver
angesehen  wird, bietet Private
Debt ebenso bedeutende Vorteile,
insbesonderebeiderUnterstutzungder
Realwirtschaft. Nach der Finanzkrise
von 2008 verscharften die Behoérden
die Finanzierungsvorschriften
und schrankten die Moglichkeiten
der Banken ein, Kredite an
mittelstdndische Unternehmen
zu vergeben, insbesondere an
solche, ohne Rating oder mit
héherem Risiko. Diese Situation hat
die Nachfrage nach alternativen

4
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Attraktive
Renditen und
Unterstiitzung
fir die
Realwirtschaft

5- Quelle: Deloitte Alternative Lender Deal Tracker, Frihjahr 2022
6- Daten bis Ende September 2024

Finanzierungsmoéglichkeiten
far Europas SME und Midcap-
Unternehmen erhéht, die mehr als
99 % der Unternehmen aulRerhalb
des Finanzsektors ausmachen, fast
70 % der Arbeitsplatze schaffen und
rund 56 % zur Wertschépfung der
Region beitragen®.

Als Experte fur die Finanzierung von
SME/Mid-Cap-Unternehmen  hat
sich Kartesia mit flexiblen Lésungen
in diesem Segment etabliert. Die
Kartesia-Fonds haben seit ihrer
Auflegung eine durchschnittliche
Brutto-IRR von 16 % erzielt, bei einer
besonders niedrigen annualisierten
Verlustquote von 0,3 %°Diese
Ergebnisse zeigen, dass Private
Debt mit Private-Equity-Renditen
konkurrieren und gleichzeitig die
Realwirtschaft unterstitzen kann.
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Hauptrisiken

Risiko eines
Kapitalverlusts
Betriebsrisiko

vorrangig besicherte
Darlehen
Investitionsbedingungen

Co-Investments

Zinssatzrisiko

Nachhaltigkeitsrisiko
Schuldtitel, die

durch materielle
Vermdgenswerte
besichert sind

die Abhd&ngigkeit von
der Uberwachung

und Verwaltung der
Schuldnerunternehmen

Kreditrisiko

Risiko im
Zusammenhang

mit Investitionen in
Schuldtitel

Leistung der
Portfoliounternehmen
Risiken im
Zusammenhang

mit Investitionen

in Schuldtitel in
Verbindung mit LBO-
Transaktionen

Wichtige Informationen

Bei diesem Dokument handelt es sich um
ein  Marketing-Dokument. Die in diesem
Dokument enthaltenen Informationen sind
ausschlieRlich fur den Adressaten bestimmt
und kénnen Meinungen und Informationen
enthalten, die ausschlieRlich  Candriom
betreffen. Die in diesem Dokument gedulRerten
Meinungen, Analysen und Ansichten dienen
ausschliellich Informationszwecken und
stellen weder ein Angebot zum Kauf oder
Verkauf von Finanzinstrumenten noch eine

Anlageempfehlung oder die Bestatigung einer
Transaktion dar.

Obwohl Candriam die in diesem Dokument
enthaltenen Daten und Quellen sorgfdltig
ausgewdhlt  hat, kénnen  Fehler  oder
Auslassungen nicht ausgeschlossen werden.
Candriam kann nicht fur direkte oder indirekte
Schdden haftbar gemacht werden, die sich aus
der Verwendung dieses Dokuments ergeben. Die
Rechte am geistigen Eigentum von Candriam
sind jederzeit zu respektieren; der Inhalt dieses



Dokuments darf ohne vorherige schriftliche
Genehmigung nicht vervielfaltigt werden.

Haftungsausschluss: Die frihere
Wertentwicklung eines bestimmten
Finanzinstruments oder Indexes oder

einer Dienstleistung oder Anlagestrategie
oder Simulationen der friheren
Wertentwicklung oder Prognosen der
kunftigen Wertentwicklung kénnen nicht zur
Vorhersage kunftiger Renditen verwendet
werden. Die Bruttoperformance kann durch

QQQi

Provisionen, GebuUhren und andere Kosten
beeinflusst werden. Jede Wertentwicklung,
die in einer anderen Wd&hrung als der des
Wohnsitzlandes des Anlegers ausgedruckt
ist, unterliegt Wechselkursschwankungen,
die sich negativ oder positiv auf die
Gewinne auswirken kénnen. Wenn in diesem
Dokument auf eine bestimmte steuerliche
Behandlung Bezug genommen wird, héngt
diese Information von der individuellen
Situation des jeweiligen Anlegers ab und
kann sich dndern.
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